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ABD piyasalarinda fiyatlamalar: Fed’in yeni hamlesi sonrasi alicili seyir izledi

Diin salgina iligkin ikinci dalga korkulariyla saticili baslangic yapan ABD piyasalari, Fed'in sirket tahvili almaya
baslayacagini duyurmasinin ardindan pozitif seyir izledi. Fed tarafindan yapilan aciklamada, bankanin ikincil Piyasa
Kurumsal Kredi Tesisi (SMCCF) kapsaminda piyasa likiditesi ve bliylik isverenler icin kredi saglamak amaciyla sirket tahvili
alacag! belirtildi. S6z konusu alimla sirket tahvil portfoyl olusturulacag! belirtilen agiklamada, sirket tahvili alimlarinda
minimum derecelendirme ve maksimum vade gibi kriterlere bakilacagi da ifade edildi. Fed’'in bu hamlesi bankanin varlik
alimlari cephesinde perspektifini genislettigini teyid etmis oldu. Ayrica diin Trump ydnetiminin pandemi sebebiyle olumsuz
etkilenen ABD ekonomisini desteklemek igin 1 trilyon dolarlik altyapi harcamasi yapmayi planladigi yontindeki haberler de
piyasalardaki pozitif seyri destekledi. Bu baglamda, Nasdaqg endeksi %1,43 yiikselisle 9.726,02 seviyesinden kapanirken,
S&P 500 endeksi %0,83 deger kazanciyla 3.066,59 puan seviyesine ylkseldi. Dow Jones endeksi de %0,62 artigla
25.763,16 seviyesinden kapandi.

Avrupa piyasalarinda fiyatlamalar: Salgin endiselerinin yeniden 6ne gikmasiyla ekside

kapandi

Diin Avrupa piyasalari, haftasonu ekonomilerde normallesme adimlarinin atiirken ABD ve Cin’de artan vaka sayilarinin
ikinci dalga korkularini 6ne ¢ikarmasi sonucunda saticili seyir izledi. Ancak Avrupa cephesinde Merkel hikimetinin
surdirdugu ek tesvik galismalari Avrupa piyasalarinda dususlerin kismen disik kalmasinda etkili oldu. Ayrica, ABD
piyasalari agildiktan sonra kayiplarin bir kisminin geri alindigi gézlendi. Bu baglamda DAX ve CAC 40 endeksleri sirasiyla
%0,32 ve %0,49 disls kaydederken, FTSE 100 endeksi %0,66 ekside kapandi.

Asya piyasalarinda fiyatlamalar: Politika iyimserligi ve ABD-Cin iligkileri cephesindeki
yeni gelismelerle alicili seyir goriluyor

Asya piyasalari, diin aksam Fed’in sirket tahvilleri alimina baslayacagini agiklamasi sonrasinda bu sabah da BoJ’un varlik
alim miktarini artirmasi ile pekisen politika iyimserligi sonucunda alicili seyir izliyor. Nikkei ve S&P ASX 20 endekslerinde
yukselisler %4’ asarken, Hang Seng endeksi %2,90 artida. Shangai endeksi ise artan vaka sayilarinin yarattigi baski
kargisinda ABD Ticaret Bakanhgrnin ABD’li sirketlerin Huawei ile is yapmasina yonelik kisittamalarda 5G standartlarinda

birlikte ¢alisabilmelerine izin verecek sekilde degisiklige gitmesinin yarattigi iyimserligin destegiyle daha iliml olarak %0,87I

yiikselis kaydediyor. I I l
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilhk deg
S&P 500 30666 & 083% & 083% & 073% W -508%
Dow Jones 257632 & 062% & 062% & 150% W -9.72%
Nasdaq 97260 & 117% & 143% & 249% A& 840%
S&P 500 Vadeli* 31218 & 159% & 287% & 262% W -3.38%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlilk deg. Haftallkdeg. Aylik deg. Yilhk deg
FTSE 100 6,064.7 W -066% W -066% W -020% W -19.59%
MSCI Europe 15095 W -005% W -005% & 223% W -1539%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Shanghai Bilesik* 29185 &  099% W -004% & 232% W -431%
Kospi 2,119.6 &  437% W -263% & 449% W -3.55%
Hong Kong* 24,4643 & 2.89% ¥ -006% & 576% W -13.22%
S&P BSE Sensex - Hindistan 33,8288 & 1.81% & 014% & 433% W -18.00%

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
BIST 100 - Tiirkiye 109,556.0 W -0.25% W -0.25% & 382% W  -4.26%
WIG - Polonya 48,9919 W -235% W -235% & 180% W -15.29%
Prag SE - Prag 9232 W -083% W -083% & 3.09% W -17.25%
S&P/BMV IPC - Meksika 37,4167 w -070% W -070% & 358% W -14.07%
FTSE/JSE All - Endonezya 52,2702 W -255% W -255% & 354% W -8.43%
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le gui¢clu acilis gorebiliriz

Diin gelismekte olan Ulke piyasalarinda hakim olan saticili seyrin etkisiyle endeks %0,71
dlslsle 109.051 puan seviyesinden baslangi¢ yapti. Pozitif ayrisma beklentimize uygun
olarak, sabah saatlerinde artan alimlarla 110.066 seviyesini test eden endeks, ilerleyen
saatlerde kuresel piyasalardaki negatifligin yeniden etkisi altina girerek 108.716 puan
seviyesine kadar geriledi. Kapanista ise kayiplarin blylk 6lgclide toparlamasiyla endeks
%0,25 dlsusle 109.555 puan seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi %1,06
gerilerken, sanayi endeksi %0,16 dusls kaydetti.

Bu sabah kiresel piyasalarda Fed'in yeni hamlesi sonrasi glgli alicili seyrin hakim
oldugunu gorlyoruz. Ayrica, ABD Ticaret Bakanhgr’nin ABD'li sirketlerin Cin'li teknoloji
sirketi Huawei ile is yapmasina yonelik kisitlamalarda 5G standartlarinda birlikte
calisabilmelerine izin verecek sekilde degisiklige gitmesinin de ABD-Cin gelismeleri
cephesinde olumlu bir adim olarak 6ne ¢iktigini ve piyasalardaki pozitiflikte etkili olan bir
diger unsur oldugunu dustnuyoruz.

Petrol fiyatlari cephesinde, diin Suudi Arabistan Enerji Bakani’nin, OPEC+ Uyelerinin
yapmalari gereken miktarda arz kisintisi gergeklestirmediklerini ve petrol talebinin
normallesme sireci ile toparlanma isaretleri verdigini belitmesi sonrasi yasanan
ylkselislerin ardindan bu sabah sakin seyir gériliyor. Ham petrol fiyatlari %0,6 dusutsle
37 dolar/varil seviyesinin altina gerilerken, Brent petrol fiyatlari ise 39 dolar/varil seviyesi
Uizerindeki seyrini surduruyor.

Yurt ici piyasalara iligkin olarak, endeksin kiresel piyasalardaki alicili seyrin etkisiyle
endeksin gline gucli pozitif baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz. Ayrica bugiin ABD’de
aciklanacak olan perakende satiglar ve sanayi tretimi verilerinin beklentiler paralelinde
ekonomide toparlanmaya dair glgli isaretler vermesi durumunda kuresel piyasalarda
risk istahinin desteklenecegini diistuniyoruz. Bu arada, bugiin ve yarin Fed Baskani
Powell'ln Kongre oncesi yapacagl konusmalarda verecedi mesajlar da piyasalarin
seyrinde etkili olacak.

Bugin yurt iginde veri akigi sakin seyrederken, yurt disinda ABD'de Mayis ayi
perakende satiglar, sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani, Euro bdlgesi ve
Almanya'da ise Zew ekonomik hissiyati takip edilecek. Nisan'da aylik olarak manset
bazda %16,4, cekirdek bazda da %17,2 azalis gbsteren perakende satislarin sirasiyla
%8,0 ve %5,3 artis gostermesi; aylik bazda %11,2 azalis gdsteren sanayi Uretiminin ise
%3,0 artis kaydetmesi bekleniyor. Alimanya’da Mayis ayinda sirasiyla -93,5 ve 51,0
seviyelerinde gergeklesen Zew mevcut kosullar ve Zew ekonomik hissiyati endekslerinin
ise sirasiyla 10,5 ve 9,0 puan artigla -83,0 ve 60,0 seviyelerine ylkselecegi ve bdlge
ekonomisinde toparlanma egiliminin stirecegi tahmin ediliyor.

Yurt ici piyasalarda fiyatlamalar: Kiiresel piyasalarda pekigen politika

BIST Verileri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 109,556.0 124,847.1 140,589.9
Giinliik Deg. v -0.25% w-1.06% W -0.16%
Haftalik Deg. W -0.26% W¥-1.06% W -0.16%
Yillik Deg. W -426%  W-22.05% 4 1.03%
Hacim (milyar TL) 15.2 23 85
Giinliik Deg. W -2.39% W-11.90% 4 28.16%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 118 25 5.5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 28.80% W -6.41% M 54.77%

New York Agiligi Sonrasi Degisim 4  0.00% & 007% W -0.12%

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiigi Oncesi Degisim
$TL 6.8506 6.8199 v -0.45%
€S 1.1269 1.1342 S 0.65%
Atin 1,720.6 1,727.4 S 0.39%
Brent Petrol 38.65 39.76 rF' 2.87%

*Ttirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 15/06/20  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 438.6 @® 001% @ 001% @ -245% @ 48%
Tiirkiye 5 Yillik 4772 @ 000% @ 000% @ -225% @ 0.1%

Tiirkiye 10 Yillik 1861 @ -007% @ -007% @ -221% @ 02%
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Haftanin ilk iglem gininde piyasanin gundemi yeniden
pandemiye dondiu. Viriste ikinci dalga mi geliyor endiseleri
guvenli liman varliklarina ilgiyi artirirken, ABD Dolari gelismekte
olan Ulke para birimlerinin goguna karsi deger kazandi. Tirk
Lirasi da %0,60 deger kaybi ile 18 Mayis tarihinden sonra ilk kez
6,85 seviyesinin Uizerinde kapanis yapmis oldu. Bununla birlikte
gerek doviz gerekse TL cinsi tahvil faizlerinde kayda deger bir
degisim izlenmedi. islem hacminin yine 1 milyar TL'nin altinda
kaldigi ginde 2 vyl vadeli gosterge tahvilde islem
gerceklesmezken, 10 yil vadeli gosterge tahvil 6nceki giine gore
3 bp gerileyerek %212,28 bilesik seviyesinden ginu kapatti.
Buglin piyasa Hazine’nin yarin valérli 175 gun vadeli Hazine
Bonosu ile 1099 guin vadeli TLREF endeksli tahvillerinin yeniden
ihraclarini takip ediyor olacak.

TL likidite tarafinda TCMB 7 milyar TLIik haftalik repo doniistni
1 milyar TL olarak yenilerken, piyasa yapici bankalara 28 milyar
TL fonlama yapildi. Boylece toplam fonlama 159 milyar TL'ye
agirlikh ortalama fonlama maliyeti de %7,66’ya geriledi. Haftalk
vadede acilan Dolar/TL ve AIin/TL swap ihaleleriyle de
piyasaya 5,9 milyar TL ilave fonlama saglandi. BIST Repo-Ters
Repo Pazarinda ise toplam iglem hacmi 44 milyar TL seviyesine
yukselirken, TLREF orani %7,57 ile politika faizinin altinda 7. is
gunine ulastr.

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet istatistikleri
verisine gére OSBA stoku 5 Haziran ile biten haftada bir énceki
haftaya gore 4,9 milyar TL artarak 146,6 milyar TL seviyesine
yiikseldi. ligili haftada portféyii en cok biyiiyen grup Yatirim
Fonlari ve Bankalar olurken, en ¢ok azalan grup gercek kisi
yatinmecilar oldu. Yillik bazda ise OSBA stoku %32 biiy(id(i.

TLREF & TCMB Politika Faizi (%)
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= o= = Politika Faizi == TLREF Faizi
Dénem Subat 20 Mart20 | Nisan 20 | Mayis20 | 15.06.20
Donem Sonu TLREF Endeksi| 1118.99 1128.83 1137.18 1145.53 1149.34
Aylik Degisim 0.88% 0.88% 0.74% 0.73% 0.33%
Yilliklandirilmig Degisim 11.02% 10.36% 9.00% 8.64% 8.10%
PPK Toplanti Tarihi 25.06.2020 Persembe Ginluk TLREF Orani 7.57%

Ozel Sektdr Borglanma Araci Yatirimci Dagilimi (milyon TL)

5.06.2020 | 29.05.2020| Haftalik Fark | 27.12.2019

Yatirim Fonlari 54,896 51,906 2,990 37,131
Bankalar 9,105 6,782 2,323 5,479
Diger 40,194, 39,868 326 36,672
Yurt Disi 2,455 2,447 8| 2,406
Araci Kurumlar 295 295 0 251
Sigorta ve Emeklilik Sirketleri 4,495 4,553 -58| 2,758
Gergek Kisiler 35,134 35,857 -723 26,708
Toplam 146,574 141,708 4,866 111,405
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Yurt ici Haberler

Biitce dengesi Mayis ayinda 17,3 milyar TL agik verirken, yillik agik Nisan ayindaki 142,0 milyar TL seviyesinden 147,2 seviyesine,
tahminlerimize gore biitce aciginin GSYH’ye orani ise %3,2°den %3,4’e yiikseldi. Bitge, Nisan ayinda da 43,2 milyar TL acik vermis; yillik
aclk da Mart ayindaki 117,1 milyar TL seviyesinden 142,0 seviyesine yikselmisti.

Disisleri Bakanimiz Sayin Mevliit Gavusoglu, iran Disisleri Bakani Zarif ile Cumhurbagkanligi Dolmabahge Galigsma Ofisi'nde bir gériisme
gergeklestirdi. Gorlismenin ardindan yapilan basin toplantisinda Bakan Cavusoglu iki Ulke iligkileri ve bdlgesel konulari ele aldiklarini belirtti.
Bakan Cavusoglu ayrica, Astana ve Sogi igin gaba harcadiklarini sézlerine ekledi. iran Disisleri Bakani Zarif de yaptigi agiklamada, iran'a yonelik
tek tarafli yaptinmlara karsi olduklarini belirtti. Zarif ayrica, Turkiye'ye dogalgaz akisinin yeniden baslayacagini belirtirken, Suriye'de kalici barig
igin dnce sanal ortamda ardindan da Iran'da bir toplanti diizenlenecegini ifade etti. Bakan Cavusoglu, Rusya ile yapiimasi planlanan Libya
zirvesinin ertelenmesine iliskin olarak Rusya ile farkli taraflarda olduklarini ancak kriz yagsamadiklarini belirtti.

Morgan Stanley tarafindan yayimlanan raporda, yila gii¢lii baglamasina ragmen Tiirkiye ekonomisinin 2020’de %4,8 daralmasinin
beklendigi belirtildi. Degerlendirmede, ylksek dis finansman ihtiyaci ve déviz rezervlerindeki sert disus dikkate alindiginda ekonominin sikilagan
dis fonlama ortamina karsi kirilganligini koruyacagdi 6ngoérilliyor. Raporda ayrica, Turkiye ekonomisinin hem yurt igindeki kisitlama énlemlerinden
hem de yurt digi talep dususlinden ¢ok etkilendigi belirtilirken, ézellikle turizm de dahil olmak Gzere hizmet sektorinin agir darbe aldiginin alti
cizildi. Enflasyona iligkin olarak, TL'nin zayifigindan kaynakli enflasyonist etkiye karsin, dislk petrol fiyatlari ve i¢ talepteki sert diiglistin hiikiimetin
ithalat kisitlamalarini dengelemesini bekledikleri ifade edildi. Kurumun Turkiye igin 2020 yili enflasyon beklentisi %10,6 seviyesinde. Faizler
cephesinde ise, bliyimeye ve gelecek reel faizlere odaklanmanin faizlerin bu yil %7,50’ye kadar indirmesine imkan saglayacagi vurgulanirken,
kurum butge agiginin, yuksek harcamalar ve ekonomik daralma kaynakli diistk vergi tahsilati nedeniyle bu yil %6,4’e yikselmesini bekliyor.

Saglik Bakanhgi'ndan yapilan agiklamaya goére son 24 saatte 1.592 kigiye Kovid-19 tanisi konuldu, 18 kigi hayatini kaybetti, toplam vaka
sayisi 179.831, can kaybi 4.825 oldu. Ayrica, diin %3,46 seviyesinde olan vaka/test orani ise diin %3,79 seviyesinde gergeklesti.
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Yurt Dis1 Haberler

Almanya hiikiimetinin parlamentodan devasa tesvik programini fonlamaya yardimci olmasi i¢in bor¢glanmanin 62 milyar euro (70 milyar
dolar) artinlmasina iliskin yetki isteyecegi belirtiliyor. S6z konusu ek borglanma ile birlikte toplam borglanma miktarinin 218 milyar euroya
ulagsacagi tahmin ediliyor. Merkel kabinesinin onay i¢in parlamentoya gitmeden énce Carsamba glinl ek bltgeyi imzalamasi planlaniyor.

Fed Baskani Powell'in bu hafta Capitol Hill'de yapacagi iki konugmada, ABD ekonomisi ve Kovid-19 hakkinda temkinlilik iceren bir
mesaj vermesi bekleniyor. Powell'in, politika yapicilarin 10 Haziran'da politika faizini sifir seviyesinde tutma karari aldigi ve bu seviyenin 2022
yilinda da korunacaginin isaretini verdigi toplanti sonrasi diizenledigi basin toplantisindaki kétimser degerlendirmeyi buylk 6lglide tekrarlamasi
bekleniyor.

Morgan Stanley tarafindan yayimlanan raporda, biiyiime verileri ve politika eylemlerindeki yukari yonlii son siirprizler gelismelerin
kurumun V seklinde toparlanma beklentilerini gli¢lendirdigi belirtildi. Bu baglamda, Nisan’da dibin gériilmesi sonrasi toparlanmanin daha
fazla ivmelenmesiyle resesyonun kisa silirecegdi ifade edildi. Kurumun 2020 yili blylme beklentileri Cin igin %2.0, gelisen piyasalar igin %-1,6
oldu. ABD’nin ise 2020’de %5,8 ku¢llmesini bekleniyor.

Dallas Fed Baskani Kaplan, ABD'de istihdamin oniimiizdeki aylarda artacak olmasina karsin, issizlik oraninin bu yilin sonuna kadar
yiiksek kalacagini sdyledi. Kaplan, issizlik oraninin yili %8 veya daha Ustiinde kapatacagdini séyledi.

BoJ, beklentiler ile uyumlu olarak para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmedi ve politika faizini %-0,10, 10 yillik getiri hedefini
de sifir civarinda sabit tuttu. Para politikasi kurulu tyesi Kataoka, 10 yillik getiri hedefini dustrilmesini teklif etti. Banka, virlis 6nlemlerine
yonelik hazirlanan paketin buyikltgune iligkin tahminini 75 trilyon yenden 110 trilyon yene (1 trilyon dolar) yukselttigini duyurdu. Bu tahmin
revizyonu, Shinzo Abe'nin, Japonya Merkez Bankasi'nin programlarindan birine bagh tedbirler dahilinde isletmelere yonelik yardimini artirma
kararindan sonra geldi. BoJ, finansal piyasa istikrarini saglamak igin sinirsiz miktarda JGB (Devlet tahvili) satin almak ve sinirsiz ABD dolari fon
saglayabileceginin altini gizdi. Banka ek olarak, Japon ekonomisinin son derece agir bir durumda koronaviriistin etkisi altinda bulundugunu ve
bununla beraber ekonomik faaliyetlerde kademeli toparlanma beklediklerini vurgularken, enflasyonla ilgili olarak, gekirdek TUFE'nin su an igin
negatif oldugunu ama ekonomi yavas yavas iyilestiginde pozitif olacagina inandiklarini belirtti.

IMF Baskani Georgieva, diin katildigi bir telekonferansta Avrupa lilkelerinin de aralarinda bulundugu 170 ekonominin bu yili daha
diisiik kisi bagina diigen milli gelirle tamamlayacagini dile getirdi. Georgieva, ekonominin ani sekilde durmasi UGzerine hikimetler, merkez
bankalarinin hizlica énlemler aldigini animsatarak, buytk bir likidite artisi oldugunu ve mali 6nlemlerin tutarinin 10 trilyon dolar buldugunu
kaydetti. Nisan'da yayimlanan Diinya Ekonomik Gérunim Raporu'nda llke ekonomilerine yonelik beklentilerini acikladiklarini belirten Georgieva,
diinya ekonomisinin %3 daralacagini 6ngérduklerini Haziran ayinda yapacaklari tahminlerin daha kétu olacagini sdyledi. IMF'nin Diinya Ekonomik
Gérunim Raporu'na iligkin glincellemesini 24 Haziran'da agiklamasi bekleniyor.

Boston Fed, Fed'in, kiigiik ve orta boy igletmeler (KOBI) icin hazirladigi Ana Cadde Kredi Programi'ni baglattigini ve bankalarin bu yolla
kredi vermeye baglamalari igin tesvik ettigini agikladi. Bu program, {ig imkan yoluyla 600 milyar dolara kadar kredi saglayacak. imkanlardan
her biri 15,000 calisana ya da 5 milyar dolar gelire sahip isletmelere kredi saglayacak. Krediler 250,000 dolar ile 300 milyon dolar araliginda
degisecek.

ABD'de Gida ve ilag idaresi, COVID-19 tedavisinde hidroksiklorokin kullamimini "faydasiz" oldugu gerekgesiyle iptal ettigini duyurdu.



16.06.2020
Acihis Raporu
Haber-Glindem

»

B HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55

Yurt Dis1 Haberler

Boston Fed, Fed'in, kiigiik ve orta boy isletmeler (KOBI) igin hazirladigi Ana Cadde Kredi Programi'ni baslattigini ve bankalarin bu yolla
kredi vermeye baslamalarn icin tesvik ettigini acikladi. Bu program, (¢ imkan yoluyla 600 milyar dolara kadar kredi saglayacak. Imkanlardan
her biri 15,000 galisana ya da 5 milyar dolar gelire sahip isletmelere kredi saglayacak. Krediler 250,000 dolar ile 300 milyon dolar araliginda
degisecek.

ABD'de Gida ve ilag idaresi, COVID-19 tedavisinde hidroksiklorokin kullanimini "faydasiz" oldugu gerekgesiyle iptal ettigini duyurdu.

AB ve Iingiltere, ticaret ve gelecekteki iligkileri sekillendirecek anlagma miizakerelerini hizlandirmaya karar verdi. AB Konseyi Bagkani
Michel, AB Komisyonu Baskani von der Leyen, Avrupa Parlamentosu (AP) Baskani Sassoli ve ingiltere Bagbakani Johnson'in video konferans
yonetimi ile gergeklestirdigi toplant bitiminde ortak agiklama yayimlandi. ingiltere'nin birligin tiim kurallarina tabi olmay siirdtirdiigui gegis sirecini
uzatmama kararinin dikkate alindidi belirtilen agiklamada, gegis slirecinin ayrilik anlasmasinda belirlenen 31 Aralik'ta sona erecegi ifade edildi.
Aciklamada, salgina ragmen taraflarin 4 tur miizakere gerceklestirdigi animsatilarak, taraflarin mizakerelere yeni bir ivme saglamakta uzlastiklari
belirtildi. Taraflarin, 2020 bitiminden 6nce bir anlasma sagdlanmasi icin Temmuz ayinda miizakereleri yogunlastiracagina isaret edilen agiklamada,
Brexit ayrilik anlagsmasinin uygulanmasina olan baglilik teyit edildi.

Suudi Arabistan OPEC'in petrol kisintilarini uzatma kararinin ardindan bazi Asyali alicilara yonelik arzini %40'a kadar kisti.
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO (EKGYO, Pozitif): Emlak Konut GYO'nun 2
Haziran'da baglattigi 'Hayallerini Erteleme Turkiye' kampanyasiyla iki
haftada 5 milyar 650 milyon TL degerindeki 4.710 adet konut satildi. 26
projeyle baslatilan kampanyada Yenikdy Konaklari, Tual Adalar ve Gol
Panoroma projelerindeki konutlarin tamami satildi. Sirket yogun talep
nedeniyle, Ormankdy Cekmekdy, Emlak Konut Bizim Mahalle 1. Etap,
Allsancak ve Benim Kentim Yalova projelerindeki konutlari da
kampanyaya dahil etti. Emlak Konut GYO’nun kampanyasina gelen
yogun talebin de destegi ile satislarin hiz kazanacagini ve Haziran ayi
konut verilerinde toparlanma gérecegimizi distniyoruz.

Skor kart igin tiklayiniz.

Eregli Demir Celik (EREGL, Negatif): 11 Haziran 2020 tarihinde
Karadeniz Eregli Belediyesi tarafindan imar Kanunu m. 42 kapsaminda
5 ayri tutanak ile toplam 139.126.896,09 TL tutarinda para cezasi teblig
edildigini acikladi. Sirket ayrica, vergi ve diger tim yukUmlGlGklerini
zamanli ve kanunlara tam uyumlu olarak yerine getirdigini ve s6z konusu
uygulamanin  hukuka ve ilgili mevzuata uygun olmadigi
degerlendirildiginden konuya iliskin sirket tarafindan hukuki silreg
baslatilacagini acikladi. Aciklanan ceza rakami, sirketin gerceklesen 12
aylik kimdule net karinin %12'si, bizim 2020 yili net kar tahminimizin de
%6'sina denk geliyor. Bu nedenle s6z konusu haberi 'sinirli negatif'
olarak degerlendiriyoruz.

Skor kart i¢in tiklayiniz.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlan
FIK 8.4

Hisse Kodu EKGYO

Cari Fiyat (TL) 1,91 FD/FAVOK 7,8
52H En Yuksek (TL) 2,02 FD/Satiglar 2,2
52H En Dusik (TL) 1,04 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 7.258,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.065,1 9,8%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A 43,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A 44,6%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 53,0%
3A Hacim (mn TL) 280,4 YB 35,1%
Hisse Kodu EREGL 11,2
Cari Fiyat (TL) 8,36 FD/FAVOK 5,2
52H En Yuksek (TL) 9,96 FD/Satiglar 0,9
52H En Dusik (TL) 6,08 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 29.260,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.294,0 -3,9%
Halka Agiklik Orani (%) 48% S1A -4,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 54% S3A -10,6%
Temettl Verimi 14,9% S1Y -7,4%
3A Hacim (mn TL) 198,2 YB -3,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/EKGYO?HisseKod=EKGYO&Tarih=2020-06-16
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/EKGYO?HisseKod=EKGYO&Tarih=2020-06-16
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/EREGL?HisseKod=EREGL&Tarih=2020-06-16
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/EREGL?HisseKod=EREGL&Tarih=2020-06-16
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Sirket Haberleri

Sekerbank (SKBNK, Notr): Kazakistan Ulusal Varlik Fonu Samruk-
Kazyna'ya ait %19,37 oranindaki Sekerbank T.A.$. ortaklik paylarinin
tamaminin Samruk-Kazyna Invest LLP'ye devrine iliskin, Kazakistan
Ulusal Varlik Fonu Samruk-Kazyna ve Samruk-Kazyna Invest LLP
arasinda gerekli karar alinmis olup anilan devre iliskin bagvuru Bankacilik
Dlzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 15.06.2020 tarihinde
onaylandi.

Skor kart igin tiklayiniz.

Papilon Savunma (PAPIL, No6tr): 15.06.2020 tarihinde Papilon
Savunma-Giivenlik Sistemleri Bilisim Mihendislik Hizmetleri ithalat
ihracat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi paylari ile ilgili olarak toplam
3.430.000 TL nominal degerli 3.430.000 adet halka kapal statiide ve
halka arzi takip eden 1 yil stireyle borsada satis kisittamasi bulunan pay
satis islemi Borsa disinda gergeklestirildi. Bu islem ile birlikte Sirket
sermayesindeki paylari 15.06.2020 tarihi itibariyle %30,46 seviyesine
dusta.

Skor kart igin tiklayiniz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlar
FIK ---

Hisse Kodu SKBNK

Cari Fiyat (TL) 1,26 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 1,47 FD/Satiglar
52H En Dusik (TL) 0,76 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 1.459,1
Piyasa Degeri (mn USD) 214,1 2,5%
Halka Agiklik Orani (%) 35% S1A 7,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 16,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 19,3%
3A Hacim (mn TL) 38,6 YB 0,4%

Plyasa Carpanlari

Hisse Kodu PAPIL 89,2
Cari Fiyat (TL) 16,19 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 18,15 FD/Satiglar 35,5
52H En Dusik (TL) 5,25 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 556,5
Piyasa Degeri (mn USD) 81,7 4,5%
Halka Agiklik Orani (%) 27% S1A -4,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A 116,0%
Temettl Verimi 0,3% S1Y 187,7%
3A Hacim (mn TL) 41,9 YB 114,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/SKBNK?HisseKod=SKBNK&Tarih=2020-06-16
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/SKBNK?HisseKod=SKBNK&Tarih=2020-06-16
https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/PAPIL?HisseKod=PAPIL&Tarih=2020-06-16
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/PAPIL?HisseKod=PAPIL&Tarih=2020-06-16
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Konut Satiglar: TUIK verilerine gére, Tirkiye genelinde toplam konut Hisse Kodu EKGYO TRGYO ISGYO
satiglari Nisan ayinda goézlenen %55,5’lik diislisin ardindan, Mayis ayi Cari Fiyat (TL) 1,91 2,91 1,87
verilerinde yillik bazda %44,6 azalis gOstererek 50.936 adet seviyesinde Tawsiye AL AL TUT
gerceklesti. Gegtigimiz yil Mayis ayinda toplam konut satislari 91.937 adet 12 aylik Hedef Fiyat (TL) 2,38 3,70 1,80
seviyesinde gergeklesmisti. Ipotekli satislarda yillik bazda %23,9 artis 52H En Yiiksek (TL) 2,02 3,34 2,35
gOzlenirken, 18.483 adet ipotekli konut satisi gergeklesti. Birinci el konut 52H En Diisiik (TL) 1,04 1,5 0,85
satiglarinda ise, Mayis ayinda %54,7, ikinci el konut satislarinda %37,7  piyasa Degeri (mn TL) 7.258 2.910 1.793
azalis kaydedildigini izliyoruz. Yabancilara konut satiglarn ise Mayis Piyasa Degeri (mn USD) 1.065 427 263
ayinda 860 adetle, yillik bazda %78,1 azalig, bir 6nceki aya gore ise %8,9 Halka Agiklik Orani (%) 51% 21% 43%
artisa isaret ediyor. Mayis ayi toplam konut satislari verisini notr olarak  Endeks Payi (BIST100) 1,4% 0,2% 0,3%
yorumluyoruz. Covid-19'un etkisiyle Mayis ayi konut verilerinin zayif  Temetti Verimi 1,7% 0,0% 0,0%
geleceginin fiyatlara yansidigini dolayisiyla Mayis ayi konut satigi 3A Hacim (mn TL) 280,4 80,7 92,9
verilerinin sektor hisseleri lzerinde negatif fiyat hareketine neden Relatif Performans

olmayacagini duslnlyoruz. Haziran ayinda ise konut verilerinin Kamu vy 10,1% -14,9% 10,5%
bankalarinin sifir konutlar igin 15 yila kadar aylik %0,64, 2.el konutlar igin S1Y 53,0% 27,8% 72,1%

aylik %0,74 faiz orani ile baslatigi yeni faiz paketinin ardindan, Emlak
Konut GYO’nun 26 projesini kapsayan “Hayallerinden vazgecme Turkiye”
isimli kampanyasina gelen yogun talebin de destegi ile satiglarin hiz
kazanacagini ve Haziran ayi konut verilerinde toparlanma gdrecegimizi
dusunuyoruz.

Y HALKYATIRIM

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16

halkyatirim.com.tr | 444 42 55 geyregine iliskin énemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)
A N

/\[ “M Son3Ay  Sonivi
Kapanig 7.20x

er Minimum 5.89x 5.89x

\P‘ Maksimum 7.25x 8.85x

'IW'/ v" \ N Ortalama 6.81x 7.30x

y Y

'J w Minimuma Uzaklk 1.31x 1.31x
Maksimuma Uzaklik -0.05x -1.65x

Performans 18.0% 17.0%

2223232222338 8&88&8 88888 Mevcut durumda, son iig aylik ortalama

g S 88 gSsIII g g gy o )

© ISK °c ° e o = = 4 °+1s°:dev° © carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama

¢arpan seviyesine %1.4 yakiniz.

125

Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
115 Kapanig 0.54x Kapanig 10.82x
105 Minimum 0.42x 0.42x Minimum 8.26x 7.10x
Maksimum 0.55x 0.83x Maksimum 11.48x 11.65x
95 Ortalama 0.49x 0.62x Ortalama 10.26x 8.99x
85 Minimuma Uzaklk 0.12x 0.12x Minimuma Uzakhk 2.56x 3.72x
Maksimuma Uzaklik -0.01x -0.29x Maksimuma Uzaklik -0.66x -0.83x
7 Performans 195% -2.5% Performans 295% 52.2%
6.5
5.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama  ¢arpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama

|l %I’I H A I.. K Y I R l M ——XBANK PD/DD —— XUSIN F/K (sag eksen) ¢arpan seviyesine %14.6 yakiniz. garpan seviyesine %16.9 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki

30
(Normalize Edilmis)
2 Son 3 Ay Son1Yil
A
20 Kapanig 6.4
A 1Y " Minimum 27 27
1 \ ’IV \] qn Maksimum 92 226
10 M Ortalama 33 9.8
A J v
5 \ N Minimuma Uzaklik 91 91
" """"" g Maksimuma Uzaklik -2.8 -16.2
0 Performans 16.9% -4.4%
-5
222222222328 8RR =8
P R R @ & &8 8 I3 3 8 3 333 @ FT T a8 @ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ 5 5883382 2 d 35 883838 83 8 8 _ ;
= Fark Ortalama --------- +2stdey - +1stdey -------- -Istdev -~ -2stdev seviyeye 3.1p bir yilltk or
seviyeye 3.4 puan yakiniz.
XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki XUSIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)
60 40
Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
45 3 Kapanis 14.2 Kapanig 23.8
30 Minimum 111 0.0 Minimum 10.0 -2.8
30 : :
25 Maksimum 223 493 Maksimum 24.0 34.6
15 20 Ortalama 147 241 Ortalama 178 161
15 Minimuma Uzaklik 32 142 Minimuma Uzaklik 138 266
10 Maksimuma Uzaklik -8.1 -35.1 Maksimuma Uzaklik -0.2 -10.8
s Performans 3.8% -26.1% Performans 16.8% -12.8%
0
5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

seviyeye 0.4 puan;son bir yillik or iyeye 6 puan;son bir yillik ortalama

m%l’l H A I.. K Y I Rl M e XBANK - MSCI GOU = XUSIN - MSCI GOU (sa§ eksen) seviyeye 9.8 puan yakiniz. seviyeye 7.7 puan yakiniz.
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15 Haziran 2020 Pazartesi

A I R Tarih Saat  Ulke Dénemi Beklenti ~ Onceki
g I I S a po ru 15.Haz  |05:00 |Cin Bl [sabit Varlik Yatirimi (Yillik) Mayis -6,0% -10,3%
b 15.Haz  |05:00 [Gin Bl |sanayi Uretimi (Villik) Mayis 5,0% 3,9%
H aftal I k Ta kVI 15.Haz  |05:00 [Cin Bl [Perakende Satislar (Yillik) Mayis -2,0% -7,5%
15.Haz  |11:00 |Turkiye Buitge Dengesi (milyar TL) Mayis - -43,2
15.Haz 15:30 [(ABD New York Empire State imalat Endeksi Haziran -28,8 -48,5
16 Haziran 2020 Sali
Dénemi Beklenti  Onceki
16.Haz  |BelirsiZJaponya ® |Faiz OraniKarar Haziran -0,10% -0,10%
16.Haz __ [Belirsizlaponya ® |laponya Merkez Bankasi Para Politikasi Duyurusu - - -
16.Haz  |BelirsiZJaponya ® |Japonya Merkez Bankasi Basin Konferansi - - -
16.Haz  [09:00 [ingiltere E|issizlik Orami Nisan 4,5% 3,9%
16.Haz  |12:00 |Euro B | zEW Ekonomik Hissiyati Haziran - 46,0
16.Haz__ [15:30 |ABD == |Perakende Satislar (Aylik) Mayis 7,4% -16,4%
16.Haz  [15:30 |ABD E=|Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Mayis 5,4% -17,2%
16.Haz  |16:15 |ABD == |Kapasite Kullanim Orani Mayis 66,8% 64,9%
16.Haz |16:15 |ABD = [sanayi Uretimi (Aylik) Mayis 3,0% -11,2%

16.Haz  [23:30 |ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - 8,400

17 Haziran 2020 Carsamba

Ulke Donemi Beklenti Onceki
17.Haz  |02:50 [Japonya @ |ihracat (Yillik) Nisan -26,1% -21,9%
17.Haz  |02:50 |Japonya @ |itha|at (Yilhik) Mayis -20,7% -7,1%
17.Haz  |02:50 |Japonya ® [Dis Ticaret Dengesi (milyaryen) Mayis -1.052 -931,9
17.Haz  [09:00 [ingiltere EEEE[TUFE (Yillik) Mayis 0,6% 0,8%
17.Haz_ |09:00 |ingiltere EH|Cekirdek TUFE (Yillik) Mayis 1,2% 1,4%
17.Haz 12:00 |[Euro [ |l (Yillik) Mayis 0,1% 0,3%

17.Haz_ [12:00 |euro  [EB[Cekirdek TUFE (Yillik) Mayis 0,9% 0,9%
17.Haz  [17:30 |ABD 2= |Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - 5,720

18 Haziran 2020 Persembe

Ulke Dénemi Beklenti Onceki
18.Haz 14:00 |ingiltere ER&|Faiz Orani Karan Haziran 0,10% 0,10%
18.Haz  |14:00 |[ingiltere BEE ingiltere Merkez Bankasi Toplam Parasal Genisleme (milyar sterlin) Haziran 745 645
18.Haz 15:30 [(ABD = Philadelphia Fed imalat Endeksi Mayis -27,4 -43,1
18.Haz |15:30 |ABD Haftalik issizlik Bagvurulari (bin kisi) - - 1.542

19 Haziran 2020 Cuma

Dénemi Beklenti
19.Haz  |02:30 [Japonya ® |Ulusal TUFE (Yillik) Mayis - 0,1%
19.Haz  |09:00 |ingiltere EEH|Perakende Satislar (Aylik) Mayis 5,0% -18,1%
‘ HALKY R M 19.Haz  |09:00 |[ingiltere EE Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Mayis 2,0% -15,2%
19.Haz  |11:00 |Euro Ml |cari islemler Dengesi (milyar sterlin) Nisan - 27,4
19.Haz  [14:30 |Turkiye KSM|Yil Sonu Tiketici Fiyat Endeksi Tahmini Haziran - 9,38%
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Hafta basinda giuncell enmektedir.




Halk Yatinm Aragtirma — Oneri Listesi Tanimlan

Kl'j nye & ge ki nce (Aksi belirtiimedikge éniimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %15 ve Uzeri artig TUT: %0 ile %15 aralidinda artis SAT : %0’1n altinda azalig

Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 81

Banu KIVCI TOKALI Arasgtirma Direktoru BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ilknur HAYIR TURHAN Yonetmen ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO +90 212 314 81 85

Abdullah DEMIRER Uzman ADemirer@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Petrol&Petrokimya, Glbre, Kimya +90 212 314 87 24

Aysegll BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji +90 212 314 87 30

Telekom, Madencilik, Savunma

Ugur BOZKURT Uzman Yardimcisi UBozkurt@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90 212 314 87 26
Demir-Celik, Otomotiv, Beyaz Esya

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhig hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

|| %ﬂ“ HALKY RIM Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirliigii giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde
belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.




