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ABD piyasalarında fiyatlamalar: Fed’in yeni hamlesi sonrası alıcılı seyir izledi 

Asya piyasaları, dün akşam Fed’in şirket tahvilleri alımına başlayacağını açıklaması sonrasında bu sabah da BoJ’un varlık 

alım miktarını artırması ile pekişen politika iyimserliği sonucunda alıcılı seyir izliyor. Nikkei ve S&P ASX 20 endekslerinde 

yükselişler %4’ü aşarken, Hang Seng endeksi %2,90 artıda. Shangai endeksi ise artan vaka sayılarının yarattığı baskı 

karşısında ABD Ticaret Bakanlığı’nın ABD’li şirketlerin Huawei ile iş yapmasına yönelik kısıtlamalarda 5G standartlarında 

birlikte çalışabilmelerine izin verecek şekilde değişikliğe gitmesinin yarattığı iyimserliğin desteğiyle daha ılımlı olarak %0,87 

yükseliş kaydediyor. 

Avrupa piyasalarında fiyatlamalar: Salgın endişelerinin yeniden öne çıkmasıyla ekside 

kapandı 

Dün Avrupa piyasaları, haftasonu ekonomilerde normalleşme adımlarının atılırken ABD ve Çin’de artan vaka sayılarının 

ikinci dalga korkularını öne çıkarması sonucunda satıcılı seyir izledi. Ancak Avrupa cephesinde Merkel hükümetinin 

sürdürdüğü ek teşvik çalışmaları Avrupa piyasalarında düşüşlerin kısmen düşük kalmasında etkili oldu. Ayrıca,  ABD 

piyasaları açıldıktan sonra kayıpların bir kısmının geri alındığı gözlendi. Bu bağlamda DAX ve CAC 40 endeksleri sırasıyla 

%0,32 ve %0,49 düşüş kaydederken, FTSE 100 endeksi %0,66 ekside kapandı.  

Dün salgına ilişkin ikinci dalga korkularıyla satıcılı başlangıç yapan ABD piyasaları, Fed’in şirket tahvili almaya 

başlayacağını duyurmasının ardından pozitif seyir izledi. Fed tarafından yapılan açıklamada,  bankanın İkincil Piyasa 

Kurumsal Kredi Tesisi (SMCCF) kapsamında piyasa likiditesi ve büyük işverenler için kredi sağlamak amacıyla şirket tahvili 

alacağı belirtildi. Söz konusu alımla şirket tahvil portföyü oluşturulacağı belirtilen açıklamada, şirket tahvili alımlarında 

minimum derecelendirme ve maksimum vade gibi kriterlere bakılacağı da ifade edildi. Fed’in bu hamlesi bankanın varlık 

alımları cephesinde perspektifini genişlettiğini teyid etmiş oldu. Ayrıca dün Trump yönetiminin pandemi sebebiyle olumsuz 

etkilenen ABD ekonomisini desteklemek için 1 trilyon dolarlık altyapı harcaması yapmayı planladığı yönündeki haberler de 

piyasalardaki pozitif seyri destekledi. Bu bağlamda, Nasdaq endeksi %1,43 yükselişle 9.726,02 seviyesinden kapanırken, 

S&P 500 endeksi %0,83 değer kazancıyla 3.066,59 puan seviyesine yükseldi. Dow Jones endeksi de %0,62 artışla 

25.763,16 seviyesinden kapandı.  

Asya piyasalarında fiyatlamalar: Politika iyimserliği ve ABD-Çin ilişkileri cephesindeki 

yeni gelişmelerle alıcılı seyir görülüyor 



Küresel Piyasalar 

Açılış Raporu 
Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

S&P 500 3,066.6 0.83% 0.83% 0.73% -5.08%

Dow Jones 25,763.2 0.62% 0.62% 1.50% -9.72%

Nasdaq 9,726.0 1.17% 1.43% 2.49% 8.40%

S&P 500 Vadeli* 3,121.8 1.59% 2.87% 2.62% -3.38%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

FTSE 100 6,064.7 -0.66% -0.66% -0.20% -19.59%

MSCI Europe 1,509.5 -0.05% -0.05% 2.23% -15.39%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 2,918.5 0.99% -0.04% 2.32% -4.31%

Kospi 2,119.6 4.37% -2.63% 4.49% -3.55%

Hong Kong* 24,464.3 2.89% -0.06% 5.76% -13.22%

S&P BSE Sensex - Hindistan 33,828.8 1.81% 0.14% 4.33% -18.00%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 109,556.0 -0.25% -0.25% 3.82% -4.26%

WIG - Polonya 48,991.9 -2.35% -2.35% 1.80% -15.29%

Prag SE - Prag 923.2 -0.83% -0.83% 3.09% -17.25%

S&P/BMV IPC - Meksika 37,416.7 -0.70% -0.70% 3.58% -14.07%

FTSE/JSE All - Endonezya 52,270.2 -2.55% -2.55% 3.54% -8.43%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 
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Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 109,556.0 124,847.1 140,589.9

Günlük Değ. -0.25% -1.06% -0.16%

Haftalık Değ. -0.26% -1.06% -0.16%

Yıllık Değ. -4.26% -22.05% 1.03%

Hacim (milyar TL) 15.2 2.3 8.5

Günlük Değ. -2.39% -11.90% 28.16%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 11.8 2.5 5.5

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 28.80% -6.41% 54.77%

New York Açılışı Sonrası Değişim 0.00% 0.07% -0.12%

BIST Verileri

Değişimler 15/06/20 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 438.6 0.01% 0.01% -24.5% 4.8%

Türkiye 5 Yıllık 477.2 0.00% 0.00% -22.5% 0.1%

Türkiye 10 Yıllık 486.1 -0.07% -0.07% -22.1% 0.2%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 6.8506 6.8199 -0.45%

€/$ 1.1269 1.1342 0.65%

Altın 1,720.6 1,727.4 0.39%

Brent Petrol 38.65 39.76 2.87%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

16.06.2020 Yurt içi piyasalarda fiyatlamalar: Küresel piyasalarda pekişen politika 

iyimserliğiyle güçlü açılış görebiliriz 

Dün gelişmekte olan ülke piyasalarında hakim olan satıcılı seyrin etkisiyle endeks %0,71 

düşüşle 109.051 puan seviyesinden başlangıç yaptı. Pozitif ayrışma beklentimize uygun 

olarak, sabah saatlerinde artan alımlarla 110.066 seviyesini test eden endeks, ilerleyen 

saatlerde küresel piyasalardaki negatifliğin yeniden etkisi altına girerek 108.716 puan 

seviyesine kadar geriledi. Kapanışta ise kayıpların büyük ölçüde toparlamasıyla endeks 

%0,25 düşüşle 109.555 puan seviyesinden kapandı. Bankacılık endeksi %1,06 

gerilerken, sanayi endeksi %0,16 düşüş kaydetti. 

 

Bu sabah küresel piyasalarda Fed’in yeni hamlesi sonrası güçlü alıcılı seyrin hakim 

olduğunu görüyoruz. Ayrıca, ABD Ticaret Bakanlığı’nın ABD’li şirketlerin Çin'li teknoloji 

şirketi Huawei ile iş yapmasına yönelik kısıtlamalarda 5G standartlarında birlikte 

çalışabilmelerine izin verecek şekilde değişikliğe gitmesinin de ABD-Çin gelişmeleri 

cephesinde olumlu bir adım olarak öne çıktığını ve piyasalardaki pozitiflikte etkili olan bir 

diğer unsur olduğunu düşünüyoruz.  

 

Petrol fiyatları cephesinde, dün Suudi Arabistan Enerji Bakanı’nın, OPEC+ üyelerinin 

yapmaları gereken miktarda arz kısıntısı gerçekleştirmediklerini ve petrol talebinin 

normalleşme süreci ile toparlanma işaretleri verdiğini belirtmesi sonrası yaşanan 

yükselişlerin ardından bu sabah sakin seyir görülüyor. Ham petrol fiyatları %0,6 düşüşle 

37 dolar/varil seviyesinin altına gerilerken, Brent petrol fiyatları ise 39 dolar/varil seviyesi 

üzerindeki seyrini sürdürüyor. 

 

Yurt içi piyasalara ilişkin olarak, endeksin küresel piyasalardaki alıcılı seyrin etkisiyle 

endeksin güne güçlü pozitif başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz. Ayrıca bugün ABD’de 

açıklanacak olan perakende satışlar ve sanayi üretimi verilerinin beklentiler paralelinde 

ekonomide toparlanmaya dair güçlü işaretler vermesi durumunda küresel piyasalarda 

risk iştahının destekleneceğini düşünüyoruz. Bu arada, bugün ve yarın Fed Başkanı 

Powell’ın Kongre öncesi yapacağı konuşmalarda vereceği mesajlar da piyasaların 

seyrinde etkili olacak. 

 

Bugün yurt içinde veri akışı sakin seyrederken, yurt dışında ABD’de Mayıs ayı 

perakende satışlar, sanayi üretimi ve kapasite kullanım oranı, Euro bölgesi ve 

Almanya’da ise Zew ekonomik hissiyatı takip edilecek. Nisan’da aylık olarak manşet 

bazda %16,4, çekirdek bazda da %17,2 azalış gösteren perakende satışların sırasıyla 

%8,0 ve %5,3 artış göstermesi; aylık bazda %11,2 azalış gösteren sanayi üretiminin ise 

%3,0 artış kaydetmesi bekleniyor. Almanya’da Mayıs ayında sırasıyla -93,5 ve 51,0 

seviyelerinde gerçekleşen Zew mevcut koşullar ve Zew ekonomik hissiyatı endekslerinin 

ise sırasıyla 10,5 ve 9,0 puan artışla -83,0 ve 60,0 seviyelerine yükseleceği ve bölge 

ekonomisinde toparlanma eğiliminin süreceği tahmin ediliyor. 

 



Tahvil & Döviz Piyasalarında Fiyatlamalar 

Haftanın ilk işlem gününde piyasanın gündemi yeniden 

pandemiye döndü. Virüste ikinci dalga mı geliyor endişeleri 

güvenli liman varlıklarına ilgiyi artırırken, ABD Doları gelişmekte 

olan ülke para birimlerinin çoğuna karşı değer kazandı. Türk 

Lirası da %0,60 değer kaybı ile 18 Mayıs tarihinden sonra ilk kez 

6,85 seviyesinin üzerinde kapanış yapmış oldu. Bununla birlikte 

gerek döviz gerekse TL cinsi tahvil faizlerinde kayda değer bir 

değişim izlenmedi. İşlem hacminin yine 1 milyar TL’nin altında 

kaldığı günde 2 yıl vadeli gösterge tahvilde işlem 

gerçekleşmezken, 10 yıl vadeli gösterge tahvil önceki güne göre 

3 bp gerileyerek %12,28 bileşik seviyesinden günü kapattı. 

Bugün piyasa Hazine’nin yarın valörlü 175 gün vadeli Hazine 

Bonosu ile 1099 gün vadeli TLREF endeksli tahvillerinin yeniden 

ihraçlarını takip ediyor olacak. 

TL likidite tarafında TCMB  7 milyar TLlik haftalık repo dönüşünü 

1 milyar TL olarak yenilerken, piyasa yapıcı bankalara 28 milyar 

TL  fonlama yapıldı. Böylece toplam fonlama 159 milyar TL’ye 

ağırlıklı ortalama fonlama maliyeti de %7,66’ya geriledi. Haftalık 

vadede açılan Dolar/TL ve Altın/TL swap ihaleleriyle de 

piyasaya 5,9 milyar TL ilave fonlama sağlandı. BİST Repo-Ters 

Repo Pazarında ise toplam işlem hacmi 44 milyar TL seviyesine 

yükselirken, TLREF oranı %7,57 ile politika faizinin altında 7. iş 

gününe ulaştı. 

Küresel Piyasalar 

Açılış Raporu 

16.06.2020 

TCMB tarafından yayımlanan haftalık menkul kıymet istatistikleri 

verisine göre ÖSBA stoku 5 Haziran ile biten haftada bir önceki 

haftaya göre 4,9 milyar TL artarak 146,6 milyar TL seviyesine 

yükseldi. İlgili haftada portföyü en çok büyüyen grup Yatırım 

Fonları ve Bankalar olurken, en çok azalan grup gerçek kişi 

yatırımcılar oldu. Yıllık bazda ise ÖSBA stoku %32 büyüdü. 

Dönem Şubat 20 Mart 20 Nisan 20 Mayıs 20 15.06.20

Dönem Sonu TLREF Endeksi 1118.99 1128.83 1137.18 1145.53 1149.34

Aylık Değişim 0.88% 0.88% 0.74% 0.73% 0.33%

Yıllıklandırılmış Değişim 11.02% 10.36% 9.00% 8.64% 8.10%

PPK Toplantı Tarihi 25.06.2020 Perşembe       Günlük TLREF Oranı 7.57%

5.06.2020 29.05.2020 Haftalık Fark 27.12.2019

Yatırım Fonları 54,896 51,906 2,990 37,131

Bankalar 9,105 6,782 2,323 5,479

Diğer 40,194 39,868 326 36,672

Yurt Dışı 2,455 2,447 8 2,406

Aracı Kurumlar 295 295 0 251

Sigorta ve Emeklilik Şirketleri 4,495 4,553 -58 2,758

Gerçek Kişiler 35,134 35,857 -723 26,708

Toplam 146,574 141,708 4,866 111,405

Özel Sektör Borçlanma Aracı Yatırımcı Dağılımı (milyon TL)
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• Bütçe dengesi Mayıs ayında 17,3 milyar TL açık verirken, yıllık açık Nisan ayındaki 142,0 milyar TL seviyesinden 147,2 seviyesine, 

tahminlerimize göre bütçe açığının GSYH’ye oranı ise %3,2’den %3,4’e yükseldi. Bütçe, Nisan ayında da 43,2 milyar TL açık vermiş; yıllık 

açık da Mart ayındaki 117,1 milyar TL seviyesinden 142,0 seviyesine yükselmişti. 

 

• Dışişleri Bakanımız Sayın Mevlüt Çavuşoğlu, İran Dışişleri Bakanı Zarif ile Cumhurbaşkanlığı Dolmabahçe Çalışma Ofisi'nde bir görüşme 

gerçekleştirdi. Görüşmenin ardından yapılan basın toplantısında Bakan Çavuşoğlu iki ülke ilişkileri ve bölgesel konuları ele aldıklarını belirtti. 

Bakan Çavuşoğlu ayrıca, Astana ve Soçi için çaba harcadıklarını sözlerine ekledi. İran Dışişleri Bakanı Zarif de yaptığı açıklamada, İran'a yönelik 

tek taraflı yaptırımlara karşı olduklarını belirtti. Zarif ayrıca, Türkiye'ye doğalgaz akışının yeniden başlayacağını belirtirken, Suriye'de kalıcı barış 

için önce sanal ortamda ardından da İran'da bir toplantı düzenleneceğini ifade etti. Bakan Çavuşoğlu, Rusya ile yapılması planlanan Libya 

zirvesinin ertelenmesine ilişkin olarak Rusya ile farklı taraflarda olduklarını ancak kriz yaşamadıklarını belirtti.  

 

• Morgan Stanley tarafından yayımlanan raporda, yıla güçlü başlamasına rağmen Türkiye  ekonomisinin 2020’de %4,8 daralmasının 

beklendiği belirtildi. Değerlendirmede, yüksek dış finansman ihtiyacı ve döviz rezervlerindeki sert düşüş dikkate alındığında ekonominin sıkılaşan 

dış fonlama ortamına karşı kırılganlığını koruyacağı öngörülüyor. Raporda ayrıca, Türkiye ekonomisinin hem yurt içindeki kısıtlama önlemlerinden 

hem de yurt dışı talep düşüşünden çok etkilendiği belirtilirken, özellikle turizm de dahil olmak üzere hizmet sektörünün ağır darbe aldığının altı 

çizildi. Enflasyona ilişkin olarak, TL’nin zayıflığından kaynaklı enflasyonist etkiye karşın, düşük petrol fiyatları ve iç talepteki sert düşüşün hükümetin 

ithalat kısıtlamalarını dengelemesini bekledikleri ifade edildi. Kurumun Türkiye için 2020 yılı enflasyon beklentisi %10,6 seviyesinde. Faizler 

cephesinde ise, büyümeye ve gelecek reel faizlere odaklanmanın faizlerin bu yıl %7,50’ye kadar indirmesine imkan sağlayacağı vurgulanırken, 

kurum bütçe açığının, yüksek harcamalar ve ekonomik daralma kaynaklı düşük vergi tahsilatı nedeniyle bu yıl %6,4’e yükselmesini bekliyor.  

 

• Sağlık Bakanlığı'ndan yapılan açıklamaya göre son 24 saatte 1.592  kişiye Kovid-19 tanısı konuldu, 18 kişi hayatını kaybetti, toplam vaka 

sayısı 179.831, can kaybı 4.825 oldu. Ayrıca, dün %3,46 seviyesinde olan vaka/test oranı ise dün %3,79 seviyesinde gerçekleşti.  

 

 

 

 

 

Haber-Gündem 
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 • Almanya hükümetinin parlamentodan devasa teşvik programını fonlamaya yardımcı olması için borçlanmanın 62 milyar euro (70 milyar 

dolar) artırılmasına ilişkin yetki isteyeceği belirtiliyor. Söz konusu ek borçlanma ile birlikte toplam borçlanma miktarının 218 milyar euroya 

ulaşacağı tahmin ediliyor. Merkel kabinesinin onay için parlamentoya gitmeden önce Çarşamba günü ek bütçeyi imzalaması planlanıyor. 

 

• Fed Başkanı Powell'ın bu hafta Capitol Hill'de yapacağı iki konuşmada, ABD ekonomisi ve Kovid-19 hakkında temkinlilik içeren bir 

mesaj vermesi bekleniyor. Powell'ın, politika yapıcıların 10 Haziran'da politika faizini sıfır seviyesinde tutma kararı aldığı ve bu seviyenin 2022 

yılında da korunacağının işaretini verdiği toplantı sonrası düzenlediği basın toplantısındaki kötümser değerlendirmeyi büyük ölçüde tekrarlaması 

bekleniyor. 

 

• Morgan Stanley tarafından yayımlanan raporda, büyüme verileri ve politika eylemlerindeki yukarı yönlü son sürprizler gelişmelerin 

kurumun V şeklinde toparlanma beklentilerini güçlendirdiği belirtildi. Bu bağlamda, Nisan’da dibin görülmesi sonrası toparlanmanın daha 

fazla ivmelenmesiyle resesyonun kısa süreceği ifade edildi. Kurumun 2020 yılı büyüme beklentileri Çin için %2.0, gelişen piyasalar için %-1,6 

oldu. ABD’nin ise 2020’de %5,8 küçülmesini bekleniyor. 

 

• Dallas Fed Başkanı Kaplan, ABD'de istihdamın önümüzdeki aylarda artacak olmasına karşın, işsizlik oranının bu yılın sonuna kadar 

yüksek kalacağını söyledi. Kaplan, işsizlik oranının yılı %8 veya daha üstünde kapatacağını söyledi.  

 

• BoJ, beklentiler ile uyumlu olarak para politikasında herhangi bir değişikliğe gitmedi ve politika faizini %-0,10, 10 yıllık getiri hedefini 

de sıfır civarında sabit tuttu. Para politikası kurulu üyesi Kataoka, 10 yıllık getiri hedefini düşürülmesini teklif etti. Banka, virüs önlemlerine 

yönelik hazırlanan paketin büyüklüğüne ilişkin tahminini 75 trilyon yenden 110 trilyon yene (1 trilyon dolar) yükselttiğini duyurdu. Bu tahmin 

revizyonu, Shinzo Abe'nin, Japonya Merkez Bankası'nın programlarından birine bağlı tedbirler dahilinde işletmelere yönelik yardımını artırma 

kararından sonra geldi. BoJ, finansal piyasa istikrarını sağlamak için sınırsız miktarda JGB (Devlet tahvili) satın almak ve sınırsız ABD doları fon 

sağlayabileceğinin altını çizdi. Banka ek olarak, Japon ekonomisinin son derece ağır bir durumda koronavirüsün etkisi altında bulunduğunu ve 

bununla beraber ekonomik faaliyetlerde kademeli toparlanma beklediklerini vurgularken, enflasyonla ilgili olarak, çekirdek TÜFE'nin şu an için 

negatif olduğunu ama ekonomi yavaş yavaş iyileştiğinde pozitif olacağına inandıklarını belirtti. 

 

• IMF Başkanı Georgieva, dün katıldığı bir telekonferansta Avrupa ülkelerinin de aralarında bulunduğu 170 ekonominin bu yılı daha 

düşük kişi başına düşen milli gelirle tamamlayacağını dile getirdi. Georgieva, ekonominin ani şekilde durması üzerine hükümetler, merkez 

bankalarının hızlıca önlemler aldığını anımsatarak, büyük bir likidite artışı olduğunu ve mali önlemlerin tutarının 10 trilyon doları bulduğunu 

kaydetti. Nisan'da yayımlanan Dünya Ekonomik Görünüm Raporu'nda ülke ekonomilerine yönelik beklentilerini açıkladıklarını belirten Georgieva, 

dünya ekonomisinin %3 daralacağını öngördüklerini Haziran ayında yapacakları tahminlerin daha kötü olacağını söyledi. IMF'nin Dünya Ekonomik 

Görünüm Raporu'na ilişkin güncellemesini 24 Haziran'da açıklaması bekleniyor. 

 

• Boston Fed, Fed'in, küçük ve orta boy işletmeler (KOBİ) için hazırladığı Ana Cadde Kredi Programı'nı başlattığını ve bankaların bu yolla 

kredi vermeye başlamaları için teşvik ettiğini açıkladı. Bu program, üç imkan yoluyla 600 milyar dolara kadar kredi sağlayacak. İmkanlardan 

her biri 15,000 çalışana ya da 5 milyar dolar gelire sahip işletmelere kredi sağlayacak. Krediler 250,000 dolar ile 300 milyon dolar aralığında 

değişecek. 

 

• ABD'de Gıda ve İlaç İdaresi, COVID-19 tedavisinde hidroksiklorokin kullanımını ''faydasız'' olduğu gerekçesiyle iptal ettiğini duyurdu. 
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• Boston Fed, Fed'in, küçük ve orta boy işletmeler (KOBİ) için hazırladığı Ana Cadde Kredi Programı'nı başlattığını ve bankaların bu yolla 

kredi vermeye başlamaları için teşvik ettiğini açıkladı. Bu program, üç imkan yoluyla 600 milyar dolara kadar kredi sağlayacak. İmkanlardan 

her biri 15,000 çalışana ya da 5 milyar dolar gelire sahip işletmelere kredi sağlayacak. Krediler 250,000 dolar ile 300 milyon dolar aralığında 

değişecek. 

 

• ABD'de Gıda ve İlaç İdaresi, COVID-19 tedavisinde hidroksiklorokin kullanımını ''faydasız'' olduğu gerekçesiyle iptal ettiğini duyurdu. 

 

• AB ve İngiltere, ticaret ve gelecekteki ilişkileri şekillendirecek anlaşma müzakerelerini hızlandırmaya karar verdi. AB Konseyi Başkanı 

Michel, AB Komisyonu Başkanı von der Leyen, Avrupa Parlamentosu (AP) Başkanı Sassoli ve İngiltere Başbakanı Johnson'ın video konferans 

yönetimi ile gerçekleştirdiği toplantı bitiminde ortak açıklama yayımlandı. İngiltere'nin birliğin tüm kurallarına tabi olmayı sürdürdüğü geçiş sürecini 

uzatmama kararının dikkate alındığı belirtilen açıklamada, geçiş sürecinin ayrılık anlaşmasında belirlenen 31 Aralık'ta sona ereceği ifade edildi. 

Açıklamada, salgına rağmen tarafların 4 tur müzakere gerçekleştirdiği anımsatılarak, tarafların müzakerelere yeni bir ivme sağlamakta uzlaştıkları 

belirtildi. Tarafların, 2020 bitiminden önce bir anlaşma sağlanması için Temmuz ayında müzakereleri yoğunlaştıracağına işaret edilen açıklamada, 

Brexit ayrılık anlaşmasının uygulanmasına olan bağlılık teyit edildi. 

 

• Suudi Arabistan OPEC'in petrol kısıntılarını uzatma kararının ardından bazı Asyalı alıcılara yönelik arzını %40'a kadar kıstı. 
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Hisse Senedi 

Piyasaları 

Açılış Raporu 
Şirket Haberleri 

16.06.2020 

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 

çeyreğine ilişkin  önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları 

dahil tüm finansal verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.  

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu EKGYO F/K 8,4

Cari Fiyat (TL) 1,91 FD/FAVÖK 7,8

52H En Yüksek (TL) 2,02 FD/Satışlar 2,2

52H En Düşük (TL) 1,04 PD/DD 0,5

Piyasa Değeri (mn TL) 7.258,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.065,1 S1H 9,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 51% S1A 43,0%

Endeks Payı (BIST100) 1,4% S3A 44,6%

Temettü Verimi 1,7% S1Y 53,0%

3A Hacim (mn TL) 280,4 YB 35,1%

Hisse VerileriEmlak Konut GYO (EKGYO, Pozitif): Emlak Konut GYO'nun 2 

Haziran'da başlattığı 'Hayallerini Erteleme Türkiye' kampanyasıyla iki 

haftada 5 milyar 650 milyon TL değerindeki 4.710 adet konut satıldı. 26 

projeyle başlatılan kampanyada Yeniköy Konakları, Tual Adalar ve Göl 

Panoroma projelerindeki konutların tamamı satıldı. Şirket yoğun talep 

nedeniyle, Ormanköy Çekmeköy, Emlak Konut Bizim Mahalle 1. Etap, 

Allsancak ve Benim Kentim Yalova projelerindeki konutları da 

kampanyaya dahil etti. Emlak Konut GYO’nun kampanyasına gelen 

yoğun talebin de desteği ile satışların hız kazanacağını ve Haziran ayı 

konut verilerinde toparlanma göreceğimizi düşünüyoruz. 
 

Skor kart için tıklayınız. 

Ereğli Demir Çelik (EREGL, Negatif): 11 Haziran 2020 tarihinde 

Karadeniz Ereğli Belediyesi tarafından İmar Kanunu m. 42 kapsamında 

5 ayrı tutanak ile toplam 139.126.896,09 TL tutarında para cezası tebliğ 

edildiğini açıkladı. Şirket ayrıca, vergi ve diğer tüm yükümlülüklerini 

zamanlı ve kanunlara tam uyumlu olarak yerine getirdiğini ve söz konusu 

uygulamanın hukuka ve ilgili mevzuata uygun olmadığı 

değerlendirildiğinden konuya ilişkin şirket tarafından hukuki süreç 

başlatılacağını açıkladı. Açıklanan ceza rakamı, şirketin gerçekleşen 12 

aylık kümüle net karının %12'si, bizim 2020 yılı net kar tahminimizin de 

%6'sına denk geliyor. Bu nedenle söz konusu haberi 'sınırlı negatif' 

olarak değerlendiriyoruz.  
 

Skor kart için tıklayınız. 

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu EREGL F/K 11,2

Cari Fiyat (TL) 8,36 FD/FAVÖK 5,2

52H En Yüksek (TL) 9,96 FD/Satışlar 0,9

52H En Düşük (TL) 6,08 PD/DD 0,9

Piyasa Değeri (mn TL) 29.260,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 4.294,0 S1H -3,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 48% S1A -4,1%

Endeks Payı (BIST100) 5,4% S3A -10,6%

Temettü Verimi 14,9% S1Y -7,4%

3A Hacim (mn TL) 198,2 YB -3,3%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/EKGYO?HisseKod=EKGYO&Tarih=2020-06-16
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/EKGYO?HisseKod=EKGYO&Tarih=2020-06-16
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/EREGL?HisseKod=EREGL&Tarih=2020-06-16
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/EREGL?HisseKod=EREGL&Tarih=2020-06-16


Hisse Senedi 

Piyasaları 

Açılış Raporu 

Şekerbank (SKBNK, Nötr): Kazakistan Ulusal Varlık Fonu Samruk-

Kazyna'ya ait %19,37 oranındaki Şekerbank T.A.Ş. ortaklık paylarının 

tamamının Samruk-Kazyna Invest LLP'ye devrine ilişkin, Kazakistan 

Ulusal Varlık Fonu Samruk-Kazyna ve Samruk-Kazyna Invest LLP 

arasında gerekli karar alınmış olup anılan devre ilişkin başvuru Bankacılık 

Düzenleme ve Denetleme Kurumu tarafından 15.06.2020 tarihinde 

onaylandı. 
 

Skor kart için tıklayınız. 

Şirket Haberleri 

16.06.2020 

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 

çeyreğine ilişkin  önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları 

dahil tüm finansal verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.  

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu SKBNK F/K ---

Cari Fiyat (TL) 1,26 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 1,47 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 0,76 PD/DD 0,7

Piyasa Değeri (mn TL) 1.459,1 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 214,1 S1H 2,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 35% S1A 7,9%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A 16,7%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 19,3%

3A Hacim (mn TL) 38,6 YB 0,4%

Hisse Verileri

Papilon Savunma (PAPIL, Nötr): 15.06.2020 tarihinde Papilon 

Savunma-Güvenlik Sistemleri Bilişim Mühendislik Hizmetleri İthalat 

İhracat Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi payları ile ilgili olarak toplam 

3.430.000 TL nominal değerli 3.430.000 adet halka kapalı statüde ve 

halka arzı takip eden 1 yıl süreyle borsada satış kısıtlaması bulunan pay 

satış işlemi Borsa dışında gerçekleştirildi. Bu işlem ile birlikte Şirket 

sermayesindeki payları 15.06.2020 tarihi itibariyle %30,46 seviyesine 

düştü. 
 

Skor kart için tıklayınız. 

 

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu PAPIL F/K 89,2

Cari Fiyat (TL) 16,19 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 18,15 FD/Satışlar 35,5

52H En Düşük (TL) 5,25 PD/DD 6,5

Piyasa Değeri (mn TL) 556,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 81,7 S1H 4,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 27% S1A -4,0%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 116,0%

Temettü Verimi 0,3% S1Y 187,7%

3A Hacim (mn TL) 41,9 YB 114,3%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/SKBNK?HisseKod=SKBNK&Tarih=2020-06-16
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/SKBNK?HisseKod=SKBNK&Tarih=2020-06-16
https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/PAPIL?HisseKod=PAPIL&Tarih=2020-06-16
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/PAPIL?HisseKod=PAPIL&Tarih=2020-06-16


Hisse Senedi 

Piyasaları 

Açılış Raporu 

Konut Satışları: TÜİK verilerine göre, Türkiye genelinde toplam konut 

satışları Nisan ayında gözlenen %55,5’lik düşüşün ardından, Mayıs ayı 

verilerinde yıllık bazda %44,6 azalış göstererek 50.936 adet seviyesinde 

gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl Mayıs ayında toplam konut satışları 91.937 adet 

seviyesinde gerçekleşmişti. İpotekli satışlarda yıllık bazda %23,9 artış 

gözlenirken, 18.483 adet ipotekli konut satışı gerçekleşti. Birinci el konut 

satışlarında ise, Mayıs ayında %54,7, ikinci el konut satışlarında %37,7 

azalış kaydedildiğini izliyoruz. Yabancılara konut satışları ise Mayıs 

ayında 860 adetle, yıllık bazda %78,1 azalış, bir önceki aya göre ise %8,9 

artışa işaret ediyor. Mayıs ayı toplam konut satışları verisini nötr olarak 

yorumluyoruz. Covid-19’un etkisiyle Mayıs ayı konut verilerinin zayıf 

geleceğinin fiyatlara yansıdığını dolayısıyla Mayıs ayı konut satışı 

verilerinin sektör hisseleri üzerinde negatif  fiyat hareketine neden 

olmayacağını düşünüyoruz. Haziran ayında ise konut verilerinin Kamu 

bankalarının sıfır konutlar için 15 yıla kadar aylık %0,64, 2.el konutlar için 

aylık %0,74 faiz oranı ile başlatığı yeni faiz paketinin ardından, Emlak 

Konut GYO’nun 26 projesini kapsayan “Hayallerinden vazgeçme Türkiye” 

isimli kampanyasına gelen yoğun talebin de desteği ile satışların hız 

kazanacağını ve Haziran ayı konut verilerinde toparlanma göreceğimizi 

düşünüyoruz. 
 

Şirket Haberleri 

16.06.2020 

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 

çeyreğine ilişkin  önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları 

dahil tüm finansal verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.  

Hisse Kodu EKGYO TRGYO ISGYO

Cari Fiyat (TL) 1,91 2,91 1,87

Tavsiye AL AL TUT

12 aylık Hedef Fiyat (TL) 2,38 3,70 1,80

52H En Yüksek (TL) 2,02 3,34 2,35

52H En Düşük (TL) 1,04 1,5 0,85

Piyasa Değeri (mn TL) 7.258 2.910 1.793

Piyasa Değeri (mn USD) 1.065 427 263

Halka Açıklık Oranı (%) 51% 21% 43%

Endeks Payı (BIST100) 1,4% 0,2% 0,3%

Temettü Verimi 1,7% 0,0% 0,0%

3A Hacim (mn TL) 280,4 80,7 92,9

YB 10,1% -14,9% 10,5%

S1Y 53,0% 27,8% 72,1%

Relatif Performans

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Hisse Senedi 

Piyasaları 

Açılış Raporu 

16.06.2020 
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

XBANK  PD/DD / XUSIN F/K (Cari) 

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0.42x 0.42x

Maksimum 0.55x 0.83x

Ortalama 0.49x 0.62x

Minimuma Uzaklık 0.12x 0.12x

Maksimuma Uzaklık -0.01x -0.29x

Performans 19.5% -2.5%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

0.54x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %10; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %14.6 yakınız.
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F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 5.89x 5.89x

Maksimum 7.25x 8.85x

Ortalama 6.81x 7.30x

Minimuma Uzaklık 1.31x 1.31x

Maksimuma Uzaklık -0.05x -1.65x

Performans 18.0% 17.0%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

7.20x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %5; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %1.4 yakınız.

BIST 100 F/K (Cari) 

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 8.26x 7.10x

Maksimum 11.48x 11.65x

Ortalama 10.26x 8.99x

Minimuma Uzaklık 2.56x 3.72x

Maksimuma Uzaklık -0.66x -0.83x

Performans 29.5% 52.2%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

10.82x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %5; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %16.9 yakınız.

Çarpanlar Bazında BIST 



Hisse Senedi 

Piyasaları 

Açılış Raporu 
BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri 

XUSIN/XBANK - MSCI GOÜ Endeksleri 

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 10.0 -2.8

Maksimum 24.0 34.6

Ortalama 17.8 16.1

Minimuma Uzaklık 13.8 26.6

Maksimuma Uzaklık -0.2 -10.8

Performans 16.8% -12.8%

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

23.8

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

seviyeye 6 puan;son bir yıllık ortalama 

seviyeye 7.7 puan yakınız.

16.06.2020 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -2.7 -2.7

Maksimum 9.2 22.6

Ortalama 3.3 9.8

Minimuma Uzaklık 9.1 9.1

Maksimuma Uzaklık -2.8 -16.2

Performans 16.9% -4.4%

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

6.4

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

seviyeye 3.1 puan;son bir yıllık ortalama 

seviyeye 3.4 puan yakınız.

BIST100 - MSCI GOÜ  
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11.1 0.0

Maksimum 22.3 49.3

Ortalama 14.7 24.1

Minimuma Uzaklık 3.2 14.2

Maksimuma Uzaklık -8.1 -35.1

Performans 3.8% -26.1%

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

14.2

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

seviyeye 0.4 puan;son bir yıllık ortalama 

seviyeye 9.8 puan yakınız.



Haftalık Takvim 

Açılış Raporu 

16.06.2020 

Hafta başında güncellenmektedir. 

Tarih Saat Ülke Veri Dönemi Beklenti Önceki

15.Haz 05:00 Çin Sabit Varlık Yatırımı (Yıllık) Mayıs -6,0% -10,3%

15.Haz 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yıllık) Mayıs 5,0% 3,9%

15.Haz 05:00 Çin Perakende Satışlar (Yıllık) Mayıs -2,0% -7,5%

15.Haz 11:00 Türkiye Bütçe Dengesi (milyar TL) Mayıs - -43,2

15.Haz 15:30 ABD New York Empire State İmalat Endeksi Haziran -28,8 -48,5

Tarih Saat Ülke Veri Dönemi Beklenti Önceki

16.Haz Belirsiz Japonya Faiz Oranı Kararı Haziran -0,10% -0,10%

16.Haz Belirsiz Japonya Japonya Merkez Bankası Para Politikası Duyurusu  - - -

16.Haz Belirsiz Japonya Japonya Merkez Bankası Basın Konferansı - - -

16.Haz 09:00 İngiltere İşsizlik Oranı Nisan 4,5% 3,9%

16.Haz 12:00 Euro ZEW Ekonomik Hissiyatı Haziran - 46,0

16.Haz 15:30 ABD Perakende Satışlar (Aylık) Mayıs 7,4% -16,4%

16.Haz 15:30 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) Mayıs 5,4% -17,2%

16.Haz 16:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Mayıs 66,8% 64,9%

16.Haz 16:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık) Mayıs 3,0% -11,2%

16.Haz 23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitüsü Haftalık Ham Petrol Stokları (milyon varil) - - 8,400

Tarih Saat Ülke Veri Dönemi Beklenti Önceki

17.Haz 02:50 Japonya İhracat (Yıllık) Nisan -26,1% -21,9%

17.Haz 02:50 Japonya İthalat (Yıllık) Mayıs -20,7% -7,1%

17.Haz 02:50 Japonya Dış Ticaret Dengesi (milyar yen) Mayıs -1.052 -931,9

17.Haz 09:00 İngiltere TÜFE (Yıllık) Mayıs 0,6% 0,8%

17.Haz 09:00 İngiltere Çekirdek TÜFE (Yıllık) Mayıs 1,2% 1,4%

17.Haz 12:00 Euro TÜFE (Yıllık) Mayıs 0,1% 0,3%

17.Haz 12:00 Euro Çekirdek TÜFE (Yıllık) Mayıs 0,9% 0,9%

17.Haz 17:30 ABD Ham Petrol Stokları (milyon varil) - - 5,720

Tarih Saat Ülke Veri Dönemi Beklenti Önceki

18.Haz 14:00 İngiltere Faiz Oranı Kararı Haziran 0,10% 0,10%

18.Haz 14:00 İngiltere İngiltere Merkez Bankası Toplam Parasal Genişleme (milyar sterlin) Haziran 745 645

18.Haz 15:30 ABD Philadelphia Fed İmalat Endeksi Mayıs -27,4 -43,1

18.Haz 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları (bin kişi) - - 1.542

Tarih Saat Ülke Veri Dönemi Beklenti Önceki

19.Haz 02:30 Japonya Ulusal TÜFE (Yıllık) Mayıs - 0,1%

19.Haz 09:00 İngiltere Perakende Satışlar (Aylık) Mayıs 5,0% -18,1%

19.Haz 09:00 İngiltere Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) Mayıs 2,0% -15,2%

19.Haz 11:00 Euro Cari İşlemler Dengesi (milyar sterlin) Nisan - 27,4

19.Haz 14:30 Türkiye Yıl Sonu Tüketici Fiyat Endeksi Tahmini Haziran - 9,38%

15 Haziran 2020 Pazartesi

16 Haziran 2020 Salı

17 Haziran 2020 Çarşamba

18 Haziran 2020 Perşembe

19 Haziran 2020 Cuma



Künye & Çekince 

ÇEKİNCE 
 

Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel, imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan 
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı 
verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

Halk Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve değişmez olduğunu garanti etmez, bilgi eksikliği ve yanlışlığından hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hiçbir şekilde alış veya satış 
teklifi olarak değerlendirilemez. Halk Yatırım’ın rapordaki bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek doğrudan ve dolaylı kazanç ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur. 

 

Bu ileti 05 Kasım 2014 tarih ve 29166 sayılı Resmi Gazetede yayınlanan ve 01 Mayıs 2015 tarihinde yürürlüğü giren “Elektronik Ticaretin Düzenlenmesi Hakkında” çıkan kanunun 2.Maddesi c bendinde 
belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsamında değildir. 

Halk Yatırım Araştırma 

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr 

+90 212 314 81 81 
 

Banu KIVCI TOKALI Araştırma Direktörü BTokali@halkyatirim.com.tr 

+90 212 314 81 88 

İlknur HAYIR TURHAN Yönetmen 

Perakende, Cam, Çimento, GYO 

ITurhan@halkyatirim.com.tr 

+90 212 314 81 85 

Abdullah DEMİRER Uzman 

Havacılık, Petrol&Petrokimya, Gübre, Kimya 

ADemirer@halkyatirim.com.tr 

+90 212 314 87 24 

 

Ayşegül BAYRAM Uzman 

Strateji 

Telekom, Madencilik, Savunma 

ABayram@halkyatirim.com.tr 

+90 212 314 87 30 

Uğur BOZKURT Uzman Yardımcısı 

Makroekonomi 

Demir-Çelik, Otomotiv, Beyaz Eşya 

UBozkurt@halkyatirim.com.tr 

+90 212 314 87 26 

 

Halk Yatırım Araştırma – Öneri Listesi Tanımları 

(Aksi belirtilmedikçe önümüzdeki 12 ay için beklenen performans) 

AL: %15 ve üzeri artış                         TUT: %0 ile %15 aralığında artış                          SAT : %0’ın altında azalış 


