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Küresel piyasalarda fiyatlamalar: Teknoloji sektörü hisselerindeki düşüşler öncülüğünde 

ekside kapandı 
 

Haftanın son işlem gününde piyasalarda neler oldu? 

 

Haftanın son işlem gününde ABD piyasaları, vaka sayılarındaki artış ve teşvik paketi cephesinde belirsizlikler eşliğinde yatırımcıların seçimlere 

hazırlandığı zorlu haftayı tamamlarken, teknoloji sektörü hisselerinde yaşanan düşüşler öncülüğünde ekside kapandı. Nasdaq endeksi 2,64% 

düşüşle 10.911,59 puandan kapanırken, S&P 500 endeksi 1,5% değer kaybıyla 3.269,96 puandan kapanış yaptı. Dow Jones endeksi ise %0,6 

düşüşle 26.501,60 puandan kapandı. Haftalık bazda Dow Jones ve S&P 500 endeksleri sırasıyla %6,5 ve %5,6’lık düşüşlerle Mart ayından bu 

yana büyük haftalık kayıplarını verirken, Nasdaq endeksi de %5’i aşan değer kaybıyla Mart’tan beri en kötü haftalık performansını gösterdi. 

Teşvik görüşmeleri cephesinde Washington'da Senato Çoğunluk Lideri McConnell Senato'yu 9 Kasım'a ertelemesi, Demokratlar ve 

Cumhuriyetçilerin Salı günkü seçimlerden önce yeni mali teşvik konusunda bir anlaşmaya varma olasılıklarını azaltıyor. Bu arada Hazine Bakanı 

Mnuchin, Temsilciler Meclisi Başkanı Pelosi'yi durdurulan müzakerelerin durumunu yanlış yorumlamakla suçlayarak, bunu "siyasi bir numara" 

olarak nitelendirdi. NBC ve Wall Street Journal tarafından yapılan son ankete göre, seçime 2 gün kala Demokrat aday Joe Biden, 

Cumhuriyetçilerin adayı Donald Trump’ın 10 puan önünde bulunuyor. Hisseler cephesinde, Twitter hisseleri, uygulamanın kullanıcı artış oranının 

beklentilerin altında kalması nedeniyle %21’in üzerinde değer kaybetti. Facebook hisseleri de, Kanada ve ABD’de aktif kullanıcı sayısında 

görülen beklenmedik düşüş nedeniyle %6,3 geriledi. Alphabet hisseleri ise Google’ın beklentilerden güçlü gelen finansallarının ardından %3,8 

yükselerek, benzerlerinden pozitif ayrıştı. Aylık bazda ise Ekim ayında ABD endeksleri Mart ayından beri ilk kez negatif performans gösterdi. 

Dow Jones endeksi bu ay %6 düşüş kaydederken, S&P 500 ve Nasdaq endekslerinde değer kayıpları %5’i aştı.  

 

Bugün ne bekliyoruz? 

 

Bu sabah GOÜ piyasaları, yükselişini altıncı aya taşıyarak beklentileri aşan Çin imalat PMI verisinin, Çin ekonomisinin salgın sonrası 

performansına ilişkin olumlu işaretler vermesi ile genel olarak pozitif eğilimli seyir izliyor. Ancak Avrupa cephesinde son beş haftada vaka 

sayılarının ikiye katlanmasının beraberinde İngiltere’de ülke çapında karantina kararının alınması salgının seyrine ilişkin endişeleri ön planda 

tuttuğunu belirtmek isteriz. Diğer yandan, ABD’de 100.000’e yaklaşan vaka sayılarının beraberinde, yarın ABD’de gerçekleşecek başkanlık 

seçimi sonrası yaşanabilecek potansiyel çekişmeler piyasalarda belirsizlik unsurunu güçlendirdiğinden ABD vadeliler tarafında yatay görünümün 

hakim olduğunu gözlemliyoruz.  

 

Bugün ABD ve Euro Bölgesi’nde Markit PMI verilerinin revizyonları izlenecek. ABD özelinde ayrıca ISM imalat PMI verisi gündemimizde olacak. 

Aylık bazda 0,1 puan artışla 53,3 seviyesinde, piyasa beklentisinin hafif altında gerçekleşen ABD imalat PMI Ekim ayı öncü verisinin bu seviyede 

teyit edilmesi bekleniyor. ABD PMI verilerinin genel olarak, ABD ekonomisinin Euro Bölgesi ekonomisinden pozitif ayrışmaya devam ettiğine 

işaret ettiğini hatırlatmak isteriz. ABD ISM imalat PMI Ekim ayı verisinin aylık bazda 0,2 puan artışla 55,6 seviyesinde gerçekleşeceği tahmin 

ediliyor. Euro Bölgesi’nde de aylık bazda 0,7 puan artışla 54,4 seviyesinde beklentinin üzerinde gerçekleşen imalat PMI Ekim ayı öncü verisinin 

aynı seviyede teyit edilmesi bekleniyor.  

 

Gelecek gündemde neler var?  

  

Bu hafta ABD özelinde, istihdam verileri takibimizde olacak. ADP Özel Sektör İstihdam Artışı verisinin Ekim ayında aylık bazda yatay seyir 

izleyerek 750.000 seviyesinde gerçekleşeceği tahmin ediliyor. Tarımdışı istihdam verisinin de önceki aya benzer olarak 635.000 seviyesinde 

gerçekleşmesi bekleniyor. Ayrıca Kasım ayı FOMC toplantısı da gündemimizde olacak. Toplantıda faizlerde değişikliğe gidilmesi beklenmiyor. 

Euro cephesinde ise perakende satışlar, ÜFE ve PMI verileri izlenecek.  
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Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

S&P 500 3,270.0 -1.21% -5.64% -2.77% 1.21%

Dow Jones 26,501.6 -0.59% -6.47% -4.61% -7.14%

Nasdaq 10,911.6 -2.45% -5.51% -2.29% 21.61%

S&P 500 Vadeli* 3,269.0 0.13% -5.29% -2.48% 1.18%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 11,556.5 -0.36% -8.61% -9.44% -12.77%

FTSE 100 5,577.3 -0.08% -4.83% -4.92% -26.05%

MSCI Europe 1,504.8 0.08% -7.01% -5.73% -15.66%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,222.9 -0.05% -1.68% 0.15% 5.66%

Kospi 2,293.4 1.16% -2.85% -1.48% 4.36%

S&P BSE Sensex - Hindistan 39,432.4 -0.46% -3.08% 3.58% -4.41%

TAIEX - Tayvan 12,546.3 -0.92% -2.73% 0.25% 4.58%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 1,112.4 -1.30% -6.57% -2.87% -2.79%

MOEX - Rusya 2,690.6 -0.68% -4.48% -7.41% -11.66%

WIG - Polonya 44,098.0 -1.66% -7.83% -10.75% -23.75%

S&P/BMV IPC - Meksika 36,987.9 0.51% -4.44% -1.26% -15.05%

FTSE/JSE All - Endonezya 51,684.7 -0.41% -6.60% -4.75% -9.46%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Yurt İçi Piyasalar 
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Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 1,112.4 1,134.7 1,729.4

Günlük Değ. -1.30% -1.73% -0.28%

Haftalık Değ. -6.99% -3.65% -6.21%

Yıllık Değ. -3.22% -29.15% 24.28%

Hacim (milyar TL) 24.6 12.1 9.5

Günlük Değ. 158.35% 196.18% 164.58%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 18.8 3.9 9.9

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 31.26% 210.68% -4.10%

New York Açılışı Sonrası Değişim 0.70% 1.01% 0.51%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Değişimler 30/10/20 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 514.6 -0.21% 7.34% 6.2% 126.2%

Türkiye 5 Yıllık 548.9 0.46% 7.59% 6.5% 68.9%

Türkiye 10 Yıllık 555.6 -2.24% 4.46% 3.3% 51.6%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 8.3659 8.3665 0.01%

€/$ 1.1685 1.1632 -0.45%

Altın 1,882.9 1,881.7 -0.06%

Brent Petrol 37.80 36.74 -2.80%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

02.11.2020 Yurt içi piyasalarda fiyatlamalar: ABD seçimleri ve enflasyon verisi öncesinde 

temkinli iyimserlik 

Haftanın son işlem gününde piyasalarda neler oldu? 

 

Haftanın son işlem gününde endeks, 1,5 günlük Cumhuriyet Bayramı tatili sonrası 

güne %0,54 azalışla 1.120,85 puandan başladı. Gün içinde devam eden satışlarla 

1.095 seviyesine kadar gerileyen endeks, gelen kısmi tepki alımları ile %1,30 

düşüşle 1.112,37 puandan kapandı. Sanayi endeksi %0,28 düşüş kaydederken, 

bankacılık endeksi %1,73 geriledi. 

 

Bugün ne bekliyoruz? 

 

Yurt içi piyasalara ilişkin olarak, endeksin küresel benzerlerine paralel olarak ılımlı 

başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz.  

 

Bugün yurt içinde Ekim ayı imalat PMI verisi izlenecek. Bugün yurt içinde Ekim ayı 

imalat PMI takip edilecek. İmalat PMI, Temmuz’da 3,0 puan artışla 56,9 ile Şubat 

2011’den beri en yüksek seviyede kaydedilmesinin ardından Ağustos ayında 2,6 

puan, Eylül ayında da 1,5 puan düşüşle 52,8 seviyesine gerilemişti. 

 

Gelecek gündemde neler var?  

 

Bu hafta yurt içinde TÜFE ve hazine nakit dengesi verileri takip edilecek. Piyasa 

tahminlerinde, TÜFE’nin Ekim ayında aylık %2,10, yıllık bazda da %11,86 artış 

göstermesi bekleniyor. 



Tahvil & Döviz Piyasalarında Fiyatlamalar 

ABD’de yaklaşan seçimler ve Avrupa’da hızlanan salgının 

ekonomik aktiviteyi olumsuz etkileyeceği endişeleriyle riskli 

varlıklardan kaçış haftanın son işlem gününde de devam etti. 

Türk Lirası yine GOÜ para birimleri içinde en fazla değer 

kaybeden para birimi olurken, haftayı 8,38 seviyesinden 

tamamladı. Yurt içinde ise, MB kurdaki volatilite artışına karşı 

AOF maliyetini yükseltmeye devam ederken, tahvil faizleri tüm 

vadelerde yükseldi. Tahvil piyasasında işlem hacminin 1,4 

milyar TL’ye yükseldiği günde işlemler daha çok orta ve uzun 

vadeli kıymetlerde gerçekleşti. Bu kapsamda 2 yıl vadeli 

gösterge tahvil bileşik faizi %14,99, 10 yıl vadeli gösterge tahvil 

bileşik faizi ise %14,60 seviyesinden günü ve haftayı 

tamamladı.  

TL likidite tarafında BİST Repo Pazarından fonlamayı kesen 

TCMB 28 gün vadeli repo fonlamasına devam etti. İhalede 

oluşan ortalama faiz 14,84 seviyesine yükselirken ihaleye 41 

milyar TL teklif geldi. MB ayrıca kotasyon repo ve interbank TL 

piyasası yoluyla 29,8 milyar TL’lik fonlamaya ek olarak 

%14,75 oran ile 36 Milyar TL’lik de GLP fonlaması yaptı. 

Böylece MB’nın toplam TL fonlaması 231 milyar TL’ye, AOF 

maliyeti ise %13,40 seviyesine yükseldi. Diğer yandan MB’nın 

3 ay vadeli 1 milyar USD tutarında açtığı Dolar/TL swap 

ihalesinde TL faizi %12,75 seviyesinde oluştu. Geçen hafta 

yapılan aynı vadeli ihalede faiz oranı %12,10 seviyesinde 

oluşmuştu.  

Yurt içi Piyasalar 

Açılış Raporu 

02.11.2020 

Gerek yurt içinde gerekse yurt dışında siyasi, ekonomik ve 

sağlık açısından gündemin bol ve değişken olduğu Ekim ayında 

piyasalarda volatilite oldukça yüksekti. Bu kapsamda KYD 

tarafından oluşturulan endekslerin ve seçtiğimiz bazı yatırım 

araçlarının aylık getirilerine baktığımızda, Ekim ayında ABD 

Doları ve gram altın en çok artış sağlayan yatırım aracı olurken, 

uzun vadeli tahvil endeksi en çok kaybettiren yatırım aracı oldu.  

Dönem Haziran 20 Temmuz 20 Ağustos 20 Eylül 20 30.10.20

Dönem Sonu TLREF Endeksi 1153.16 1161.21 1170.69 1181.02 1194.55

Dönemsel Değişim 0.67% 0.70% 0.82% 0.88% 1.15%

Yıllıklandırılmış Değişim 8.11% 8.22% 9.61% 10.74% 13.06%

PPK Toplantı Tarihi 19.11.2020 Perşembe       Günlük TLREF Oranı 14.75%
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 Yurt İçi Haberler 
 

 

 

 

 

• Geçtiğimiz Cuma günü TCMB sıkılaşma adımlarıyla ilgili yeni bir açıklama yayımladı. Açıklamada TCMB’nin, para politikası sıkılaştırma adımlarına 

devam ettiği ve bu çerçevede Banka BIST Repo-Ters Repo Pazarı’nda gecelik borç verme faiz oranı üzerinden sınırlı tutarda sağladığı fon tutarını 

bugün sıfırlayarak sıkılaştırma adımlarına devam ettiği belirtildi. Ayrıca, atılan adımlar çerçevesinde bankaların Geç Likidite Penceresine de belli 

tutarlarda yönlendirileceği beklendiği ve bu adımın ağırlıklı ortalama fonlama faizi ve BIST repo faizlerinin hızlı bir şekilde yükselmesini sağlayacağı 

ifade edildi.  

 

• TCMB’nin açtığı ihalelerde 3 aylık swap faizinde oluşan swap puanının ima ettiği faiz oranı yükselişi işaret ediyor. Pazartesi günkü swap ihaleleri 

%11,95 seviyesinde bir faizi işaret ederken, geçtiğimiz Cuma günü yapılan ihalelerde oluşan faiz %12,77 oldu. 

 

• BDDK verilerine göre bankacılık sektörünün toplam net kârı ilk dokuz ayda bir önceki yılın aynı dönemine göre %29 artışla 46,3 milyar TL oldu. Eylül 

özelinde ise net kar Ağustos ayındaki %14 azalışının ardından yıllık %5 artış gösterdi. Sektörde tahsili gecikmiş alacakların toplam kredilere oranı Eylül 

ayı itibarıyla %4,06 oldu. Eylül 2019'da %4,96 idi. Bankaların sermaye yeterlilik rasyosu Eylül sonunda %19,4 (bir önceki yılın aynı döneminde %18,4) 

seviyesinde gerçekleşti. 

 

• Eylül ayında dış ticaret açığı, hem bizim hem de piyasa beklentisi olan 4,9 milyar dolar ile uyumlu, 4,83 milyar dolar ile geçen yılın Eylül ayına ait 1,67 

milyar doların üzerinde gerçekleşti. Dış ticaret açığındaki artışta, ihracattaki artışın ithalata kıyasla ılımlı kalması ve altın ithalatındaki güçlü artış etkili 

oldu. Böylece yıllık açıkta geçen ay yeniden başlayan artış eğilimi devam etmiş oldu ve Ağustos sonundaki 43,1 milyar dolardan Eylül sonunda 46,3 

milyar dolara yükseldi.  

 

• Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış SAMEKS Bileşik Endeksi Ekim’de önceki aya göre 0,5 puan azalarak 49,6 puana geriledi. Gerçekleşen hız 

kaybında sanayi sektörü endeksinin önceki aya göre 1,9 puan azalarak 48,1 seviyesine gerilemesi etkili oldu. Önceki aya göre 0,8 puan artmasına 

karşın 48,5 puanda kalarak referans değerin altındaki seyrini sürdüren hizmet sektörü endeksi de olumsuz görünümünü sürdürdü.  

 

• Türkiye’de turizm geliri yılın çeyreğinde yıllık bazda %71,2 azalarak 4 milyar 44 milyon 356 bin dolar olarak gerçekleşti. Turizm gelirinin %71,6'sı 

yabancı ziyaretçiler, %28,4'ü ise yurt dışında ikamet eden vatandaş ziyaretçilerden elde edildi. 

 

• Sınır Giriş-Çıkış istatistiklerine göre, Eylül ayı yabancı ziyaretçi sayısı yıllık bazda %59,4 azalışla 2,2 milyon seviyesinde gerçekleşti (Ağustos: %-

71,2). Hava yolu ile ülkeye giriş yapan yabancı ziyaretçi oranı yıllık bazda 3,9 puan artışla %82,0 seviyesinde gerçekleşti. Almanya’dan gelen ziyaretçi 

sayısı yıllık bazda %80,3 azalış kaydetti (Ağustos: %-76,2). 2019’da Türkiye’ye gelen yabancı ziyaretçi toplamı içerisinde %19,7 pay ile ilk sırada yer 

alan Rusya’dan gelen turist sayısı ise Eylül ayında yıllık bazda %39,5 azalış kaydetmesine rağmen gelen yabancı ziyaretçiler içerisinde ilk sırada yer 

almaya devam etti. 

 

• Merkez üssü İzmir'in Seferihisar ilçesi açıkları olan depremde can kaybı 76'ya, yaralı sayısı 962'ye çıktı.  

 

• TCMB kredi kartı işlemlerinde uygulanacak azami faiz oranlarının güncel piyasa koşullarını yansıtan, öngörülebilir ve kurala bağlı bir yöntem ile 

belirlenmesine karar verildiği belirterek, 1 Kasım 2020 tarihinden geçerli olmak üzere, TL cinsinden kredi kartı işlemlerinde uygulanacak aylık azami akdi 

faiz oranını %1,46, aylık azami gecikme faiz oranını %1,76, yabancı para cinsinden kredi kartı işlemlerinde uygulanacak aylık azami akdi faiz oranını 

%1,17, aylık azami gecikme faiz oranı %1,47 olarak hesaplandığı ifade etti.  

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Haber-Gündem 
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• İTO verilerine göre, İstanbul’da perakende fiyatlar aylık %2,45, yıllık bazda da %12,40 artış gösterdi. Ekim ayında giyim harcamalarında aylık bazda 

%5,31, gıda harcamalarında %3,66, ev eşyasında %3,19, konut harcamalarında %0,63, diğer harcamalarda %0,47, kültür, eğitim ve eğlencede %0,44, 

ulaştırma ve haberleşmede %0,16 ve sağlık ve kişisel bakım harcamalarında ise %0,04 artış yaşandı. Salı günü açıklanacak TÜİK enflasyonuna ilişkin 

piyasa beklentisi %2,10 artış yönünde. 

 

• BDDK verilerinden derlenen bilgilere göre, bu yılın 9 aylık döneminde bankaların elde ettiği faiz dışı gelir, geçen yılın aynı dönemine kıyasla %5,9 

azalarak 75,24 milyar 242 milyon TL oldu. Faiz dışı gelirler içinde kredilerden alınan ücret ve komisyonların payı %15,7 olurken, söz konusu gelir, geçen 

yılın 9 ayına göre %0,2 düşerek 11,84 milyar TL’ye indi. Bu yılın eylül sonu itibarıyla nakdi krediler üzerinden alınan ücret ve komisyonların tutarı 5,77 

milyar TL, gayrinakdi krediler üzerinden alınanların tutarı da 6,07 milyar TL olarak hesaplandı. 

 

• Oruç Reis gemisinin Doğu Akdeniz'deki sismik araştırma çalışmaları 14 Kasım'a uzatıldı. Daha önce Cumhurbaşkanı Erdoğan'ın diplomasiye şans 

vermek için limana çekildiğini belirttiği gemi bir süre sonra çalışmalarına yeniden başlamıştı. 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Haber-Gündem 
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• Fransa Maliye Bakanı Bruno Le Maire, koronavirüs salgınında ikinci dalga karşısında alınan kapatma, karantina kararlarının ekonomik aktiviteye 

etkisinin %15 ile sınırlı kalmasını hedeflediklerini söyledi. Le Maire, alınan tedbirlerin ekonomik aktiviteye etkisinin Mart ayında başlayan ve 2 ay süren 

tedbirlerin yol açtığı %30'luk düşüşün yarısı civarında olacağını öngördüklerini ifade etti.  

 

• Fransa Merkez Bankası Başkanı Francois Villeroy de Galhau da, koronavirüs salgınında ikinci dalgadan kaynaklı olarak Fransa ekonomisinin 

dördüncü çeyrekte daralacağını öngördü. 

 

• Euro Bölgesi 3Ç20 büyüme verisi çeyreksel ve yıllık bazda sırasıyla %12,7 ve %-4,3 olarak, beklentiden iyi seviyede gerçekleşti. Özellikle, çeyreksel 

bazda büyümenin 2009’dan bu yana görülen zirve seviyede gerçekleştiğini belirtmek isteriz. Bölge ekonomisinde görülen kısmi toparlanma Fransa, 

İtalya ve İspanya'da görülen çift haneli büyümeler sayesinde gerçekleşti. Hatırlanacağı üzere yılın ikinci çeyreğinde bölge ekonomisi yıllık bazda %14,7 

ile 1970’ten bu yana en sert daralmasını kaydetmişti. TÜFE cephesinde de Ekim ayı manşet verisi %-0,3 seviyesinde gerçekleşerek negatif bölgede 

kalmaya devam ederken, çekirdek verinin %0,2 artış kaydettiği takip edildi. TÜFE verisi genel olarak beklentilere paralel seviyede gerçekleşti.  

 

• ABD çekirdek kişisel tüketim giderleri Eylül ayı verisi aylık ve yıllık bazda sırasıyla %0,2 ve %1,5 artışlarla beklentinin altında gerçekleşti. Kişisel 

gelirler verisi Ağustos ayında görülen %2,7’lik düşüş sonrası aylık bazda %0,9 artış kaydederek beklentileri aştı. Kişisel harcamalar verisi de aylık bazda 

ılımlı artış kaydederek %1,4 yükselişle beklentinin üzerinde geldi. 

 

• Fed, salgının ekonomik etkilerini hafifletmek amacıyla uygulamaya koyduğu küçük ve orta ölçekli işletmelere yönelik kredi programında, minimum kredi 

ölçeğini 250.000 dolardan 100.000 dolara düşürdü.  Bu kapsamda alınan ücretlerin de daha küçük kredilerin sağlanmasını teşvik edecek şekilde 

düzenlendiği belirtilen açıklamada, söz konusu program kapsamında bu zamana kadar çok çeşitli sektörlerden işletmelere toplamda 3,7 milyar dolarlık 

kredi sağlandığı aktarıldı. 

 

• Çin’de Caixin imalat PMI, Ekim ayında 0,6 puan artışla yükselişini altıncı aya taşıyarak 53,6 seviyesinde, piyasa beklentisinin üzerinde gerçekleşti. 

Verinin Ocak 2011’den bu yana en yüksek seviyesine çıktığını da belirtmek isteriz.  

 

• Japonya’da ise imalat PMI, Ekim ayında 0,7 puan artışla Ocak 2020’den bu yana en yüksek seviyesi olan 48,7’ye revize edildi ve böylece Ekim ayında 

1 puan yükselmiş oldu. 

 

• ABD Başkanı Trump, yarın yapılacak başkanlık seçimi öncesinde kaos uyarısında bulundu. Trump, seçimin kazananının hemen belli olmaması 

halinde ülkede kaos çıkabileceğini söylerek seçimin sonucunun belli olmasının haftalar alabileceğini ve bu süre içerisinde de çok kötü şeyler 

olabileceğini belirtti.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Haber-Gündem 

Yurt Dışı Haberler 



Hisse Senedi 

Piyasaları 

Açılış Raporu 
Şirket Haberleri 

02.11.2020 

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 

çeyreğine ilişkin  önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları 

dahil tüm finansal verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.  

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ISGYO F/K 5,7

Cari Fiyat (TL) 1,90 FD/FAVÖK 14,6

52H En Yüksek (TL) 2,35 FD/Satışlar 2,2

52H En Düşük (TL) 0,93 PD/DD 0,5

Piyasa Değeri (mn TL) 1.821,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 224,3 S1H -1,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 43% S1A 11,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A -4,7%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 87,3%

3A Hacim (mn TL) 129,3 YB 10,7%

İş GYO (ISGYO, Nötr): İş GYO, 3Ç20’de hem piyasa ortalama beklentisi 

hem de beklentimiz olan 4 mn TL’ye yakın 3 mn TL net kar açıkladı. Net 

finansman giderlerindeki azalış, yıllık bazda net zarardan net kara 

geçilmesinde etkili oldu. Ciro yıllık bazda %60,5 artışla 225 mn TL 

seviyesinde gerçekleşti. Piyasa beklentisi cironun 227 mn TL, kurum 

beklentimiz ise 225 mn TL seviyesinde gerçekleşmesi yönünde 

bulunuyordu. FAVÖK, 3Ç20’de hem ortalama piyasa beklentisi hem de 

beklentimiz olan 51 mn TL’ye yakın, yıllık bazda %8,6 düşüşle 47 mn TL 

seviyesinde gerçekleşti. Beklentiler ile uyumle gelen sonuçların hisse 

performansına etkisini ‘nötr’ olarak değerlendiriyoruz.  

 

Skor kart için tıklayınız. 

Turist Verileri: Sınır Giriş-Çıkış istatistiklerine göre, Eylül ayı yabancı 

ziyaretçi sayısı yıllık bazda %59,4 azalışla 2,2 milyon seviyesinde 

gerçekleşti (Ağustos: %-71,2 YoY). Hava yolu ile ülkeye giriş yapan 

yabancı ziyaretçi oranı yıllık bazda 3,9 puan artışla %82,0 seviyesinde 

gerçekleşti. Almanya’dan gelen ziyaretçi sayısı yıllık bazda %80,3 azalış 

kaydetti (Temmuz: %-76,2 YoY). Almanya’nın Ağustos ayı başında 

Türkiye’ye yönelik seyahat uyarısını kısmen kaldırmasına rağmen yıllık 

azalışta zayıf seyrin devam ettiğini görüyoruz. Hatırlanacağı üzere, Eylül 

ayı DHMİ verilerinde dış hat uçuşlarında yıllık bazda %64,6 azalış 

kaydedilmişti. Dolayısıyla dış hat uçuşlarına benzer gerçekleşen Eylül ayı 

toplam yabancı turist verilerini Nötr olarak yorumluyoruz.  

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/ISGYO?HisseKod=ISGYO&Tarih=2020-11-02
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/ISGYO?HisseKod=ISGYO&Tarih=2020-11-02


Hisse Senedi 

Piyasaları 

Açılış Raporu 
Şirket Haberleri 

02.11.2020 

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 

çeyreğine ilişkin  önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları 

dahil tüm finansal verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.  

Teknosa (TKNSA, Pozitif):Teknosa 3Ç20’de geçen yıl açıkladığı 35,2 

mn TL’lik net zararın aksine 62,6 mn TL net kar açıkladı. Ciro yıllık bazda 

%61 artışla 1.671 mn TL seviyesinde gerçekleşirken, FAVÖK yıllık bazda 

%108,9 artışla 169,3 mn TL seviyesinde gerçekleşti. Piyasa beklentisi 

bulunmasa da, yıllık bazda gerçekleşen güçlü artışlar nedeniyle 

sonuçların hisse performansına etkisini pozitif olarak değerlendiriyoruz.  

 

Skor kart için tıklayınız. 

Bosch Fren (BFREN, Pozitif): Bosch Fren 3Ç20’de geçen yıl açıkladığı 

11 bin TL’lik net karın oldukça üzerinde 10,3 mn TL net kar açıkladı. Ciro 

yıllık bazda %30,3 artışla 56 mn TL seviyesinde gerçekleşirken, FAVÖK 

geçen yıl aynı dönemde açıkladığı 2,2 mn TL’nin oldukça üzerinde 11,3 

mn TL seviyesinde gerçekleşti. Piyasa beklentisi bulunmasa da, yıllık 

bazda gerçekleşen güçlü artışlar nedeniyle sonuçların hisse 

performansına etkisini pozitif olarak değerlendiriyoruz. 

Skor kart için tıklayınız. 

 

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TKNSA F/K ---

Cari Fiyat (TL) 8,21 FD/FAVÖK 3,5

52H En Yüksek (TL) 13,40 FD/Satışlar 0,3

52H En Düşük (TL) 2,59 PD/DD -3,8

Piyasa Değeri (mn TL) 903,1 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 111,2 S1H -9,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 40% S1A 18,7%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 29,4%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 185,8%

3A Hacim (mn TL) 114,8 YB 98,3%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BFREN F/K 85,6

Cari Fiyat (TL) 857,00 FD/FAVÖK 81,5

52H En Yüksek (TL) 1.181,50 FD/Satışlar 11,9

52H En Düşük (TL) 149,00 PD/DD 33,8

Piyasa Değeri (mn TL) 2.142,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 263,8 S1H 0,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 15% S1A 0,7%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -17,9%

Temettü Verimi 0,8% S1Y 293,4%

3A Hacim (mn TL) 29,9 YB 200,6%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/TKNSA?HisseKod=TKNSA&Tarih=2020-11-02
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/TKNSA?HisseKod=TKNSA&Tarih=2020-11-02
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/BFREN?HisseKod=BFREN&Tarih=2020-11-02
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/BFREN?HisseKod=BFREN&Tarih=2020-11-02
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Piyasaları 

Açılış Raporu 

02.11.2020 
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

XBANK  PD/DD / XUSIN F/K (Cari) 

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0.46x 0.42x

Maksimum 0.54x 0.83x

Ortalama 0.49x 0.57x

Minimuma Uzaklık 0.03x 0.07x

Maksimuma Uzaklık -0.05x -0.34x

Performans 2.4% -20.6%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

0.49x

Mevcut durumda,  son üç aylık en yüksek 

çarpan seviyesine %10; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %16.1 yakınız.
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F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 6.94x 5.89x

Maksimum 8.35x 8.85x

Ortalama 7.62x 7.58x

Minimuma Uzaklık 0.51x 1.56x

Maksimuma Uzaklık -0.89x -1.40x

Performans 0.0% 3.6%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

7.45x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %2; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %1.7 yakınız.

BIST 100 F/K (Cari) 

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11.17x 7.88x

Maksimum 16.25x 16.25x

Ortalama 13.53x 11.02x

Minimuma Uzaklık 2.78x 6.07x

Maksimuma Uzaklık -2.31x -2.31x

Performans 20.8% 79.1%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

13.95x

Mevcut durumda, son üç aylık en yüksek 

çarpan seviyesine %16.5; son bir yıllık en 

yüksek çarpan seviyesine %16.5 yakınız.

Çarpanlar Bazında BIST 



Hisse Senedi 

Piyasaları 

Açılış Raporu 
BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri 

XUSIN/XBANK - MSCI GOÜ Endeksleri 

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 5.7 -1.8

Maksimum 25.0 26.9

Ortalama 15.4 13.5

Minimuma Uzaklık 7.4 14.8

Maksimuma Uzaklık -12.0 -13.8

Performans 0.1% -9.0%

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

13.1

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 2.3 puan; son bir yıllık en yüksek 

seviyeye 13.8 puan yakınız.

02.11.2020 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -28.6 -28.6

Maksimum -10.4 14.2

Ortalama -20.1 -3.4

Minimuma Uzaklık 0.0 0.0

Maksimuma Uzaklık -18.2 -42.9

Performans 3.9% 7.6%

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-28.65

Mevcut durumda,  son üç aylık ve son bir 

yıllık en düşük seviyedeyiz.

BIST100 - MSCI GOÜ  
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -20.2 -20.2

Maksimum -8.0 27.0

Ortalama -13.3 1.3

Minimuma Uzaklık 2.4 2.4

Maksimuma Uzaklık -9.8 -44.7

Performans 0.0% -23.5%

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-17.8

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 4.4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 19.1 puan yakınız.



Haftalık Takvim 

Açılış Raporu 

02.11.2020 

Hafta başında güncellenmektedir. 

Tarih Saat «ƭƪŜ Veri 5ǀƴŜƳƛ Beklenti mƴŎŜƪƛ

02.Kas 03:30 Japonya İmalat PMI Ekim - 48,0

02.Kas 04:45 Çin Caixin İmalat PMI Ekim 52,8 53,0

02.Kas 10:00 Türkiye İmalat PMI Ekim - 52,8

02.Kas 12:00 Euro İmalat PMI Ekim 54,4 54,4

02.Kas 17:45 ABD İmalat PMI Ekim - 53,3

02.Kas 18:00 ABD ISM İmalat PMI Ekim 55,6 55,4

Tarih Saat «ƭƪŜ Veri 5ǀƴŜƳƛ Beklenti mƴŎŜƪƛ

03.Kas Japonya Tatil - Kültür Günü - - -

03.Kas 10:00 Türkiye TÜFE (Aylık) Ekim 2,10% 0,97%

03.Kas 10:00 Türkiye TÜFE (Yıllık) Ekim 11,86% 11,75%

03.Kas 10:00 Türkiye ÜFE (Aylık) Ekim - 2,65%

03.Kas 10:00 Türkiye ÜFE (Yıllık) Ekim - 14,33%

03.Kas 23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitüsü Haftalık Ham Petrol Stokları (milyon varil) - - 4,577

Tarih Saat «ƭƪŜ Veri 5ǀƴŜƳƛ Beklenti mƴŎŜƪƛ

04.Kas 04:45 Çin Caixin Hizmet PMI Ekim 55,0 54,8

04.Kas 12:00 Euro Hizmet PMI Ekim 46,2 46,2

04.Kas 13:00 Euro ÜFE (Yıllık) Eylül - -2,5%

04.Kas 16:15 ABD ADP Tarım Dışı İstihdam Değişikliği (bin kişi) Ekim 738 749

04.Kas 17:45 ABD Hizmet PMI Ekim - 56,0

04.Kas 18:00 ABD ISM İmalat Dışı PMI Ekim 57,5 57,8

04.Kas 17:30 ABD Haftalık Ham Petrol Stokları (milyon varil) - - 4,320

Tarih Saat «ƭƪŜ Veri 5ǀƴŜƳƛ Beklenti mƴŎŜƪƛ

05.Kas 03:30 Japonya Hizmet PMI Ekim - 46,6

05.Kas 13:00 Euro Perakende Satışlar (Aylık) Eylül -0,5% 4,4%

05.Kas 13:00 İngiltere Faiz Oranı Kararı Kasım 0,10% 0,10%

05.Kas 15:30 İngiltere İngiltere Merkez Bankası Toplam Parasal Genişleme (milyar sterlin) Kasım 845 745

05.Kas 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları (bin kişi) - - 751

05.Kas 22:00 ABD Faiz Oranı Kararı Kasım %0,00-0,25 %0,00-0,25

05.Kas 22:00 ABD Federal Açık Piyasalar Komitesi Açıklaması - - -

05.Kas 22:30 ABD Powell'ın Açıklaması - - -

Tarih Saat «ƭƪŜ Veri 5ǀƴŜƳƛ Beklenti mƴŎŜƪƛ

06.Kas 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) Ekim 0,2% 0,1%

06.Kas 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Ekim 4,6% 4,7%

06.Kas 16:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Değişikliği (bin kişi) Ekim 610 661

06.Kas 16:30 ABD Katılım Oranı Ekim - 61,4%

06.Kas 16:30 ABD İşsizlik Oranı Ekim 7,7% 7,9%

06.Kas 17:30 Türkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Ekim - -30,8

02 Kasım 2020 Pazartesi

03 Kasım 2020 Salı

04 Kasım 2020 Çarşamba

05 Kasım 2020 Perşembe

06 Kasım 2020 Cuma



Künye & Çekince 
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Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel, imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan 
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı 
verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

Halk Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve değişmez olduğunu garanti etmez, bilgi eksikliği ve yanlışlığından hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hiçbir şekilde alış veya satış 
teklifi olarak değerlendirilemez. Halk Yatırım’ın rapordaki bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek doğrudan ve dolaylı kazanç ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur. 

 

Bu ileti 05 Kasım 2014 tarih ve 29166 sayılı Resmi Gazetede yayınlanan ve 01 Mayıs 2015 tarihinde yürürlüğü giren “Elektronik Ticaretin Düzenlenmesi Hakkında” çıkan kanunun 2.Maddesi c bendinde 
belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsamında değildir. 

Halk Yatırım Araştırma 

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr 

+90 212 314 81 81 
 

Banu KIVCI TOKALI Araştırma Direktörü BTokali@halkyatirim.com.tr 

+90 212 314 81 88 

İlknur HAYIR TURHAN Yönetmen 

Perakende, Cam, Çimento, GYO, Mobilya  

ITurhan@halkyatirim.com.tr 

+90 212 314 81 85 

Abdullah DEMİRER Uzman 

Havacılık, Petrol&Gaz, Petrokimya, Gübre, Kimya 

ADemirer@halkyatirim.com.tr 

+90 212 314 87 24 

 

Ayşegül BAYRAM Uzman 

Strateji 

Telekom, Madencilik, Savunma 

ABayram@halkyatirim.com.tr 

+90 212 314 87 30 

Uğur BOZKURT Uzman Yardımcısı 

Makroekonomi 

Demir-Çelik, Otomotiv, Beyaz Eşya 

UBozkurt@halkyatirim.com.tr 

+90 212 314 87 26 

 

Halk Yatırım Araştırma – Öneri Listesi Tanımları 

(Aksi belirtilmedikçe önümüzdeki 12 ay için beklenen performans) 

AL: %15 ve üzeri artış                         TUT: %0 ile %15 aralığında artış                          SAT : %0’ın altında azalış 


