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Kiiresel piyasalarda fiyatlamalar: Teknoloji sektoru hisselerindeki diisiisler onciilugiunde

ekside kapandi

Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu?

Haftanin son islem giininde ABD piyasalari, vaka sayilarindaki artis ve tesvik paketi cephesinde belirsizlikler esliginde yatirimcilarin secimlere
hazirlandigi zorlu haftayr tamamlarken, teknoloji sektori hisselerinde yasanan disusler énculiginde ekside kapandi. Nasdaq endeksi 2,64%
dlsusle 10.911,59 puandan kapanirken, S&P 500 endeksi 1,5% deg@er kaybiyla 3.269,96 puandan kapanis yapti. Dow Jones endeksi ise %0,6
disusle 26.501,60 puandan kapandi. Haftallk bazda Dow Jones ve S&P 500 endeksleri sirasiyla %6,5 ve %5,6’lik diistslerle Mart ayindan bu
yana buylk haftalik kayiplarini verirken, Nasdaq endeksi de %5’i asan deger kaybiyla Mart'tan beri en kotu haftalik performansini gosterdi.
Tesvik gorismeleri cephesinde Washington'da Senato Cogunluk Lideri McConnell Senato'yu 9 Kasim'a ertelemesi, Demokratlar ve
Cumhuriyetgilerin Sali giinku segimlerden 6nce yeni mali tesvik konusunda bir anlagsmaya varma olasiliklarini azaltiyor. Bu arada Hazine Bakani
Mnuchin, Temsilciler Meclisi Bagkani Pelosi'yi durdurulan miizakerelerin durumunu yanlis yorumlamakla suglayarak, bunu "siyasi bir numara”
olarak nitelendirdi. NBC ve Wall Street Journal tarafindan yapilan son ankete goére, segime 2 glin kala Demokrat aday Joe Biden,
Cumhuriyetgilerin aday! Donald Trump’in 10 puan éniinde bulunuyor. Hisseler cephesinde, Twitter hisseleri, uygulamanin kullanici artis oraninin
beklentilerin altinda kalmasi nedeniyle %21’in Uzerinde deger kaybetti. Facebook hisseleri de, Kanada ve ABD’de aktif kullanici sayisinda
gobrilen beklenmedik diisis nedeniyle %6,3 geriledi. Alphabet hisseleri ise Google’in beklentilerden gligli gelen finansallarinin ardindan %3,8
yikselerek, benzerlerinden pozitif ayristi. Aylik bazda ise Ekim ayinda ABD endeksleri Mart ayindan beri ilk kez negatif performans gosterdi.
Dow Jones endeksi bu ay %6 diisls kaydederken, S&P 500 ve Nasdaq endekslerinde deger kayiplari %5'i asti.

Buglin ne bekliyoruz?

Bu sabah GOU piyasalari, yiikselisini altinci aya tagiyarak beklentileri asan Gin imalat PMI verisinin, Cin ekonomisinin salgin sonrasi
performansina iliskin olumlu isaretler vermesi ile genel olarak pozitif egilimli seyir izliyor. Ancak Avrupa cephesinde son bes haftada vaka
sayllarinin ikiye katlanmasinin beraberinde Ingiltere’de (ilke gapinda karantina kararinin alinmasi salginin seyrine iliskin endiseleri én planda
tuttugunu belirtmek isteriz. Diger yandan, ABD’de 100.000’e yaklasan vaka sayilarinin beraberinde, yarin ABD’de gergeklesecek baskanlik
secimi sonrasi yasanabilecek potansiyel gekismeler piyasalarda belirsizlik unsurunu guiglendirdiginden ABD vadeliler tarafinda yatay gérinimin
hakim oldugunu gézlemliyoruz.

Bugtlin ABD ve Euro Bolgesi'nde Markit PMI verilerinin revizyonlari izlenecek. ABD 6zelinde ayrica ISM imalat PMI verisi giindemimizde olacak.
Aylik bazda 0,1 puan artisla 53,3 seviyesinde, piyasa beklentisinin hafif altinda gergceklesen ABD imalat PMI Ekim ay1 énci verisinin bu seviyede
teyit edilmesi bekleniyor. ABD PMI verilerinin genel olarak, ABD ekonomisinin Euro Bolgesi ekonomisinden pozitif ayrigmaya devam ettigine
isaret ettigini hatirlatmak isteriz. ABD ISM imalat PMI Ekim ayi verisinin aylik bazda 0,2 puan artisla 55,6 seviyesinde gergeklesecegi tahmin
ediliyor. Euro Bolgesi’nde de aylik bazda 0,7 puan artisla 54,4 seviyesinde beklentinin lizerinde gergeklesen imalat PMI Ekim ay1 6ncl verisinin
ayni seviyede teyit edilmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Bu hafta ABD &zelinde, istihdam verileri takibimizde olacak. ADP Ozel Sektér Istihdam Artigi verisinin Ekim ayinda aylik bazda yatay sgyir
izleyerek 750.000 seviyesinde gergeklesecegi tahmin ediliyor. Tarimdigi istihdam verisinin de dnceki aya benzer olarak 635000 /Seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Ayrica Kasim ayl FOMC toplantisi da glindemimizde olacak. Toplantida faizlerde degisiklige iil si Bek| or

Euro cephesinde ise perakende satislar, UFE ve PMI verileri izlenecek.
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilik deg
S&P 500 32700 W -121% W -564% W -277% & @ 121%
Dow Jones 265016 ¥ -059% W -647% W -461% W -7.14%
Nasdaq 10,9116 W -245% W -551% W -229% & 2161%
S&P 500 Vadeli* 32690 & 013% W -529% W -248% & @ 1.18%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinliik deg. Haftalk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Dax 115565 W -036% W -861% W -944% W -12.77%
FTSE 100 55773 W -008% W -483% W -492% W -26.05%
MSCI Europe 15048 & 0.08% W -7.01% W -573% W -15.66%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Shanghai Bilesik* 32229 W -005% W -168% & 0.15% & 5.66%
Kospi 22934 & 1.16% v -285% W -148% & 4.36%
S&P BSE Sensex - Hindistan 39,4324 W -046% W -308% & 358% W -441%
TAIEX - Tayvan 125463 W -092% W -273% 4 025% 4 4.58%

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
BIST 100 - Tiirkiye 11124 w -1.30% -6.57% W -287% W -2.79%
MOEX - Rusya 2,6906 W -068% W -448% W -741% W -11.66%
WIG - Polonya 44,0980 W -166% W -783% W -10.75% W -23.75%
S&P/BMV IPC - Meksika 36,9879 &  051% v -444% W -1.26% W -15.05%
FTSE/JSE All - Endonezya 51,6847 W -041% W -660% W -475% W  -9.46%
*Haftalik degisim, 6nceki haft: son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gére degisimi ifade eder.
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Yurt ici piyasalarda fiyatlamalar: ABD secgimleri ve enflasyon verisi oncesinde

temkinli iyimserlik

Haftanin son islem giiniinde piyasalarda neler oldu?

Haftanin son islem giiniinde endeks, 1,5 gunlik Cumhuriyet Bayrami tatili sonrasi
gline %0,54 azaligla 1.120,85 puandan basladi. Giin iginde devam eden satislarla
1.095 seviyesine kadar gerileyen endeks, gelen kismi tepki alimlari ile %1,30
disusle 1.112,37 puandan kapandi. Sanayi endeksi %0,28 dists kaydederken,
bankacilik endeksi %1,73 geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt igi piyasalara iligkin olarak, endeksin kiresel benzerlerine paralel olarak ilimh
baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugtin yurt iginde Ekim ayi imalat PMI verisi izlenecek. Bugln yurt iginde Ekim ayi
imalat PMI takip edilecek. imalat PMI, Temmuz'da 3,0 puan artigla 56,9 ile Subat
2011’den beri en yilksek seviyede kaydedilmesinin ardindan Adustos ayinda 2,6
puan, Eylil ayinda da 1,5 puan disusle 52,8 seviyesine gerilemisti.

Gelecek glindemde neler var?
Bu hafta yurt icinde TUFE ve hazine nakit dengesi verileri takip edilecek. Piyasa

tahminlerinde, TUFE’nin Ekim ayinda aylik %2,10, yillik bazda da %11,86 artig
gbstermesi bekleniyor.

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 1,112.4 1,134.7 1,729.4
Giinliik Deg. ¥ -130% W-173% W -0.28%
Haftalik Deg. ¥ 699% W-365% W -6.21%
Yilik Deg. W -322%  W-20.15% & 24.28%
Hacim (milyar TL) 246 12.1 9.5
Giinlitk Deg. 4 15835%  4196.18% 4 164.58%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 18.8 39 9.9
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 31.26% £210.68% W -4.10%
New York Agilisi Sonrasi Degisim 4 0.70% &4 101% & 051%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 8.3659 8.3665 Y 0.01%
€% 1.1685 1.1632 v -0.45%
Altin 1,882.9 1,881.7 v -0.06%
Brent Petrol 37.80 36.74 v -2.80%

*Tiirkiye Acilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 30/10/20  Giinliik de§. Haftalik deg. Ayiikdeg.  Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 5146 @ -021% @ 734% @ 62% @ 1262%
Tiirkiye 5 Yillik 5489 @ 046% @ 759% @ 65% @ 68.9%
Tiirkiye 10 Yillik 5556 @ -224% @ 446% @ 33% @ 5L6%
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

ABD’de yaklasan segimler ve Avrupa’da hizlanan salginin
ekonomik aktiviteyi olumsuz etkileyecegi endiseleriyle riskli
varliklardan kagis haftanin son islem gininde de devam etti.
Turk Lirasi yine GOU para birimleri iginde en fazla deger
kaybeden para birimi olurken, haftayr 8,38 seviyesinden
tamamladi. Yurt icinde ise, MB kurdaki volatilite artisina karsi
AOF maliyetini yikseltmeye devam ederken, tahvil faizleri tim
vadelerde yukseldi. Tahvil piyasasinda islem hacminin 1,4
milyar TL'ye yukseldigi glinde islemler daha ¢ok orta ve uzun
vadeli kiymetlerde gergeklesti. Bu kapsamda 2 yil vadeli
gosterge tahvil bilesik faizi %14,99, 10 yil vadeli gésterge tahvil
bilesik faizi ise %14,60 seviyesinden ginu ve haftayi
tamamladi.

TL likidite tarafinda BIST Repo Pazarindan fonlamayi kesen
TCMB 28 giin vadeli repo fonlamasina devam etti. Ihalede
olusan ortalama faiz 14,84 seviyesine yUkselirken ihaleye 41
milyar TL teklif geldi. MB ayrica kotasyon repo ve interbank TL
piyasasi yoluyla 29,8 milyar TLlik fonlamaya ek olarak
%14,75 oran ile 36 Milyar TL'lik de GLP fonlamasi yapti.
Bdylece MB’nin toplam TL fonlamasi 231 milyar TL’ye, AOF
maliyeti ise %13,40 seviyesine yukseldi. Diger yandan MB’nin
3 ay vadeli 1 milyar USD tutarinda actigi Dolar/TL swap
ihalesinde TL faizi %12,75 seviyesinde olustu. Gegen hafta
yapilan ayni vadeli ihalede faiz orani %12,10 seviyesinde
olusmustu.

Gerek yurt icinde gerekse yurt diginda siyasi, ekonomik ve
sadlik agisindan gtindemin bol ve deg@isken oldugu Ekim ayinda
piyasalarda volatilite oldukga yiksekti. Bu kapsamda KYD
tarafindan olusturulan endekslerin ve segctigimiz bazi yatirm
araclarinin aylik getirilerine baktigimizda, Ekim ayinda ABD
Dolari ve gram altin en ¢ok artis saglayan yatirim araci olurken,
uzun vadeli tahvil endeksi en ¢ok kaybettiren yatirim araci oldu.

TLREF & TCMB Politika Faizi (%)

2S5 55833335558885858555555888888835553%
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Donem Haziran 20 |Temmuz 20| Agustos 20| Eylil 20 | 30.10.20
Dénem Sonu TLREF Endeksi| 1153.16 1161.21 1170.69 1181.02 1194.55
Donemsel Degisim 0.67% 0.70% 0.82% 0.88% 1.15%

Yilliklandirilmig Degisim 8.11% 8.22% 9.61% 10.74% 13.06%
PPK Toplanti Tarihi 19.11.2020 Persembe Giinlik TLREF Orani 14.75%

Yatirim Araclari Ekim Ayi Performansi (%)
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Yurt ici Haberler

Gegtigimiz Cuma guni TCMB sikilasma adimlariyla ilgili yeni bir agiklama yayimladi. Agiklamada TCMB'nin, para politikasi sikilagtirma adimlarina
devam ettigi ve bu cergcevede Banka BIST Repo-Ters Repo Pazar’'nda gecelik bor¢ verme faiz orani lizerinden sinirli tutarda sagladigi fon tutarini
bugiin sifirflayarak sikilagtirma adimlarina devam ettigi belirtildi. Ayrica, atilan adimlar gergevesinde bankalarin Geg Likidite Penceresine de belli
tutarlarda yonlendirilecegi beklendigi ve bu adimin agirlikli ortalama fonlama faizi ve BIST repo faizlerinin hizli bir sekilde ylikselmesini saglayacagi
ifade edildi.

TCMB’nin actigi ihalelerde 3 aylik swap faizinde olusan swap puaninin ima ettigi faiz orani yikselisi isaret ediyor. Pazartesi glinkii swap ihaleleri
%311,95 seviyesinde bir faizi isaret ederken, gectigimiz Cuma giini yapilan ihalelerde olusan faiz %12,77 oldu.

BDDK verilerine gore bankacilik sektdriiniin toplam net kari ilk dokuz ayda bir 6nceki yilin ayni donemine gore %29 artigla 46,3 milyar TL oldu. Eylil
Ozelinde ise net kar Agustos ayindaki %14 azalisinin ardindan yillik %5 artis gésterdi. Sektdrde tahsili gecikmis alacaklarin toplam kredilere orani Eylil
ay! itibanyla %4,06 oldu. Eylul 2019'da %4,96 idi. Bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu Eylil sonunda %19,4 (bir énceki yihn ayni déneminde %18,4)
seviyesinde gergeklesti.

Eyliil ayinda dis ticaret a¢igi, hem bizim hem de piyasa beklentisi olan 4,9 milyar dolar ile uyumlu, 4,83 milyar dolar ile gegen yilin Eylil ayina ait 1,67
milyar dolarin Uzerinde gergeklesti. Dis ticaret agigindaki artista, ihracattaki artisin ithalata kiyasla ihmli kalmasi ve altin ithalatindaki giglu artis etkili
oldu. Bdylece yillik agikta gecen ay yeniden baslayan artis egilimi devam etmis oldu ve Agustos sonundaki 43,1 milyar dolardan Eylil sonunda 46,3
milyar dolara yikseldi.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirnimis SAMEKS Bilesik Endeksi Ekim'de 6nceki aya gére 0,5 puan azalarak 49,6 puana geriledi. Gergeklesen hiz
kaybinda sanayi sektori endeksinin énceki aya gore 1,9 puan azalarak 48,1 seviyesine gerilemesi etkili oldu. Onceki aya goére 0,8 puan artmasina
karsin 48,5 puanda kalarak referans degerin altindaki seyrini strdiren hizmet sektorii endeksi de olumsuz goériinimund strdirdd.

Tirkiye’de turizm geliri yilin geyreginde yillik bazda %71,2 azalarak 4 milyar 44 milyon 356 bin dolar olarak gergeklesti. Turizm gelirinin %71,6's|
yabanci ziyaretgiler, %28,4'l ise yurt disinda ikamet eden vatandas ziyaretcilerden elde edildi.

Sinir Girig-Cikig istatistiklerine goére, Eylul ayl yabanci ziyaretgi sayisi yillik bazda %59,4 azaligla 2,2 milyon seviyesinde gerceklesti (Agustos: %-
71,2). Hava yolu ile tlkeye giris yapan yabanci ziyaretci orani yillik bazda 3,9 puan artigla %82,0 seviyesinde gerceklesti. Aimanya’dan gelen ziyaretgi
sayis! yillik bazda %80,3 azalis kaydetti (Adgustos: %-76,2). 2019'da Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi toplami igerisinde %19,7 pay ile ilk sirada yer
alan Rusya’dan gelen turist sayisi ise Eylll ayinda yillik bazda %39,5 azalig kaydetmesine ragmen gelen yabanci ziyaretgiler igerisinde ilk sirada yer
almaya devam etti.

Merkez (issii izmir'in Seferihisar ilgesi agiklari olan depremde can kaybi 76'ya, yarali sayisi 962'ye gikti.

TCMB kredi karti iglemlerinde uygulanacak azami faiz oranlarinin glincel piyasa kosullarini yansitan, ongérilebilir ve kurala bagli bir yontem ile
belirlenmesine karar verildigi belirterek, 1 Kasim 2020 tarihinden gecerli olmak tizere, TL cinsinden kredi karti igslemlerinde uygulanacak aylik azami akdi
faiz oranini %1,46, aylik azami gecikme faiz oranini %1,76, yabanci para cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz oranini
%1,17, aylik azami gecikme faiz orani %1,47 olarak hesaplandigi ifade etti.
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Yurt ici Haberler

ITO verilerine gére, Istanbul'da perakende fiyatlar aylik %2,45, yillik bazda da %12,40 artis gdsterdi. Ekim ayinda giyim harcamalarinda aylik bazda
%05,31, gida harcamalarinda %3,66, ev esyasinda %3,19, konut harcamalarinda %0,63, diger harcamalarda %0,47, kiltir, egitim ve eglencede %0,44,
ulastirma ve haberlesmede %0,16 ve saglik ve kisisel bakim harcamalarinda ise %0,04 artis yasandi. Sali giinii agiklanacak TUIK enflasyonuna iligkin
piyasa beklentisi %2,10 artig yoniinde.

BDDK verilerinden derlenen bilgilere gére, bu yilin 9 aylik doneminde bankalarin elde ettigi faiz disi gelir, gegen yilin ayni ddonemine kiyasla %5,9
azalarak 75,24 milyar 242 milyon TL oldu. Faiz digi gelirler icinde kredilerden alinan lcret ve komisyonlarin payi %15,7 olurken, s6z konusu gelir, gegcen
yilin 9 ayina gore %0,2 diserek 11,84 milyar TL'ye indi. Bu yilin eylil sonu itibariyla nakdi krediler Gizerinden alinan Ucret ve komisyonlarin tutari 5,77
milyar TL, gayrinakdi krediler tizerinden alinanlarin tutari da 6,07 milyar TL olarak hesaplandi.

Orug Reis gemisinin Dogu Akdeniz'deki sismik arastirma calismalari 14 Kasim'a uzatildi. Daha énce Cumhurbaskani Erdogan'in diplomasiye sans
vermek i¢in limana cekildigini belirttigi gemi bir stire sonra ¢alismalarina yeniden baslamisti.
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Fransa Maliye Bakani Bruno Le Maire, koronavirlis salgininda ikinci dalga kargisinda alinan kapatma, karantina kararlarinin ekonomik aktiviteye
etkisinin %15 ile sinirli kalmasini hedeflediklerini sdyledi. Le Maire, alinan tedbirlerin ekonomik aktiviteye etkisinin Mart ayinda baslayan ve 2 ay siiren
tedbirlerin yol actigi %30'luk diistisin yarisi civarinda olacagini 6ngordiklerini ifade etti.

Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau da, koronaviris salgininda ikinci dalgadan kaynakli olarak Fransa ekonomisinin
dordiincli ceyrekte daralacagini 6ngordu.

Euro Bélgesi 3G20 biiyiime verisi geyreksel ve yillik bazda sirasiyla %12,7 ve %-4,3 olarak, beklentiden iyi seviyede gerceklesti. Ozellikle, geyreksel
bazda blylimenin 2009'dan bu yana gériilen zirve seviyede gerceklestigini belirtmek isteriz. Bélge ekonomisinde gériilen kismi toparlanma Fransa,
italya ve ispanya'da gériilen cift haneli biiylimeler sayesinde gergeklesti. Hatirlanacagi tizere yilin ikinci geyreginde bélge ekonomisi yillik bazda %14,7
ile 1970'ten bu yana en sert daralmasini kaydetmisti. TUFE cephesinde de Ekim ayl manget verisi %-0,3 seviyesinde gergekleserek negatif blgede
kalmaya devam ederken, gekirdek verinin %0,2 artis kaydettigi takip edildi. TUFE verisi genel olarak beklentilere paralel seviyede gerceklesti.

ABD cekirdek kisisel tiiketim giderleri Eylil ay verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %1,5 artislarla beklentinin altinda gergeklesti. Kisisel
gelirler verisi Agustos ayinda gérilen %2,7’lik dlsls sonrasi aylik bazda %0,9 artis kaydederek beklentileri asti. Kisisel harcamalar verisi de aylik bazda
ihmli artis kaydederek %1,4 yikselisle beklentinin Gzerinde geldi.

Fed, salginin ekonomik etkilerini hafifletmek amaciyla uygulamaya koydugu kiigik ve orta 6lgekli isletmelere yonelik kredi programinda, minimum kredi
Olgegini 250.000 dolardan 100.000 dolara duslrdd. Bu kapsamda alinan Ucretlerin de daha kiglk kredilerin saglanmasini tesvik edecek sekilde
dlzenlendigi belirtilen agiklamada, s6z konusu program kapsaminda bu zamana kadar ¢ok gesitli sektorlerden isletmelere toplamda 3,7 milyar dolarlik
kredi saglandigi aktarildi.

Cin'de Caixin imalat PMI, Ekim ayinda 0,6 puan artigla ylikseligini altinci aya tasiyarak 53,6 seviyesinde, piyasa beklentisinin tzerinde gerceklesti.
Verinin Ocak 2011’den bu yana en yiiksek seviyesine giktigini da belirtmek isteriz.

Japonya’da ise imalat PMI, Ekim ayinda 0,7 puan artigla Ocak 2020’den bu yana en yiiksek seviyesi olan 48,7’ye revize edildi ve boylece Ekim ayinda
1 puan yiikselmis oldu.

ABD Bagkani Trump, yarin yapilacak bagkanlik se¢imi 6ncesinde kaos uyarisinda bulundu. Trump, segimin kazananinin hemen belli olmamasi
halinde Ulkede kaos cikabilecegini sOylerek secimin sonucunun belli olmasinin haftalar alabilecedini ve bu sire igerisinde de ¢ok kotl seyler
olabilecegini belirtti.
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Sirket Haberleri

is GYO (ISGYO, Nétr): Is GYO, 3C20’de hem piyasa ortalama beklentisi
hem de beklentimiz olan 4 mn TL'ye yakin 3 mn TL net kar acikladi. Net
finansman giderlerindeki azalis, yillk bazda net zarardan net kara
gecilmesinde etkili oldu. Ciro yillik bazda %60,5 artisla 225 mn TL
seviyesinde gercgeklesti. Piyasa beklentisi cironun 227 mn TL, kurum
beklentimiz ise 225 mn TL seviyesinde gergeklesmesi yoninde
bulunuyordu. FAVOK, 3C20'de hem ortalama piyasa beklentisi hem de
beklentimiz olan 51 mn TL'ye yakin, yillik bazda %8,6 dlsusle 47 mn TL
seviyesinde gergeklesti. Beklentiler ile uyumle gelen sonuglarin hisse
performansina etkisini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Skor kart igin tiklayiniz.

Turist Verileri: Sinir Girig-Cikis istatistiklerine gore, Eylul ayi yabanci
ziyaretci sayisi yillk bazda %59,4 azalisla 2,2 milyon seviyesinde
gerceklesti (Agustos: %-71,2 YoY). Hava yolu ile Ulkeye giris yapan
yabanci ziyaretci orani yillik bazda 3,9 puan artisla %82,0 seviyesinde
gerceklesti. Aimanya’dan gelen ziyaretci sayisi yillik bazda %80,3 azalis
kaydetti (Temmuz: %-76,2 YoY). Almanya’nin Agdustos ayl basinda
Turkiye'ye yonelik seyahat uyarisini kismen kaldirmasina ragmen yillik
azalista zayif seyrin devam ettigini gorliyoruz. Hatirlanacagi tzere, Eylul
ayl DHMIi verilerinde dis hat uguslarinda yillk bazda %64,6 azalis
kaydedilmisti. Dolayisiyla dis hat uguslarina benzer gergeklesen Eylil ayi
toplam yabanci turist verilerini Notr olarak yorumluyoruz.

Hisse Kodu ISGYO F/K 5,7
Cari Fiyat (TL) 1,90 FD/FAVOK 14,6
52H En Yiksek (TL) 2,35 FD/Satiglar 2,2
52H En Disiik (TL) 0,93 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 1.821,6
Piyasa Degeri (mn USD) 224,3 S1H -1,2%
Halka Agiklik Orani (%) 43% S1A 11,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -4,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 87,3%
3A Hacim (mn TL) 129,3 YB 10,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/ISGYO?HisseKod=ISGYO&Tarih=2020-11-02
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/ISGYO?HisseKod=ISGYO&Tarih=2020-11-02
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Sirket Haberleri

Teknosa (TKNSA, Pozitif):Teknosa 3C20'de gegen yil acikladigi 35,2
mn TL'lik net zararin aksine 62,6 mn TL net kar agikladi. Ciro yillik bazda
%61 artisla 1.671 mn TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK yillik bazda
%108,9 artigla 169,3 mn TL seviyesinde gerceklesti. Piyasa beklentisi
bulunmasa da, vyillik bazda gerceklesen gugli artislar nedeniyle
sonuglarin hisse performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Skor kart igin tiklayiniz.

Bosch Fren (BFREN, Pozitif): Bosch Fren 3C20'de gegen yil acikladigi
11 bin TL’lik net karin oldukga (izerinde 10,3 mn TL net kar agikladi. Ciro
yillik bazda %30,3 artigla 56 mn TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK
gecen yil ayni dénemde agikladigr 2,2 mn TL’nin oldukga Uzerinde 11,3
mn TL seviyesinde gerceklesti. Piyasa beklentisi bulunmasa da, yillik
bazda gergeklesen glcli artislar nedeniyle sonuglarin  hisse
performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Skor kart icin tiklayiniz.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlarn
F/IK

Hisse Kodu TKNSA

Cari Fiyat (TL) 8,21 FD/FAVOK 3,5
52H En Yuksek (TL) 13,40 FD/Satiglar 0,3
52H En Dusik (TL) 2,59 PD/DD -3,8
Piyasa Degeri (mn TL) 903,1
Piyasa Degeri (mn USD) 111,2 -9,6%
Halka Agiklik Orani (%) 40% S1A 18,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A 29,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 185,8%
3A Hacim (mn TL) 1148 YB 98,3%
Hisse Kodu BFREN 85,6
Cari Fiyat (TL) 857,00 FD/FAVOK 81,5
52H En Yiksek (TL) 1.181,50 FD/Satiglar 11,9
52H En Dusik (TL) 149,00 PD/DD 33,8
Piyasa Degeri (mn TL) 2.142,5
Piyasa Degeri (mn USD) 263,8 0,8%
Halka Agiklik Orani (%) 15% S1A 0,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,09 S3A -17,9%
Temettl Verimi 0,8% S1Y 293,4%
3A Hacim (mn TL) 299 YB 200,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/TKNSA?HisseKod=TKNSA&Tarih=2020-11-02
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/TKNSA?HisseKod=TKNSA&Tarih=2020-11-02
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/BFREN?HisseKod=BFREN&Tarih=2020-11-02
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/BFREN?HisseKod=BFREN&Tarih=2020-11-02

02.11.2020

Acilis Raporu
Hisse Senedi
Piyasalari

Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)
N\ Son 3 Ay Son1Yil
A A 7.45x

Kapanig
Minimum 6.94x 5.89x
Maksimum 8.35x 8.85x
M Ortalama 7.62x 7.58x
A\l Minimuma Uzaklik 0.51x 1.56x
\ /’l Maksimuma Uzaklk -0.89x -1.40x

\r’ Performans 0.0% 3.6%

22 2888888888888 eg g8 Meveut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S 98 838383883 8885582838 ¢8 8 ivesi) ;
carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
— F /K - +1stdev -2stdev R ;
¢arpan seviyesine %1.7 yakiniz.
XBANK PD/DD / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari) XUSIN F/K Garpan (Cari)

17.5
65 Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
155 Kapanig 0.49x Kapanig 13.95x
14.5 Minimum 0.46x 0.42x Minimum 11.17x 7.88x
135 Maksimum 0.54x 0.83x Maksimum 16.25x 16.25x
ﬁ: Ortalama 0.49x 0.57x Ortalama 13.53x 11.02x
10:5 Minimuma Uzaklik 0.03x 0.07x Minimuma Uzaklik 2.78x 6.07x
95 Maksimuma Uzaklk -0.05x -0.34x Maksimuma Uzaklhk -2.31x -2.31x
85 Performans 2.4% -20.6% Performans 20.8% 79.1%
75
6.5
5.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik en yiiksek Mevcut durumda, son ii¢ aylik en yiiksek

22 2 R 8828 88388828828 °.ZE8 . . L .

S S IS S SRS S S S SSRESSFS s s carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama carpan seviyesine %16.5; son bir yillik en

g 4938 8888388855 828¢8 8

|l %I’I H A I.. K Y I R l M ——XBANK PD/DD —— XUSIN F/K (sag eksen) carpan seviyesine %16.1 yakiniz. yiiksek ¢arpan seviyesine %16.5 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU
BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10 /'f\\ Son 3 Ay Son1Yil
AN " -28.65
5 v W Kapanig .
0 / N Minimum -28.6 -28.6
N

5 Vo Maksimum -10.4 14.2
10 Ortalama -20.1 -34
15 Minimuma Uzaklk 0.0 0.0
20 Maksimuma Uzaklk -18.2 -42.9
25 Performans 3.9% 7.6%
’ \
-30
ggg8gg8gg8888888¢8¢8
% 9 4 6 8 © © © © © © 6 5 5 © © = = Mevcut durumda, son ii¢ aylik ve son bir
e Fark Ortalama --------- +2stdey --------- +1stdey -------- -Istdev -~ -2stdev yillik en diigiik seviyedeyiz.
XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki XUSIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)
45 30
Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1vil
30 25 Kapanis -17.8 Kapanig 131
2 Minimum -20.2 202 Minimum 57 18
15 Maksimum 8.0 27.0 Maksimum 25.0 26.9
15 Ortalama 133 13 Ortalama 154 135
0 -
10 Minimuma Uzaklik 24 2.4 Minimuma Uzaklik 74 148
Maksimuma Uzaklik 9.8 -44.7 Maksimuma Uzakiik -120 -138
® Performans 0.0% -23.5% Performans 0.1% -9.0%
0
5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
a a a o o o o o o o o o o o o o o o . . . .
S35 sgss8ggsss seviyeye 4.4 puan; son bir yillik ortal yeye 2.3 puan; son bir yillik en yiiksek
S S 3 8868883888556 8883 8 P

m%l’l HAI_KY I RIM —— XBANK - M5CI GOU ———XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) iyeye 19.1 puan yak eye 138 puany
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02 Kasim 2020 Pazartesi

«f 18 Veri

50 ySY)

Beklenti

my 08

50 ySY)

Beklenti

02.Kas_ |03:30 [laponya ® [imalat PMI Ekim - 48,0
02.Kas  |04:45 |Cin | caixin imalat PMI Ekim 52,8 53,0
02.Kas  [10:00 [Tirkive [EH[imalat PmI Ekim - 52,8
02.Kas  [12:00 [Euro Bl |imalat PmI Ekim 54,4 54,4
02.Kas __ [17:45 [ABD = |imalat PMI Ekim - 53,3
02.Kas _ [18:00 [ABD = [isMimalat PMI Ekim 55,6 55,4
03 Kasim 2020 Sali

03.Kas Japonya @ |Tatil - Kiiltir Guni - - -

03.Kas 10:00 |Tirkiye [¢ |3 (Aylik) Ekim 2,10% 0,97%
03.Kas  [10:00 |Turkiye T&[T0FE (villk) Ekim 11,86% 11,75%
03.Kas  [10:00 [Tiirkiye KSM|UFE (Aylik) Ekim - 2,65%
03.Kas  [10:00 [Tiirkive KSM|UFE (Villik) Ekim - 14,33%
03.Kas |23:30 [ABD E=|Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - 4,577

04 Kasim 2020 Carsamba

Saat

51 ySY)

Beklenti

51 ySY} Beklent

04.Kas  [04:45 |Cin Bl |caixin Hizmet PMI Ekim 55,0 54,8
04.Kas 12:00 |Euro M |Hizmet PMI Ekim 46,2 46,2
04.Kas  [13:00 [Euro B[ OFE (villik) Eylil - -2,5%
04.Kas |16:15 [ABD == ADP Tarim Disi istihdam Degisikligi (bin kisi) Ekim 738 749

04.Kas |17:45 [ABD  E=[HizmetPMI Ekim - 56,0
04.Kas 18:.00 |ABD SM imalat Digi PMI Ekim 57,5 57,8
04.Kas  |17:30 [ABD E=|Haftalik Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - 4,320
05 Kasim 2020 Persembe

05.Kas  |03:30 [Japonya *® |HizmetPMI Ekim - 46,6
05.Kas 13:00 |Euro B |Perakende Satiglar (Aylik) Eylul -0,5% 4,4%
05.Kas 13:00 |ingiltere | Faiz Orani Karari Kasim 0,10% 0,10%
05.Kas  [15:30 [ingiltere E|ingiltere Merkez Bankasi Toplam Parasal Genisleme (milyar sterlin) Kasim 845 745
05.Kas  |15:30 [ABD = |Haftalik issizlik Bagvurulari (bin kisi) - - 751
05.Kas 22:00 |ABD aiz Orani Karari Kasim %0,00-0,25 | %0,00-0,25
05.Kas  |22:00 [ABD ederal Acik Piyasalar Komitesi Agiklamasi - - -
05.Kas  |22:30 [ABD Powell'in Agiklamasi - - -

Saat

06 Kasim 2020 Cuma

Beklenti

06.Kas  |16:30 [ABD == |0rtalama Saatlik Kazanclar (Aylik) Ekim 0,2% 0,1%
06.Kas 16:30 |ABD == |Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim 4,6% 4,7%
06.Kas  |16:30 [ABD E=|Tanim Digi istihdam Degisikligi (bin kisi) Ekim 610 661

06.Kas 16:30 |ABD atilim Orani Ekim - 61,4%
06.Kas  [16:30 [ABD E=[issizlik Orani Ekim 7,7% 7,9%
06.Kas  |17:30 [Turkiye KSM|Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Ekim - -30,8
Hafta basinda guncell enmektedir.
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhig hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

|| %ﬂ“ HALKY RIM Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirliigii giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde
belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.




