
ABD’de fiyatlamalar: Tahvil piyasasından gelen resesyon sinyalleriyle satıcılı seyir izledi 

MSCI GOÜ Endeksi  USDTRY 

Dün ABD piyasaları tahvil piyasasının küresel ekonomiye ilişkin verdiği resesyon 

sinyalleri sonucunda satıcılı seyir izledi. Bu doğrultuda, Dow Jones endeksi günü 

%3,05 düşüşle 25.479,42 puan seviyesinden kapatırken, S&P 500 endeksi %2,93 

gerilemeyle 2.840,60 puandan günü tamamladı. Aynı şekilde Nasdaq da değer 

kayıplarının  %3,02’ye ulaşması sonucunda  7.773,94  puan seviyesinden kapandı.  

 

ABD 10 yıllık tahvil faizleri, 2 yıllık tahvil faizlerinin altına gerileyerek küresel 

piyasalarda resesyon görülebileceğine yönelik kritik sinyaller veriyor. Ayrıca bu 

bağlamda, artan güvenli varlık talebi sonucunda ABD 30 yıllık tahvil faizleri de rekor 

düşük seviyelere geriledi.  

 

Sektörler tarafında, tahvil faizlerindeki sert gerileme bankacılık sektörü hisselerine 

karlılıkların baskılanacağı yönündeki endişelerle satış olarak yansıdı. Bank of 

America ve Citigroup hisseleri sırasıyla %4,6 ve %5,3 düşüşler kaydederken, JP 

Morgan hisseleri %4,2 geriledi. Finansal sektör hisseleri %10’un üzerinde 

gerileyerek düzeltme alanına girdi.  

 

 

 

Dün Avrupa piyasaları,Trump’ın ticaret savaşları konusunda attığı adımın 

piyasalarda yarattığı olumlu havaya karşın bölge ekonomisine ilişkin büyüme 

verilerinin beklentinin altında gelmesi sebebiyle günü ekside kapattı. Bu doğrultuda, 

Stoxx 600 endeksi günü %1,6 ekside kapatırken, CAC 40  ve Dax endeksleri  

sırasıyla %1,89 ve %2 düşüşler kaydettiler. Sektörler tarafında da, otomotiv sektörü 

hisselerinde görülen %2,8 düşüş öncülüğünde tüm sektör hisseleri satıcılı seyir 

izledi.  

 

Almanya ekonomisinin küresel ticaret ihtilaflarının Alman ihracatını etkilemesiyle bu 

yılın ikinci çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre %0,1 daralması sonrası bölge 

ekonomisinde resesyon yaşanabileceği yönündeki endişelerin yine beklentinin 

altında gerçekleşen Euro Bölgesi büyüme verisiyle pekişti. Bununla beraber 2007 

yılından beri ilk defa ABD 2 yıllık tahvil faizlerinin 10 yıllık tahvil faizlerini aşması  da 

resesyon tehdidi sinyalleri verdi. Avrupa tahvil faizlerinin ABD tahvil faizlerindeki 

düşüşü takip etmesi sonucunda Almanya 10 yıllık ve 30 yıllık tahvil faizleri rekor 

düşük seviyelere geriledi. İngiltere 2 yıllık tahvil faizleri de son 10 yılda ilk defa 10 

yıllıkların getirisini aştı.  

 

İngiltereli altyapı şirketi Balfour Beatty güçlü gelen finansallarının ardından %7,9 

yükselişle 2002’den beri gördüğü en yüksek seviyeye yükseldi. Çelik ve madencilik 

devi Arcelor Mittal de ticaret savaşalrı konusundaki son gelişmenin ardından 

kayıplarını silerek günü artıda  kapattı.  

 

 

 

 

Küresel tahvil piyasalarının küresel ekonomiye ilişkin verdiği resesyon sinyalleriyle 

bu sabah Asya piyasaları genel olarak negatif seyir izliyor. Ayrıca Çin fabrika üretimi 

verisinin Şubat 2002’den bu yana en düşük seviyesine gerilemiş olması da 

piyasalardaki negatifliği destekliyor. Nikkei %1,41 ekside seyrederken, Shangai 

endeksi %0,72 düşüş kaydetti. Hang Seng  ise %0,09 ekside  fiyatlanıyor. Bu 

arada, ABD vadelilerde alıcılı seyir hakim. 

 

 

 

 

 

 

Küresel  Piyasalar 
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Asya’da fiyatlamalar:  Terse dönen getiri eğrisi ve zayıf Çin fabrika üretimi verisi ile satıcılı seyrediyor 

Beklentiden kötü gelen büyüme 

verileri yatırımmcı algısını bozdu 

Dow Jones 2019’un en kötü gününü 

yaşadı 

Terse dönen getiri eğrisi resesyon 

sinyalleri veriyor 

ABD’de yaşanan negatiflik Asya 

piyasalarında da devam ediyor 

Avrupa’da fiyatlamalar: Zayıf gelen veriler ve tahvil piyasasından gelen resesyon sinyalleriyle satıcılı seyir izledi 

Gerileyen tahvil faizleri resesyon 

sinyallerini güçlendiriyor 

Ticaret savaşları sürecine yönelik 

olumlu gelişmeler Arcelor Mittal 

hisselerine alım getirdi 

Tahvil faizlerindeki gerileme bankacılık 

hisselerini baskıladı 
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Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

S&P 500 2,840.6 -2.93% -3.12% -4.17% 13.31%

Dow Jones 26,279.9 -3.05% -0.77% -1.64% 13.95%

Nasdaq 7,728.2 -3.08% 0.46% -0.51% 22.96%

S&P 500 Vadeli* 2,857.0 0.46% -2.57% -3.73% 14.04%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 11,492.7 -2.19% -3.20% -8.22% 8.84%

FTSE 100 7,147.9 -1.42% -3.50% -4.66% 6.15%

MSCI Europe 1,597.7 -1.98% -0.79% -5.23% 7.91%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 2,797.6 -0.78% -3.82% -8.12% 12.18%

Hong Kong* 25,299.3 -0.13% -8.22% -12.38% -2.11%

IDX Composite - Endonezya 6,199.2 -1.09% -2.22% -2.83% 0.08%

TAIEX - Tayvan 10,327.1 -1.02% -2.10% -5.22% 6.17%

MSCI GOU Asya 480.9 0.66% -3.83% -9.53% -0.55%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 99,405.0 0.20% -0.28% -0.33% 9.92%

MOEX - Rusya 2,637.0 -1.61% -1.42% -5.87% 11.81%

WIG - Polonya 55,634.7 -2.44% -2.44% -4.67% -7.77%

S&P/BMV IPC - Meksika 38,650.1 -2.09% -2.09% -3.32% -11.02%

Merval - Arjantin 29,920.7 -1.40% -1.40% -27.66% -27.91%

FTSE/JSE All - Güney Afrika 54,029.4 -2.11% -2.11% -3.99% -7.60%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim


Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 99,405.0 144,338.1 112,792.1

Günlük Değ. 0.20% 0.28% 0.05%

Haftalık Değ. -0.28% 1.41% -1.03%

Aylık Değ. -0.34% 0.15% -0.27%

Yıllık Değ. 8.91% 22.59% 7.55%

Hacim (milyar TL) 6.2 1.7 2.1

Günlük Değ. -4.43% -24.76% -4.47%

3 Aylık Ortalama Hacim 

(milyar TL)
6.2 2.4 1.9

Günlük Değ. - 3 Aylık 

Ort.
-0.25% -28.88% 9.83%

New York Açılışı 

Sonrası Değişim
-0.44% -0.73% -0.43%

BIST Verileri

Yurt içi Piyasalarda Fiyatlamalar 

Bayram tatili öncesinde TL’de devam eden güçlü seyrin etkisiyle yatay pozitif 

başlangıç yaparak  güne 99.289 puandan başlayan endeks, gün içerisinde 

temkinli alıcılı seyir izleyerek %0,20 yükselişle 99.405 puan seviyesinden 

tamamladı. Bankacılık endeksi %0,28 yükselirken, sanayi endeksi %0,05 artış 

kaydetti. Toplam işlem hacmi 6,2 milyar TL seviyesinde gerçekleşerek, son üç 

aylık ortalama işlem hacmine eşit seviyede gerçekleşti. Endekse detaylı olarak 

bakıldığında, New York açılışının ardından gelen satışların endeksteki pozitifliği 

kısmen sınırladığı takip edildi.  

 

Yeni güne başlarken, küresel piyasalarda öne çıkan resesyon endişelerinin 

etkisiyle GOÜ piyasalarındaki negatif seyirin endeksin güne negatif başlangıç 

yapmasında etkili olacağını düşünüyoruz. 

 

Bugün yurt içinde veri akışı sakin seyredecek. Yurt dışında da, ABD’de 

perakende satışlar ve sanayi üretimi verileri açıklanacak. ABD perakende 

satışlar verisine ilişkin piyasa beklentisi, manşet ve çekirdek bazda aylık olarak 

sırasıyla %0,3 ve %0,4 artışlar yönünde. Verinin beklentinin altında  gelmesi 

halinde, küresel piyasalarda resesyon fiyatlamasının güçlenmesiyle ABD tahvil 

faizlerinde aşağı yönlü seyrin devam edebileceğini düşünüyoruz. 

Endeks bayram öncesi temkinli alıcılı 

seyir izledi 

Yurt İçi Piyasalar 
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Değişimler 09/08/19 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 325.4 12.04% 13.28% 4.9% -41.3%

Türkiye 5 Yıllık 408.1 9.23% 10.05% 4.3% -27.0%

Türkiye 10 Yıllık 436.1 8.52% 9.04% 6.8% -26.4%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 5.5010 5.5792 1.42%

€/$ 1.1201 1.1148 -0.47%

$/¥ 105.64 105.91 0.26%

Altın 1,502.2 1,520.3 1.20%

Brent Petrol 58.61 59.12 0.87%

Dow Jones * 26,180.2 25,479.4 -2.68%

S&P* 2,912.7 2,840.6 -2.48%

Nasdaq* 7,635.8 7,490.1 -1.91%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Dünya Piyasaları

Bugün ABD’de perakende satışlar verisi 

açıklanacak 

Küresel piyasalardaki resesyon 

fiyatlamaları endeksin seyrinde etkili 

olabilir 

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim


Tahvil Piyasasında Fiyatlamalar 

Yurt İçi Piyasalar 
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Verim eğrisinde haftalık bazda düşüş Haftalık bazda gerileyen USDTRY paritesine paralel olarak tahvil 

faizlerinde de gerileme görüldü. İşlem hacmi haftanın son gününde 

1,9 milyar TL olurken, 2 yıllık gösterge tahvil faizi günlük bazda 

değişim göstermeyerek %15,22 bileşik seviyesinden, 10 yıllık 

gösterge tahvil faizi ise 12 baz puan gerileyerek %14,98 bileşik 

seviyesinden günü tamamladı. TL likidite tarafında toplam fonlama 

tutarı 66 milyar TL olurken, ağırlıklı ortalama fonlama oranı %19,64 

seviyesinde gerçekleşti. 

Yurt dışı yerleşikler pozisyon büyütmeye 

devam ediyor  

Geride kalan iki hafta tahvil faizlerinde gerileme yaşanırken yurt 

dışı yerleşiklerin aynı dönemde pozisyon büyüttükleri takip edildi. 

Bugün yayınlanacak raporda da alış tarafında olacaklarını 

düşündüğümüz yurt dışı yerleşikler böylece yıl içinde ilk kez 3 hafta 

peş peşe alış yapmış olacaklar. 

TC Merkez Bankasının önümüzdeki dönemde de faiz indirimine 

devam edeceğine dair güçlenen beklentiler  DİBS faiz eğrisini 

neredeyse düzleştirdi. 10-2 yıl tahvil faiz farkı Ocak 2017 tarihinden bu 

yana en düşük seviyeye ulaştı.  

10-2 yıl vadeli tahvil faizi farkı sıfıra 

yaklaştı 

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim


Milli Savunma Bakanı Akar, Suriye'nin kuzeyinde oluşturulacak Güvenli 

Bölge konusunda ABD ile varılan mutabakat kapsamında müşterek 

harekat merkezinin kısa süre içinde açılacağını söyledi. 

 

ABD Ticaret Temsilcisi "sağlık, bazı diğer faktörler" nedeniyle bazı Çin 

ürünlerine yönelik yeni ek gümrük vergilerinin erteleneceğini bildirdi.  

Açıklamada dizüstü bilgisayar, oyuncak, video oyun konsolları, ayakkabı, 

giyim ürünleri ve cep telefonu gibi bazı ürünlere yönelik ek vergi 

uygulamasının 15 Aralık'a kadar erteleneceği belirtildi. ABD Başkanı 

Trump birkaç hafta önce 300 milyar dolar değerindeki Çin ürününe 1 

Eylül'den itibaren %10'luk ek gümrük vergisi getirileceğini açıklamıştı. 

 

Arjantin'de devlet başkanlığı seçimlerinin özeti olarak görülen ön 

seçimlerde muhalif Alberto Fernandez'in Devlet Başkanı Mauricio 

Macri'den beklentiden daha fazla oy alması halihazırda Arjantin 

varlıklarındaki pozisyonunu azaltan yatırımcılarda endişeye neden oldu. 

Geçtiğimiz Cuma günü Macri'nin ön seçimleri kazanacağı beklentisiyle 

tahviller ve hisse senedi piyasaları yükselmişti. Ancak seçim sonuçlarının 

ardından traderlar Macri'nin piyasa dostu olan yaklaşımından 

uzaklaşılacağı ve ülkenin sermaye kontrolleri gibi politikalara döneceği 

konusundaki endişeleri sebebiyle Arjantin Pesosu dolara karşı %30 

değer kaybederken, Merval endeksi %10 geriledi. 

 

 

 

 

Cari denge Haziran ayında bizim beklentimiz olan 0,58 milyar dolar ile 

uyumlu, 0,55 milyar dolarlık açık sonrasında (geçen yılın aynı ayında 

3,02 milyar dolarlık açık kaydedilmişti), yıllık cari denge Mayıs sonundaki 

1,9 milyar dolar açık seviyesinden Haziran sonunda 0,5 milyar dolar 

fazlaya dönüştü. Temmuz ayına ilişkin dış ticaret verileri de, yıllık 

fazladaki artışın devam edeceğine ve yıllık fazlanın 4 milyar dolar 

seviyesine çıkabileceğine işaret ediyor. Hem kur hem de talep 

gelişmelerine ek olarak, ihracatı destekleyici yeni program anlayışı, ılımlı 

enerji fiyatları ve baz etkisi doğrultusunda, yıllık cari fazladaki artışın 

devam edeceğini ve Temmuz-Eylül döneminde fazla tarafında kalacağını; 

yılın son çeyreğinde ise yeniden dengelenme sürecinin belirginleşmesi ve 

baz dezavantajı ile yeniden açık tarafına geçeceğini tahmin ediyoruz. 

2019 yıllık cari açık tahminimiz 8,5 milyar dolar seviyesinde bulunuyor. 

Bu durumda da, 2017 sonunda %5,6 düzeyinde olan ancak 2018 yılını 

%3,6 seviyesinde tamamlayan cari açık oranı 2019 sonunda %1,1’ler 

seviyesine kadar inebilir. 

 

ABD TÜFE Temmuz ayı verisi aylık bazda beklentilere paralel olarak 

%0,3 artış kaydederek yıllık bazda %1,8 seviyesinde gerçekleşerek 

beklentiyi aştı. Çekirdek TÜFE ise bu dönemde aylık ve yıllık bazda 

sırasıyla %0,3 ve %2,2 artışlar kaydederek beklentinin üzerinde 

gerçekleşti. Verideki görünüm çekirdek enflasyon tarafında devam eden 

güçlü görünüm öncülüğünde manşet enflasyonun toparlanmaya 

başladığını gösteriyor. 

 
Almanya ekonomisi, küresel ticaret ihtilaflarının Alman ihracatını 

etkilemesiyle bu yılın ikinci çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre %0,1 

daraldı. Böylece Avrupa'nın en büyük ve dünyanın dördüncü büyük 

ekonomisi 1Ç19’da %0,4 büyümesinin ardından otomotiv sanayisinde 

yaşanan sorunların, özellikle ABD ve Çin arasında yaşanan ticaret 

ihtilafların ve Brexit’e yönelik belirsizliklerin Alman ihracatını etkilemesiyle 

ikinci çeyrekte küçülmüş oldu. Öte yandan, ülkede, Haziran’da %1,6 

olarak kaydedilen enflasyon, Temmuz ayında %1,7’ye yükselerek, 

AMB'nin bölge ekonomisi için hedeflediği %2’ye yaklaştı 
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Haber Spotu 

ABD bazı Çin ürünlerine yönelik ek vergiyi 

erteleme kararı aldı 

Arjantin'de seçim sonucu piyasalara çöküş 

getirdi 

Makro Spotu 

Almanya ekonomisi 2Ç19’da %0,1 küçüldü 

ABD'de TÜFE Temmuz'da yükseldi 

Bakan Akar’dan ‘güvenli bölge’ açıklaması 

Haziran ayında beklentimizle uyumlu cari açık 
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Çelebi Hava Servisi (CLEBI, Negatif): Çelebi Hava 

Servisi, yılın ikinci çeyreğinde beklentimiz olan 31,8 

milyon TL’nin %26,3 altında, yıllık %51,9 azalışla 23,4 

milyon TL net kar açıkladı. İkinci çeyrekte net satış 

gelirleri, beklentimiz ile uyumlu yıllık bazda %37,3 

artışla 438 milyon TL seviyesinde gerçekleşti. FAVÖK 

yılın ikinci çeyreğinde, beklentimiz olan 115,5 milyon 

TL’nin %10,7 altında, yıllık bazda %19,8 artışla 103,1 

milyon TL seviyesinde gerçekleşti. Böylece FAVÖK 

marjı yıllık bazda 3,4 puan azalış ile 2Ç19’da %23,6 

seviyesine geriledi. 

Skor kart için tıklayınız. 

Gübre Fabrikaları (GUBRF, Nötr): Gübre Fabrikaları 

yılın ikinci çeyreğinde beklentimiz olan 50,3 milyon TL 

net zararın altında 11,4 milyon TL net zarar açıkladı 

(2Ç18: -30,1 milyon TL).  Yılın ikinci çeyreğinde net 

satış gelirleri, beklentimiz ile uyumlu, yıllık bazda %9,3 

artışla 1.107 milyon TL seviyesinde gerçekleşti. Türkiye 

faaliyetleri katı gübre satış hacmi yıllık bazda %9,5 

artarken, satış gelirleri de hem artan satış hacmi hem 

de zayıf TL’nin etkisiyle yıllık bazda %60,2 artış 

gösterdi. İran faaliyetleri gübre satış hacmi yıllık bazda 

%22,3 azalış kaydederken, TL bazında satış gelirleri 

yıllık %17,4 azaldı. FAVÖK beklentimiz ile uyumlu, 

yıllık bazda %4,1 azalışla 105,8 milyon TL seviyesinde 

gerçekleşti. Şirketin İran’daki iştiraki Razi’nin FAVÖK 

marjı yıllık bazda 11,5 puan azalarak %6,1 seviyesine, 

Türkiye faaliyetleri FAVÖK marjı ise yıllık bazda 6,2 

puan artışla %10,7 seviyesine yükseldi. 

Skor kart için tıklayınız. 

Şirket Haberleri 

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu CLEBI F/K 13,0

Cari Fiyat (TL) 94,75 FD/FAVÖK 9,4

52H En Yüksek (TL) 117,80 FD/Satışlar 2,3

52H En Düşük (TL) 34,07 PD/DD 6,6

Piyasa Değeri (mn TL) 2.302,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 420,6 S1H 1,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 12% S1A -2,3%

Endeks Payı (BIST100) 0,1% S3A 11,4%

Temettü Verimi 5,3% S1Y 141,1%

3A Hacim (mn TL) 11,5 YB 53,5%

Hisse Verileri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, 

şirketin son 16 çeyreğine ilişkin  önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini 

takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.  

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu GUBRF F/K ---

Cari Fiyat (TL) 3,88 FD/FAVÖK 2,5

52H En Yüksek (TL) 3,88 FD/Satışlar 0,4

52H En Düşük (TL) 2,27 PD/DD 1,8

Piyasa Değeri (mn TL) 1.295,9 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 236,7 S1H 6,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A 52,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,1% S3A 38,3%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 12,2%

3A Hacim (mn TL) 4,8 YB 22,2%

Hisse Verileri

Bagfaş (BAGFS, Pozitif): Bagfaş yılın ikinci 

çeyreğinde, beklentimiz olan 25,3 milyon TL net zararın 

aksine 29,3 milyon TL net kar açıkladı. . İkinci çeyrekte 

net satış gelirleri, beklentimiz olan 110 milyon TL’nin 

üzerinde, yıllık bazda %183,3 artışla 197 milyon TL 

seviyesinde gerçekleşti. Beklentimizin üzerinde gelen 

satış gelirlerinde, güçlü gerçekleşen satış hacmi etkili 

oldu. FAVÖK yılın ikinci çeyreğinde kaldıraç etkisiyle 

beklentimiz olan 15,9 milyon TL’nin oldukça üzerinde, 

yıllık bazda %683,2 artışla 51,4 milyon TL seviyesinde 

gerçekleşti. 

 

Skor kart için tıklayınız. 

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BAGFS F/K 77,4

Cari Fiyat (TL) 7,11 FD/FAVÖK 6,7

52H En Yüksek (TL) 7,42 FD/Satışlar 1,3

52H En Düşük (TL) 4,62 PD/DD 0,8

Piyasa Değeri (mn TL) 320,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 58,4 S1H -0,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 58% S1A 7,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 11,4%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 0,8%

3A Hacim (mn TL) 2,0 YB 38,6%

Hisse Verileri

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/CLEBI?HisseKod=CLEBI&Tarih=2019-08-15
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/CLEBI?HisseKod=CLEBI&Tarih=2019-08-15
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/GUBRF?HisseKod=GUBRF&Tarih=2019-08-15
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/GUBRF?HisseKod=GUBRF&Tarih=2019-08-15
https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/BAGFS?HisseKod=BAGFS&Tarih=2019-08-15
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/BAGFS?HisseKod=BAGFS&Tarih=2019-08-15
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Şirket Haberleri 

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, 

şirketin son 16 çeyreğine ilişkin  önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini 

takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.  

Bolu Çimento (BOLUC, Negatif): Bolu Çimento yılın 

ikinci çeyreğinde, hem piyasa ortalama beklentisi olan 

6 mn TL, hem de bizim beklentimiz olan 5 mn TL’lik net 

zarar beklentisinin üzerinde 7,7 mn TL net zarar 

kaydetti. İç pazarda talep tarafında görülen zayıf 

performansın yanı sıra, finansal giderlerdeki artış 

açıklanan net zararın ana nedenleri oldu. Ciro piyasa 

ortalama beklentisi olan 102 mn TL ve beklentimiz olan 

96 mn TL ile uyumlu yıllık bazda %34,21 düşüşle 101 

mn TL seviyesinde gerçekleşti. Geçen yıl ikinci 

çeyrekte 49,9 mn TL seviyesinde gerçekleşen FAVÖK, 

2Ç19’da yıllık %73,9 düşüşle 13 mn TL seviyesine 

geriledi. Bu rakam, piyasa ortalama beklentisinin %9 

altında, bizim beklentimiz olan 12,7 mn TL ile uyumlu 

gerçekleşti. Beklentilerin üzerinde gelen net zarar 

nedeniyle sonuçların hisse performansına etkisini 

‘negatif’ olarak değerlendiriyoruz. 

 

Skor kart için tıklayınız. 

Torunlar GYO (TRGYO, Sınırlı Negatif): Torunlar 

GYO, ikinci çeyrekte hem piyasa ortalama beklentisi 

olan 74 mn TL hem de bizim beklentimiz olan 78 mn 

TL’lik net zararın altında 53,8 mn TL net zarar açıkladı 

(2Ç18’de 218,5 mn TL net zarar). Beklentimizin altında 

gelen net zararda, finansman giderinin beklentimizin 

altında gerçekleşmesi ana etken oldu. Şirketin geçen 

yıl ikinci çeyrekte 479 mn TL düzeyinde gerçekleşen 

net finansal gideri 2Ç19’da 204,2 mn TL’ye geriledi. 

Şirketin taşıdığı 3.496 milyon TL karşılığı açık 

pozisyonu, 98,5 mn TL faaliyet dışı kur farkı gideri 

oluşturmasında etkili oldu. FAVÖK, ikinci çeyrekte 

piyasa ortalama beklentisi olan 159 mn TL ve bizim 

beklentimiz olan 169 mn TL’nin altında yıllık bazda 

%40,9 düşüşle 140 mn TL seviyesinde gerçekleşti 

(2Ç18’de 237 mn TL FAVÖK). Net zarar beklenenden 

daha düşük gerçekleşse de, beklentilerin altında kalan 

operasyonel kar nedeniyle sonuçların hisse 

performansına etkisini ‘sınırlı negatif’ olarak 

değerlendiriyoruz. 

Skor kart için tıklayınız. 

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BOLUC F/K ---

Cari Fiyat (TL) 2,23 FD/FAVÖK 8,7

52H En Yüksek (TL) 4,84 FD/Satışlar 1,4

52H En Düşük (TL) 2,10 PD/DD 0,9

Piyasa Değeri (mn TL) 319,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 58,3 S1H 2,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 26% S1A -7,0%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -22,3%

Temettü Verimi 9,2% S1Y -57,2%

3A Hacim (mn TL) 1,1 YB -36,7%

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TRGYO F/K 1,6

Cari Fiyat (TL) 1,90 FD/FAVÖK 11,5

52H En Yüksek (TL) 2,51 FD/Satışlar 5,8

52H En Düşük (TL) 1,45 PD/DD 0,3

Piyasa Değeri (mn TL) 1.900,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 347,1 S1H 1,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 21% S1A -1,1%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -18,9%

Temettü Verimi 2,6% S1Y -19,7%

3A Hacim (mn TL) 6,4 YB 16,9%

Hisse Verileri

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim
https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/BOLUC?HisseKod=BOLUC&Tarih=2019-08-15
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/BOLUC?HisseKod=BOLUC&Tarih=2019-08-15
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/TRGYO?HisseKod=TRGYO&Tarih=2019-08-15
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/TRGYO?HisseKod=TRGYO&Tarih=2019-08-15


USDTRY 

Hisse Senedi Piyasaları - BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri 

BIST100 - MSCI GOÜ Farkı 
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XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

Açılış Raporu                              15.08.2019 

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -2.3 -4.8

Maksimum 29.4 36.4

Ortalama 14.6 17.2

Minimuma Uzaklık 31.3 33.8

Maksimuma Uzaklık -0.4 -7.4

Performans -5.1% -7.5%

Mevcut durumda, son üç aylık maksimum 

çarpan seviyesine 0.4 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

29.0

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 9.0 -5.3

Maksimum 65.6 65.6

Ortalama 40.2 34.1

Minimuma Uzaklık 56.7 70.9

Maksimuma Uzaklık 0.0 0.0

Performans -4.4% -3.6%

Mevcut durumda, son üç aylık maksimum 

çarpan seviyesindeyiz.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

65.6

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -10.5 -10.9

Maksimum 13.0 18.2

Ortalama -0.7 3.5

Minimuma Uzaklık 22.4 22.8

Maksimuma Uzaklık -1.1 -6.3

Performans -5.8% -9.0%

Mevcut durumda, son üç aylık maksimum 

çarpan seviyesine 1.1 puan yakınız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

11.9

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim
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BIST100 F/K Çarpanı 

XBANK PD/DD Çarpanı 

XUSIN F/K Çarpanı 
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Hisse Senedi Piyasaları - BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri 

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 5.59x 5.40x

Maksimum 7.08x 7.17x

Ortalama 6.41x 6.32x

Minimuma Uzaklık 1.48x 1.67x

Maksimuma Uzaklık -0.01x -0.10x

Performans 22.8% -0.2%

Mevcut durumda, son üç aylık maksimum 

seviyesine %0; son bir yıllık maksimum 

çarpan seviyesine %1 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

7.07x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0.49x 0.47x

Maksimum 0.68x 0.72x

Ortalama 0.60x 0.59x

Minimuma Uzaklık 0.16x 0.19x

Maksimuma Uzaklık -0.02x -0.07x

Performans 26.7% 29.3%

Mevcut durumda, son üç aylık maksimum 

seviyesine %4; son bir yıllık maksimum 

çarpan seviyesine %10 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

0.66x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 6.68x 6.68x

Maksimum 7.70x 10.11x

Ortalama 7.26x 7.83x

Minimuma Uzaklık 0.87x 0.87x

Maksimuma Uzaklık -0.16x -2.57x

Performans 9.0% -25.4%

Mevcut durumda, son üç aylık maksimum 

seviyesine %2; son bir yıllık ortalama çarpan 

seviyesine %4 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

7.55x

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim
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Haftalık Ekonomik Takvim 

Tarih Saat Ülke Veri Dönemi Beklenti Önceki

12.Ağu Türkiye Tatil - Kurban Bayramı - - -

12.Ağu Japonya Tatil - Dağ Günü - - -

12.Ağu 21:00 ABD Federal Bütçe Dengesi (milyar dolar) Temmuz -6,4 -8,0

13.Ağu Türkiye Tatil - Kurban Bayramı - - -

13.Ağu 11:30 İngiltere İşsizlik Oranı Haziran 3,8% 3,8%

13.Ağu 15:30 ABD TÜFE (Yıllık) Temmuz 1,7% 1,6%

13.Ağu 15:30 ABD Çekirdek TÜFE (Yıllık) Temmuz 2,1% 2,1%

14.Ağu Türkiye Tatil - Kurban Bayramı - - -

14.Ağu 00:30 ABD Amerikan Petrol Enstitüsü Haftalık Ham Petrol Stokları- - -3,400

14.Ağu 02:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Yıllık) Haziran -3,9% -3,7%

14.Ağu 05:00 Çin Sabit Varlık Yatırımı (Yıllık) Temmuz 5,8% 5,8%

14.Ağu 05:00 Çin Perakende Satışlar (Yıllık) Temmuz 8,6% 9,8%

14.Ağu 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yıllık) Temmuz 5,8% 6,3%

14.Ağu 11:30 İngiltere TÜFE (Yıllık) Temmuz - 2,0%

14.Ağu 11:30 İngiltere Çekirdek TÜFE (Yıllık) Temmuz 1,8% 1,8%

14.Ağu 12:00 Euro GSYH (Yıllık) 2. Çeyrek 1,1% 1,1%

14.Ağu 12:00 Euro Sanayi Üretimi (Yıllık) Haziran - -0,5%

14.Ağu 17:30 ABD Ham Petrol Stokları (milyon varil)- - 2,385

15.Ağu 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık) Haziran - -3,6%

15.Ağu 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Mayıs - 13,0%

15.Ağu 11:30 İngiltere Perakende Satışlar (Aylık)Temmuz - 1,0%

15.Ağu 11:30 İngiltere Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık)Temmuz -0,2% 0,9%

15.Ağu 15:30 ABD Perakende Satışlar (Aylık)Temmuz 0,3% 0,4%

15.Ağu 15:30 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık)Temmuz 0,4% 0,4%

15.Ağu 16:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık) Temmuz 0,2% 0,4%

16.Ağu 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Yıllık) (Arındırılmamış)Haziran -5,2%* -0,1%

16.Ağu 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Yıllık) (Arındırılmış)Haziran -1,8%* -1,3%

16.Ağu 11:00 Türkiye Bütçe Dengesi (milyar TL) Temmuz - -12,1

16.Ağu 12:00 Euro Dış Ticaret Dengesi (milyar euro)Haziran 16,3 23,0

ϝI[¸ !ǊŀǒǘƤǊƳŀ

Haftalık Veri Gündemi

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim


ÇEKİNCE 
 

Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Burada yer alan yatırım 
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar 
tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel, imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk 
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

Halk Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve değişmez olduğunu garanti etmez, bilgi eksikliği ve yanlışlığından hiçbir şekilde 
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hiçbir şekilde alış veya satış teklifi olarak değerlendirilemez. Halk Yatırım’ın 
rapordaki bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek doğrudan ve dolaylı kazanç ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur. 

 

Bu ileti 05 Kasım 2014 tarih ve 29166 sayılı Resmi Gazetede yayınlanan ve 01 Mayıs 2015 tarihinde yürürlüğü giren 
“Elektronik Ticaretin Düzenlenmesi Hakkında” çıkan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti 
kapsamında değildir. 
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Halk Yatırım Araştırma – Öneri Listesi Tanımları 

(Aksi belirtilmedikçe önümüzdeki 12 ay için beklenen performans) 

AL: %20 ve üzeri artış                         TUT: %0 ile %20 aralığında artış                          SAT : %0’ın altında azalış 

Künye & Çekince 

Halk Yatırım Araştırma 

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr 
+90 212 314 81 81 

 

Banu KIVCI TOKALI Araştırma Direktörü 
 

BTokali@halkyatirim.com.tr 
+90 212 314 81 88 
 

İlknur HAYIR TURHAN Yönetmen 
Perakende, Cam, Çimento, GYO 

ITurhan@halkyatirim.com.tr 
+90 212 314 81 85 
 

Mehmet Gökhan DELİOĞLU 
 

Yönetmen 
Kantitatif Analist 

GDelioglu@halkyatirim.com.tr 
+90 212 314 81 32 
 

Abdullah DEMİRER Uzman 
Havacılık, Petrol&Gaz, Gübre, Gıda, Kimya, Kağıt 
 

ADemirer@halkyatirim.com.tr 
+90 212 314 87 24 
 

Ayşegül BAYRAM Uzman 
Strateji 
Telekom, Madencilik 
 

ABayram@halkyatirim.com.tr 
+90 212 314 87 30 
 

Uğur BOZKURT Uzman Yardımcısı 
Makroekonomi 
Demir-Çelik, Otomotiv, Beyaz Eşya 

UBozkurt@halkyatirim.com.tr 
+90 212 314 87 26 
 

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
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