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Kiresel Piyasalar

ABD’de fiyatlamalar: Tahvil piyasasindan gelen resesyon sinyalleriyle saticili seyir izledi

Dow Jones 2019’un en kéti gliniinii
yasadi

Terse donen getiri egrisi resesyon
sinyalleri veriyor

Tahvil faizlerindeki gerileme bankacilik
hisselerini baskiladi

Din ABD piyasalari tahvil piyasasinin kiresel ekonomiye iliskin verdigi resesyon
sinyalleri sonucunda saticili seyir izledi. Bu dogrultuda, Dow Jones endeksi ginu
%3,05 dususle 25.479,42 puan seviyesinden kapatirken, S&P 500 endeksi %2,93
gerilemeyle 2.840,60 puandan ginu tamamladi. Ayni sekilde Nasdag da deger
kayiplarinin %3,02’ye ulasmasi sonucunda 7.773,94 puan seviyesinden kapandi.

ABD 10 yillik tahvil faizleri, 2 yilik tahvil faizlerinin altina gerileyerek kuresel
piyasalarda resesyon gorulebilecegine yonelik kritik sinyaller veriyor. Ayrica bu
baglamda, artan guvenli varlik talebi sonucunda ABD 30 yillik tahvil faizleri de rekor
dusuk seviyelere geriledi.

Sektorler tarafinda, tahvil faizlerindeki sert gerileme bankacilik sektoéri hisselerine
karliliklarin baskilanacagi yonundeki endiselerle satis olarak yansidi. Bank of
America ve Citigroup hisseleri sirasiyla %4,6 ve %5,3 dusUsler kaydederken, JP
Morgan hisseleri %4,2 geriledi. Finansal sektor hisseleri %10'un Uzerinde
gerileyerek duzeltme alanina girdi.

Avrupa’da fiyatlamalar: Zayif gelen veriler ve tahvil piyasasindan gelen resesyon sinyalleriyle saticili seyir izledi

Beklentiden koétii gelen biyime
verileri yatinmmei algisini bozdu

Gerileyen tahvil faizleri
sinyallerini gui¢lendiriyor

resesyon

Ticaret savaslan
olumlu geligmeler
hisselerine alim getirdi

slrecine yonelik
Arcelor  Mittal

Din Avrupa piyasalar, Trump’in ticaret savaglari konusunda attigi adimin
piyasalarda yarattigi olumlu havaya karsin bdlge ekonomisine iligkin buylme
verilerinin beklentinin altinda gelmesi sebebiyle glini ekside kapatti. Bu dogrultuda,
Stoxx 600 endeksi gini %1,6 ekside kapatirken, CAC 40 ve Dax endeksleri
siraslyla %1,89 ve %2 dususler kaydettiler. Sektorler tarafinda da, otomotiv sektori
hisselerinde gorilen %2,8 dusts onculiginde tim sektdr hisseleri saticili seyir
izledi.

Almanya ekonomisinin kiresel ticaret ihtilaflarinin Alman ihracatini etkilemesiyle bu
yilin ikinci ceyreginde bir onceki geyrege goére %0,1 daralmasi sonrasi bolge
ekonomisinde resesyon yasanabilecegi yonindeki endiselerin yine beklentinin
altinda gergeklesen Euro Bolgesi blylume verisiyle pekisti. Bununla beraber 2007
yilindan beri ilk defa ABD 2 yillik tahvil faizlerinin 10 yillik tahvil faizlerini agsmasi da
resesyon tehdidi sinyalleri verdi. Avrupa tahvil faizlerinin ABD tahvil faizlerindeki
dusust takip etmesi sonucunda Almanya 10 yilik ve 30 yillik tahvil faizleri rekor
diisiik seviyelere geriledi. ingiltere 2 yillik tahvil faizleri de son 10 yilda ilk defa 10
yilliklarin getirisini asti.

ingiltereli altyapi sirketi Balfour Beatty giiclii gelen finansallarinin ardindan %7,9
yukselisle 2002’den beri gordigu en yiksek seviyeye yukseldi. Celik ve madencilik
devi Arcelor Mittal de ticaret savasalr konusundaki son gelismenin ardindan
kayiplarini silerek ginu artida kapatt.

Asya’da fiyatlamalar: Terse donen getiri egrisi ve zayif Cin fabrika liretimi verisi ile saticili seyrediyor

ABD’de yasanan negatiflik Asya
piyasalarinda da devam ediyor

Kuresel tahvil piyasalarinin kiresel ekonomiye iligkin verdigi resesyon sinyalleriyle
bu sabah Asya piyasalari genel olarak negatif seyir izliyor. Ayrica Cin fabrika uretimi
verisinin Subat 2002’den bu yana en dusuk seviyesine gerilemis olmasi da
piyasalardaki negatifligi destekliyor. Nikkei %21,41 ekside seyrederken, Shangai
endeksi %0,72 dusus kaydetti. Hang Seng ise %0,09 ekside fiyatlaniyor. Bu
arada, ABD vadelilerde alicili seyir hakim.
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Kiresel Piyasalar

Degisimler Kapanis  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 28406 W -293% W 312% W -417% & 13.31%
Dow Jones 26,2799 W -305% W -077% W -164% & 13.95%
Nasdaq 7,7282 W -3.08% & 046% W -051% & 22.96%
S&P 500 Vadeli* 28570 & 046% W -257% W -3.73% & 14.04%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 11,4927 W -219% W -320% W -822% & @ 8.84%
FTSE 100 71479 W -142% W -350% W -466% & @ 6.15%
MSCI Europe 15977 W -198% W -079% W -523% & @ 7.91%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 2,7976 W -078% W -382% W -812% & 12.18%
Hong Kong* 252993 W -013% W -822% W -1238% W -211%
IDX Composite - Endonezya 6,199.2 W -1.09% W -222% W -2.83% & 0.08%
TAIEX - Tayvan 10,3271 W -1.02% W -210% W -522% & @ 6.17%
MSCI GOU Asya 4809 & 066% W -383% W -953% W  -0.55%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar

Degisimler Kapanigs  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
BIST 100 - Tiirkiye 99,4050 & 020% W -028% W -033% & @ 9.92%

MOEX - Rusya 26370 W -161% W -142% W -587% & 11.81%
WIG - Polonya 55,6347 W -244% W -244% W -467% W -1.77%
S&P/BMV IPC - Meksika 38,650.1 W -209% W -209% W -3.32% W -11.02%
Merval - Arjantin 29,9207 W -140% W -140% W -27.66% W -27.91%
FTSE/JSE All - Giiney Afrika 54,0294 w -211% W -211% W -399% W -7.60%
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Yurt ici Piyasalar

Yurt ici Piyasalarda Fiyatlamalar

Endeks bayram oncesi temkinli ahcil
seyir izledi

Kiiresel piyasalardaki resesyon
fiyatlamalarn endeksin seyrinde etkili
olabilir

Bugiin ABD’de perakende satiglar verisi
aciklanacak

BIST Verileri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 99,405.0 144,338.1 112,792.1
Giinliik Deg. A 0.20% A 0.28% A 0.05%
Haftalik Deg. w -0.28% A 141% W -1.03%
Aylik Deg. ¥ 034% A 015% W -0.27%
Yilhk Deg. A 891% M2259% M 7.55%
Hacim (milyar TL) 6.2 1.7 21
Giinliik Deg. W -4.43% W-2476% W -4.47%
?mli\KI/:(r ?[t)alama Hacim 6.2 24 19
g:‘t""ﬁk Deg.-3MIk & o250 wo2888% 4 083%
New York Agilisi ¥ 044% W-073% W -043%

Sonrasi Degisim

Bayram tatili 6ncesinde TL'de devam eden gugli seyrin etkisiyle yatay pozitif
baslangi¢ yaparak gune 99.289 puandan baslayan endeks, gln igerisinde
temkinli alicili seyir izleyerek %0,20 yukselisle 99.405 puan seviyesinden
tamamladi. Bankacilik endeksi %0,28 ylkselirken, sanayi endeksi %0,05 artis
kaydetti. Toplam islem hacmi 6,2 milyar TL seviyesinde gergekleserek, son l¢
aylik ortalama islem hacmine esit seviyede gercgeklesti. Endekse detayli olarak
bakildiginda, New York agilisinin ardindan gelen satislarin endeksteki pozitifligi
kismen sinirladigi takip edildi.

Yeni giine baslarken, kiresel piyasalarda 6ne ¢ikan resesyon endiselerinin
etkisiyle GOU piyasalarindaki negatif seyirin endeksin giine negatif baglangic
yapmasinda etkili olacagini dustnuyoruz.

Bugln yurt icinde veri akisi sakin seyredecek. Yurt digsinda da, ABD'de
perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri agiklanacak. ABD perakende
satiglar verisine iligkin piyasa beklentisi, manset ve ¢ekirdek bazda aylik olarak
siraslyla %0,3 ve %0,4 artiglar yoninde. Verinin beklentinin altinda gelmesi
halinde, kiresel piyasalarda resesyon fiyatlamasinin guglenmesiyle ABD tahvil
faizlerinde asagi yonlu seyrin devam edebilecegini dislniyoruz.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Diinya Piyasalari

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 5.5010 5.5792 PN 1.42%
€/$ 1.1201 1.1148 v -0.47%
$I¥ 105.64 105.91 o 0.26%
Altin 1,502.2 1,520.3 o 1.20%
Brent Petrol 58.61 59.12 o 0.87%
Dow Jones * 26,180.2 25,479.4 v -2.68%
S&P* 2,912.7 2,840.6 v -2.48%
Nasdaqg* 7,635.8 7,490.1 v -1.91%

*Tlirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Trkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 09/08/19 Giinliik ded. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tirkiye 2Yilllk 3254 @ 12.04% @ 13.28% @ 4.9% @ -41.3%
Tirkiye 5Yillik ~ 408.1 @ 9.23% @ 10.05% @ 4.3% @ -27.0%
Tiirkiye 10 Yilik 4361 @ 852% @ 9.04% @ 68% @ -26.4%
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Yurt igi Piyasalar

Tahvil Piyasasinda Fiyatlamalar

Verim egrisinde haftalik bazda diisiis Haftalik bazda gerileyen USDTRY paritesine paralel olarak tahvil
faizlerinde de gerileme gorildi. Islem hacmi haftanin son giininde
1,9 milyar TL olurken, 2 yilhk gdsterge tahvil faizi glinlik bazda
degisim gOstermeyerek %15,22 bilesik seviyesinden, 10 yillik
gosterge tahvil faizi ise 12 baz puan gerileyerek %214,98 bilesik
seviyesinden giini tamamladi. TL likidite tarafinda toplam fonlama
tutari 66 milyar TL olurken, agirlikh ortalama fonlama orani %19,64
seviyesinde gerceklesti.

Yurt cigi yerlesikler pozisyon biyiitmeye Geride kalan iki hafta tahvil faizlerinde gerileme yasanirken yurt

devam ediyor digi yerlesiklerin ayni dénemde pozisyon buydttikleri takip edildi.
Bugiin yayinlanacak raporda da als tarafinda olacaklarini
disindugimiz yurt disi yerlesikler bdylece yil icinde ilk kez 3 hafta
pes pese alis yapmis olacaklar.

Yurt Disi Yerlesiklerin DIBS Stoku Degisimi
(Haftalik / Milyon TL)
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10-2 yil vadeli tahvil faizi farki sifira TC Merkez Bankasinin oénumizdeki donemde de faiz indirimine

yaklasti devam edecegine dair guglenen beklentiler DIBS faiz egrisini
neredeyse dizlestirdi. 10-2 yil tahvil faiz farki Ocak 2017 tarihinden bu
yana en dusuk seviyeye ulasti.

10 - 2 Yillik Tahvil Farki
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291118
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21.03.19
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18.04.19
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16.05.19
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KARAR

Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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Haber Spotu

, e R , Milli Savunma Bakani Akar, Suriye'nin kuzeyinde olusturulacak Guvenli
Bakan Akar’dan ‘giivenli bolge’ agiklamasi Bolge konusunda ABD ile varilan mutabakat kapsaminda mdisterek
harekat merkezinin kisa sure iginde acgilacagini sdyledi.

ABD Ticaret Temsilcisi "saglik, bazi diger faktorler" nedeniyle bazi Cin
Urinlerine yonelik yeni ek gumrik vergilerinin ertelenecegini bildirdi.
ABD bazi Cin iiriinlerine yonelik ek vergiyi Aciklamada diziistii bilgisayar, oyuncak, video oyun konsollari, ayakkabi,
erteleme kararn aldi giyim drlnleri ve cep telefonu gibi bazi Urunlere ydnelik ek vergi
uygulamasinin 15 Aralik'a kadar ertelenecegi belirtildi. ABD Bagskani
Trump birkag hafta 6nce 300 milyar dolar degerindeki Cin Urinine 1
Eylil'den itibaren %10'luk ek gimrik vergisi getirilecegini agiklamisti.

Arjantin'de devlet baskanlhgi segimlerinin 6zeti olarak gorilen 6n
secimlerde muhalif Alberto Fernandez'in Devlet Baskani Mauricio
Macri'den beklentiden daha fazla oy almasi halihazirda Arjantin
varliklarindaki pozisyonunu azaltan yatinmcilarda endiseye neden oldu.
Gegtigimiz Cuma giinid Macri'nin 6n segimleri kazanacagdi beklentisiyle
tahviller ve hisse senedi piyasalari yukselmisti. Ancak secim sonuglarinin
ardindan traderlar Macri'nin  piyasa dostu olan yaklagimindan
uzaklagilacagi ve ulkenin sermaye kontrolleri gibi politikalara dénecegi
konusundaki endigeleri sebebiyle Arjantin Pesosu dolara karsi %30
deger kaybederken, Merval endeksi %10 geriledi.

Arjantin'de se¢im sonucu piyasalara ¢okis
getirdi

Makro Spotu

Cari denge Haziran ayinda bizim beklentimiz olan 0,58 milyar dolar ile
uyumlu, 0,55 milyar dolarlik acik sonrasinda (gegen yilin ayni ayinda
3,02 milyar dolarlik agik kaydedilmisti), yillik cari denge Mayis sonundaki
1,9 milyar dolar agik seviyesinden Haziran sonunda 0,5 milyar dolar
. o . fazlaya donlsti. Temmuz ayina iliskin dis ticaret verileri de, yillik
Haziran ayinda beklentimizle uyumlu cari agik  azjadaki artisin devam edecegine ve yillik fazlanin 4 milyar dolar
seviyesine ¢ikabilecegine isaret ediyor. Hem kur hem de talep
gelismelerine ek olarak, ihracati destekleyici yeni program anlayisi, thimh
enerji fiyatlari ve baz etkisi dogrultusunda, yillik cari fazladaki artigin
devam edecegini ve Temmuz-Eylil ddbneminde fazla tarafinda kalacagini;
yilin son geyreginde ise yeniden dengelenme sirecinin belirginlesmesi ve
baz dezavantaji ile yeniden acik tarafina gegecegini tahmin ediyoruz.
2019 yillik cari agik tahminimiz 8,5 milyar dolar seviyesinde bulunuyor.
Bu durumda da, 2017 sonunda %5,6 dizeyinde olan ancak 2018 yilni
%3,6 seviyesinde tamamlayan cari agik orani 2019 sonunda %21,1’ler
seviyesine kadar inebilir.

ABD TUFE Temmuz ayi verisi aylik bazda beklentilere paralel olarak

ABD'de TUFE Temmuz'da yiikseldi %0,3 artis kaydederek yillik bazda %1,8 seviyesinde gercgekleserek
beklentiyi asti. Cekirdek TUFE ise bu dénemde aylk ve yillik bazda
siraslyla %0,3 ve %2,2 artislar kaydederek beklentinin Uzerinde
gercgeklesti. Verideki gorinim cekirdek enflasyon tarafinda devam eden
glcli  gorinim  onclliginde manset enflasyonun toparlanmaya
basladigini gosteriyor.

Almanya ekonomisi, kuresel ticaret ihtilaflarinin  Alman ihracatini
etkilemesiyle bu yilin ikinci ¢eyreginde bir 6nceki ¢eyrege gore %0,1
daraldi. Boylece Avrupa'nin en buylk ve dinyanin doérdinci buylk
ekonomisi 1C19'da %0,4 biyimesinin ardindan otomotiv sanayisinde

Almanya ekonomisi 2G19’da %0,1 kiiguldii yasanan sorunlarin, ozellikle ABD ve Cin arasinda yasanan ticaret
ihtilaflarin ve Brexit'e yonelik belirsizliklerin Alman ihracatini etkilemesiyle
ikinci geyrekte kiglimis oldu. Ote yandan, ilkede, Haziran'da %1,6
olarak kaydedilen enflasyon, Temmuz ayinda %1,7'ye ylkselerek,
AMB'nin bélge ekonomisi igin hedefledigi %2’ye yaklast

fES 444 4255 |



https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim

F‘
®

IHALKYATIRIM I

Acilis Raporu 15.08.2019

Sirket Haberleri

Giibre Fabrikalan (GUBRF, Notr): Glbre Fabrikalar
yihn ikinci ¢eyreginde beklentimiz olan 50,3 milyon TL
net zararin altinda 11,4 milyon TL net zarar agikladi
(2C18: -30,1 milyon TL). Yilin ikinci geyreginde net
satig gelirleri, beklentimiz ile uyumlu, yillik bazda %9,3
artisla 1.107 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Turkiye
faaliyetleri kati glbre satis hacmi yillk bazda %9,5
artarken, satis gelirleri de hem artan satis hacmi hem
de zayif TL'nin etkisiyle yilhk bazda %60,2 artis
gésterdi. iran faaliyetleri giibre satis hacmi yillik bazda
%22,3 azalis kaydederken, TL bazinda satis gelirleri
yillk %17,4 azaldi. FAVOK beklentimiz ile uyumlu,
yillik bazda %4,1 azaligla 105,8 milyon TL seviyesinde
gergeklesti. Sirketin iran’daki istiraki Razi’nin FAVOK
marji yillik bazda 11,5 puan azalarak %6,1 seviyesine,
Tirkiye faaliyetleri FAVOK marji ise yillik bazda 6,2
puan artigla %10,7 seviyesine ylikseldi.

Skor kart i¢in tiklayiniz.

Celebi Hava Servisi (CLEBI, Negatif): Celebi Hava
Servisi, yilin ikinci geyreginde beklentimiz olan 31,8
milyon TL’nin %26,3 altinda, yillik %51,9 azalisla 23,4
milyon TL net kar acikladi. Ikinci geyrekte net satis
gelirleri, beklentimiz ile uyumlu yilhk bazda %37,3
artisla 438 milyon TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK
yihin ikinci ¢eyreginde, beklentimiz olan 115,5 milyon
TL'nin %10,7 altinda, yillik bazda %19,8 artisla 103,1
milyon TL seviyesinde gergeklesti. Bdylece FAVOK
marji yillik bazda 3,4 puan azals ile 2C19'da %23,6
seviyesine geriledi.

Skor kart i¢in tiklayiniz.

Bagfas (BAGFS, Pozitif): Bagfas yilin ikinci
ceyreginde, beklentimiz olan 25,3 milyon TL net zararin
aksine 29,3 milyon TL net kar agikladi. . ikinci geyrekte
net satis gelirleri, beklentimiz olan 110 milyon TL’nin
Uzerinde, yillik bazda %183,3 artisla 197 milyon TL
seviyesinde gergeklesti. Beklentimizin Uzerinde gelen
satig gelirlerinde, gucli gergeklesen satis hacmi etkili
oldu. FAVOK yilin ikinci ceyreginde kaldirag etkisiyle
beklentimiz olan 15,9 milyon TL’'nin oldukga Uzerinde,
yilhk bazda %683,2 artisla 51,4 milyon TL seviyesinde
gergeklesti.

Skor kart igin tiklayiniz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlan

Hisse Kodu GUBRF F/K
Cari Fiyat (TL) 3,88 FD/IFAVOK 2,5
52H En Yiiksek (TL) 3,88 FD/Satislar 0,4
52H En Diisiik (TL) 2,27 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 1.295.9
Piyasa Degeri (mn USD) 236,7 S1H 6,6%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A 52,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A 38,3%
Temetti Verimi 0,0%0 S1Y 12,2%
3A Hacim (mn TL) 48 YB 22,2%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlarn

Hisse Kodu CLEBI F/K 13,0
Cari Fiyat (TL) 94,75 FDIFAVOK 9,4
52H En Yiiksek (TL) 117,80 FD/Satiglar 2,3
52H En Diisiik (TL) 34,07 PD/DD 6,6
Piyasa Degeri (mn TL) 2.302,4
Piyasa Degeri (mn USD) 420,6 S1H 1,5%
Halka Aciklik Orani (%) 12% S1A -2,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A 11,4%
Temettii Verimi 53% S1Y 141,1%
3A Hacim (mn TL) 115 VYB 53,5%

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlan

Hisse Kodu BAGFS F/K 77,4
Cari Fiyat (TL) 7,11 FDIFAVOK 6,7
52H En Yiiksek (TL) 7,42 FDI/Satiglar 1,3
52H En Dusiik (TL) 4,62 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 320,0
Piyasa Degeri (mn USD) 58,4 Si1H -0,8%
Halka Aciklik Orani (%) 58% S1A 7,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 11,4%
Temetti Verimi 0,0% S1Y 0,8%
3A Hacim (mn TL) 2,0 YB 38,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira,
sirketin son 16 geyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango donemlerini
takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatirrmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri
Bolu Gimento (BOLUC, Negatif): Bolu Gimento yilin _
ikinci geyreginde, hem piyasa ortalama beklentisi olan  Hisse Kodu BOLUC F/K -
6 mn TL, hem de bizim beklentimiz olan 5 mn TL'lik net "= Fiyat (L) 223 FDIFAVOK 8.7
zarar beklentisinin lzerinde 7,7 mn TL net zarar “gopeq Yiksek (TL) 484 FDISatiglar 14
kaydetti. I¢ pazarda talep tarafinda gorllen zayif o gE- Diisik (TL) 210 PDIDD 0.9
performansin yani sira, finansal giderlerdeki artis Piyasa Degeri (mn TL) 3104
aciklanan net zararin ana nedenleri oldu. Ciro piyasa Piyasa Degeri (mn USD) 563 S1H 2 6%
ortalama beklentisi olan 102 mn TL ve beklentimiz olan Halka Acikiik Orant (%) 26;/0 SiA _7'0%
96 mn TL ile uyumlu yilhk bazda %34,21 duslUsle 101 EndeksPavi (BIST100 ovi San _22’30/
mn TL seviyesinde gerceklesti. Gegen yil ikinci nee s._ ay'_( - ) hdd il
ceyrekte 49,9 mn TL seviyesinde gerceklesen FAVOK, —Lemettd Verimi 9.2% S1¥ 57,2%
3A Hacim (mn TL) 1,1 YB -36,7%

2C19'da yilik %73,9 dususle 13 mn TL seviyesine
geriledi. Bu rakam, piyasa ortalama beklentisinin %9
altinda, bizim beklentimiz olan 12,7 mn TL ile uyumlu
gerceklesti. Beklentilerin Uzerinde gelen net zarar
nedeniyle sonuglarin hisse performansina etkisini
‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Skor kart igin tiklayiniz.

Torunlar GYO (TRGYO. Sl Negali): Tounlr

GYO, ikinci geyrekte hem piyasa ortalama beklentisi  Hisse Kodu TRGYO FIK 1.6
olan 74 mn TL hem de bizim beklentimiz olan 78 mn  cari Fiyat (TL) 1,90 FDIFAVOK 11,5
TL’lik net zararin altinda 53,8 mn TL net zarar acgikladi 52H En Yiiksek (TL) 2,51 FDI/Satiglar 5,8
(2C18'de 218,5 mn TL net zarar). Beklentimizin altinda ~ 52H En Diisiik (TL) 1,45 PD/DD 0,3
gelen net zararda, finansman giderinin beklentimizin ~ Piyasa Degeri (mn TL) 1.900,0
altinda gergeklesmesi ana etken oldu. Sirketin gecen  .Piyasa Degeri (mn USD) 3847,1  SIH 13%
yil ikinci geyrekte 479 mn TL diizeyinde gerceklesen -alka Agiklik Orani (%) 21%  S1A -1,1%
net finansal gideri 2C19'da 204,2 mn TL'ye geriledi Endeks Pay (BIST100) 0.0% 534 18,9%

) ) B ) ’ > ' Temettii Verimi 2,6% S1Y -19,7%
Sirketin  tasidigr  3.496 milyon TL karsihigi acik 3A Hacim (mn TL) 64 YB 16.9%

pozisyonu, 98,5 mn TL faaliyet disi kur farki gideri
olusturmasinda etkili oldu. FAVOK, ikinci ceyrekte
piyasa ortalama beklentisi olan 159 mn TL ve bizim
beklentimiz olan 169 mn TL’nin altinda yillik bazda
%40,9 duslUsle 140 mn TL seviyesinde gerceklesti
(2C18'de 237 mn TL FAVOK). Net zarar beklenenden
daha dusik gergeklesse de, beklentilerin altinda kalan
operasyonel kar nedeniyle  sonuglarin  hisse
performansina  etkisini  ‘sinirli negatif  olarak
degerlendiriyoruz.

Skor kart igin tiklayiniz.

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira,
sirketin son 16 geyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango donemlerini
takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatirrmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Hisse Senedi Piyasalari - BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

B 00 - MSCI GOU Endeksi Farki
BIST100 - MSCI GOU Farki (Normalize Edilmis)

- Son 3 Ay Son1Yil
40 Kapanis 29.0

3 Minimum 2.3 -4.8
30 A Iy

25 WW 'V'h r/ Maksimum 29.4 36.4

20 A~ Ortalama 14.6 17.2
v W

® l‘\k M Minimuma Uzaklik 313 338

10

5 ; fv’ W Maksimuma Uzakhk -0.4 -7.4
‘; '\j}v Performans -5.1% -7.5%
-10

08/18
09/18
09/18
10/18
11/18
11/18
12/18
01/19
01/19
02/19
03/19
04/19
04/19
05/19
06/19
06/19
07/19
08/19

s Fark Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdev --------- -1stdey -~~~ -2stdev Mevcut durumdal son a; ayllk maksimum
carpan seviyesine 0.4 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki WISCI' GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

90

2 Son 3 Ay Son1 Yil

60 Kapanis 65.6
""""""""""""""""""""""""""" i 1T Minimum 9.0 -5.3
S v v il ou— Al

30 - Ll |4 v Maksimum 65.6 65.6
N
15 Y A Ortalama 40.2 34.1
L WY Minimuma Uzaklik 56.7 70.9
-15 .
Maksimuma Uzakhk 0.0 0.0
-30
is Performans -4.4% -3.6%
) 0 0 0 0 0 0 0 a a a a ()] a a a (] a a
S 2 £ £ d g d g d g d g d g
0 [o2) o - - o~ fml o o < < wn %) %) ~
o o o — — - - o o o o o o o o o o o
s Fark Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdev --------- -1stdev ===~ -2stdev

Mevcut durumda, son ii¢ aylik maksimum
carpan seviyesindeyiz.

SCI GOU Sanayi Endeksi Farki

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 119
" Minimum -10.5 -10.9
Maksimum 13.0 18.2
Ortalama -0.7 35
-1 Minimuma Uzakhk 224 22.8
Maksimuma Uzaklik -1.1 -6.3
o Performans -5.8% -9.0%
T I 2 &8 3 3 2232223222 3 2
288§ g3 353533 T 58835 8
s F ATk Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdev --------- -lstdev -------- -2stdev

Mevcut durumda, son ii¢ aylik maksimum
carpan seviyesine 1.1 puan yakiniz.

4bs 4255 |

fES



https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim

B () HALKYATIRIM I

Agl|l§ Raporu 15.08.2019

Hisse Senedi Piyasalari - BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 F/K Carpani

7.5

0 0 0 0 0 0 0 a a a a a a a a a a a
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— /K Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdey --------- -1stdev --------- -2stdev

XBANK PD/DD Garpani

0.8

0.4
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s PD) /D D Ortalama --------- +1stdev - +2stdev --------- -1stdev -~ 2stdev

XUSIN F/K Garpani

10.5
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5.5
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 7.07x

Minimum 5.59x 5.40x
Maksimum 7.08x 7.17x
Ortalama 6.41x 6.32x
Minimuma Uzakhk 1.48x 1.67x
Maksimuma Uzakhk -0.01x -0.10x
Performans 22.8% -0.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik maksimum
seviyesine %0; son bir yillik maksimum
carpan seviyesine %1 yakiniz.

XBANK PD/DD Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 0.66x

Minimum 0.49x 0.47x
Maksimum 0.68x 0.72x
Ortalama 0.60x 0.59x
Minimuma Uzakhk 0.16x 0.19x
Maksimuma Uzakhk -0.02x -0.07x
Performans 26.7% 29.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik maksimum
seviyesine %4; son bir yillik maksimum
carpan seviyesine %10 yakiniz.

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanis 7.55x%
Minimum 6.68x 6.68x
Maksimum 7.70x 10.11x
Ortalama 7.26x 7.83x
Minimuma Uzakhk 0.87x 0.87x
Maksimuma Uzakhk -0.16x -2.57x
Performans 9.0% -25.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik maksimum
seviyesine %2; son bir yillik ortalama ¢arpan
seviyesine %4 yakiniz.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Haftalik Veri Giindemi

Tarih  Saat Ulke Veri Donemi Beklenti Onceki
12.Agu Tirkive [l Tati|l - Kurban Bayr ami - - -
12.A8u Japonya ® Tat il - Dag Gundu - - -
12.Agu 21:00 ABD E= Federal Bitge Dengesi (milyar dolar) Temmuz -6,4 -8,0
13.A8u Tirkiye [E Tati |l - Kurban Bayr ami - - -
13.Agu 11:30 ingiltere B&2 i ssi z1l i k Or an| Haziran 3,8% 3,8%
13.Agu 15:30 ABD ETUFE (Yil1l1k) Temmuz 1,7% 1,6%
13.A3u 15:30 ABD EcCekirdek TUFE (Yill1k) Temmuz 2,1% 2,1%
14.Agu Tirkive Bl Tati |l - Kurban Bayr ami - - -

14.Agu 00:30 ABD E Ameri kan Petrol Enstitusiu-Haftali1 k Ham34B0e t
14Agu 0250 Japonya ® Ceki rdek Makine Sipari sl eHazirag Y | 139% ) -3,7%

14.Agu 05:00 Cin Bl sabit Vvarl ik Yatirimi (Y1 |Temnhu} 5,8% 5,8%
14.Agu 05:00 Cin Bl rPerakende Satislar (Yil | 1 Kigmmuz 8,6% 9,8%
14.Agu 05:00 Cin Bl sanayi Uretimi (Yilli1k) Temmuz 5,8% 6,3%
14.A8u 11:30 ingiltere B@ TUFE (Y1 1 11 k) Temmuz - 2,0%
14Agu 11:30 ingiltere B2 Ce ki rdek TUFE (Y1l 1l 1k) Temmuz 1,8% 1,8%
14.A3u 12:00  Euro B GSYH (Yil1l1k) 2. Ceyrek 1,1% 1,1%
14.ABu 12:00 Euro B sanayi Uretimi (Yill1k) Haziran - -0,5%
14.Agu 17:30 ABD E Ham Petrol Stokl ari1t (milyoen varil} 2,385
15.Agu 07:30 Japonya ® Sanayi Uretimi (Ayl 1 k) Haziran - -3,6%
15.Agu  10:00  Turkiye issizlik Orani May 1 s - 13,0%
15.A8u 11:30 ingiltere Bi@ Per akende Sati sl ar ( Ayl 1 k)Temmuz - 1,0%
15.Agu 11:30 ingiltere B Ce ki rdek Perakende Sat i1 sl demmizAy | 08% 0,9%
15.Agu 15:30 ABD E pPerakende Satislar (Ayl 1 k)Temmuz 0,3% 0,4%
15.Agu 15:30 ABD E Cekirdek Perakende Sati sl demmuzAy | 104k%) 0,4%
15.A3u 16:15 ABD Esanayi Uretimi (Ayl k) Temmuz 0,2% 0,4%
16.Agu 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yirl |l 1 k) ( Aaziramdi r5%ha mi-g1p
16.Agu 10:00  Turkiye Sanayi Ureti mi (Yr Il k) ( Aaziramd 1 r +1,B%h1 s )-1,3%
16.Agu 11:00 Turkiye Butce Dengesi (milyar TL) Temmuz - -12,1
16.Agu 12:00 Euro BD s Ticaret Dengesi (mi | y daziramur o0)16,3 23,0

FIL, ! NY¥OoGPNYE
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Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar
(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artis

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalig

Halk Yatirnrm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8181

Banu KIVCI TOKALI

ilknur HAYIR TURHAN

Mehmet Gékhan DELIOGLU

Abdullah DEMIRER

Aysegil BAYRAM

Arastirma Direktoru

Yénetmen
Perakende, Cam, Cimento, GYO

Yénetmen
Kantitatif Analist

Uzman
Havacilik, Petrol&Gaz, Giibre, Gida, Kimya, Kagit

Uzman

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

GDelioglu@halkyatirim.com.tr
+90212 3148132

ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 24

ABayram@halkyatirim.com.tr

Strateji +90212 31487 30

Telekom, Madencilik

Uzman Yardimcisi
Makroekonomi
Demir-Celik, Otomotiv, Beyaz Esya

Ugur BOZKURT UBozkurt@halkyatirim.com.tr

+90 212 314 87 26

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel, imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishigindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGgu giren
“Elektronik Ticaretin Dlizenlenmesi Hakkinda” c¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.

<DoGRu>
KARAR

Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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