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Kiresel Piyasalar

ABD’de fiyatlamalar: Kiiresel resesyon endiseleri sebebiyle dalgali seyretti

Din ABD piyasalari, kuresesel resesyon endiseleri sebebiyle sert disus
kaydettikten sonra hafif toparlanarak guni pozitif egilimli seyirle tamamladi. Bu

ABD endeksleri resesyon korkulari dogrultuda, Dow Jones endeksi giinii %0,09 diisiisle 26.007,07 puan seviyesinden
sebebiyle yagsadigi diislisiin ardindan kapatirken, S&P 500 endeksi %0,08 yiikselisle 2.883,98 puandan giinii tamamladi.
toparlandi Nasdaq da %0,38 artigla 7.862,83 puan seviyesinden kapandi.

- . Yuanin dolar karsisinda rekor dusuk seviyelerde fiyatlanmasi kiresel resesyon
Yuanin rekor dusiik seviyelerde endiselerini tetiklediginden endekslerin seyrini olumsuz etkiledi. Diin USDCNY
fiyatlanmasi kiiresel resesyon paritesinin 7,06 seviyesine yikselmesi, endekslerde satislari tetikleyerek guivenli
endiselerini tetikledi varlik talebini artirdi. Bu baglamda, ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,58 seviyesini test

ederken, Altin Ons 1.508 dolar/ons seviyesine yikseldi.

Tahvil faizlerindeki gerileme bankacilik sektortu hisselerini olumsuz etkiledi .JP
Morgan ve Bank of America hisselerinde kayiplar %2’'ye ulasirken, Citigroup ve
Wells Fargo %1 asagida fiyatlandi.

Tahvil faizlerindeki gerileme
bankacilik sektorii hisselerini

olumsuz etkiledi

ABD Baskani Trump twitterdan yaptigi aciklamalarda, gevsek para politikalarina

deginerek, U¢ merkez bankasinin daha faiz indirimi yaptigini belirtti. Trump ayrica

’ .. . problemin Cin degil Fed oldugunu da soézlerine ekledi. Ote yandan, Fed Chicago

T[um"p.!:ed € yone"k baskisini Baskani Evans artan ticari gerilimin Amerikan ekonomisinde daha keskin bir geri

surdirayor cekilmeye neden olursa Fed'in gecen hafta yaptigindan daha fazlasini saglamasi
gerektigini sdyledi. Evans, Fed'in enflasyon hedefini tutturabilmesi igin oranlari
gecen haftaki indirimi izleyerek en azindan % 0,25 daha dusurmesi gerektigini
savundu.

Avrupa’da fiyatlamalar: Ticaret savaslari endiseleriyle 6ne ¢ikan resesyon fiyatlamasina karsin pozitif ayristi

Din Avrupa piyasalarl, devam eden ticaret savaslar endiselerinin resesyon
. . o o fiyatlamasini éne gikarmasi sonucunda kiresel piyasalarda genel olarak saticil
Onceki gin ABD’de gériilen iyimser seyir gorilmesine karsin, dnceki glin ABD’de yasanan pozitif seyre gecikmeli eslik
havaya Avrupa piyasalari gecikmeli ettiklerinden pozitif aynistilar. Bu dogrultuda, Stoxx 600 endeksi guni yatay
eslik ettiler kapatirken, CAC 40 ve Dax endeksleri sirasiyla %0,36 ve %0,57 ylkselisler

kaydettiler. Sektorler tarafinda, seyahat sektori hisselerinde goérilen %0,9'luk artis
kaydederken, bankacilik sektorlert hisseleri %0,8 geriledi.

Commerzbank’in net karinin 271 milyon euro seviyesinde beklentinin Uzerinde
.. . gelmesine karsin yillik bazda major bir artis sergilememesi sebebiyle bankanin
satiglar gozlendi hissesi %4,3 geriledi. Unicreditin net kan da Finecobank hisselerinin satigimin
etkisiyle yillik bazda 1,02 milyar euro seviyesinden 1,85 milyar euro seviyesine
yukselmesine karsin beklentinin altinda kaldigindan, bankanin hissesi %5,2
geriledi. ABN Amro da net karinin bu donemde yillik bazda hafif artis kaydetmesi
sebebiyle %1,8 geriledi. Ote yandan, IWG, hisse geri alim programi agiklamasinin
ardindan %6,6 yukseldi. Alman ilag devi Bayer de Lanxess ile kurudugu
Currenta’nin satisini agiklamasinin ardindan %6,2 yikseldi.

Bankacilik hisselerinde genel olarak

Almanya sanayi iiretimi beklentinin Almanya sanayi Uretimi Haziran ayi verisinin beklentiden oldukga kotu seviyede
Iduk Itind Idi %1,5 dusls kaydetmesi, Avrupa’nin en buyik ekonomisinin resesyonun esiginde
oldukga altinda geldi oldugu yoénundeki endiseleri uyandirdi.

Asya’da fiyatlamalar: Beklentiden iyi gelen Cin ihracat verisi ve gii¢lii yuan ile alicili seyrediyor

Bu sabah Asya piyasalari hem beklentiden iyi gelen Cin ihracat verisi ve PBOC’nin

Asya piyasalari PBOC’nin yuani daha yuani dolar karsisinda beklenenden daha gugli seviyede fikslemesi sonucunda

e . . ‘5 i pozitif seyir izliyor. Nikkei %0,32 artida seyrederken, Shangai endeksi %0,89

gucli S_eVIyede fikslemesi ile pozitif yukselis kaydetti. Hang Seng ise %0,44 yukarida fiyatlaniyor. Bu arada, ABD
seyrediyor vadelilerde alicili seyir hakim.
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Kiresel Piyasalar

Degisimler Kapanis Giunliuk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilhk deg
S&P 500 28840 & 008% W -164% W -2.71% & 15.04%
Dow Jones 26,0295 W -009% W -1.72% W -257% & 12.87%
Nasdaq 75213 &  041% W -223% W -318% & 19.67%
S&P 500 Vadeli* 28938 & 046% W -132% W -249% &  1551%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis Ginlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilhk deg
Dax 11,6502 & 071% W -187% W -6.96% & 10.33%
FTSE 100 7,987 & 038% W -281% W -399% & @ 6.90%
MSCI Europe 15772 & 049% W -206% W -644% & @ 6.53%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis Ginlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilhk deg
Kospi 1,927.4 a 092% W -354% W -950% W -21.89%
Hong Kong* 26,1753 & 0.69% W 504% W -935% A 1.28%
S&P BSE Sensex - Hindistan 36,7686 & 021% W -094% W -7.35% & @ 1.92%
IDX Composite - Endonezya 6,2534 & 0.79% W -137% W -198% i 0.95%
MSCI GOU Asya 4831 W -008% W -339% W -911% W -0.10%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Ginliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Turkiye 98,0565 W -153% W -163% W -1.68% 8.43%
MOEX - Rusya 26750 W -031% & 000% W -452% & @ 13.42%
WIG - Polonya 56,6252 W -080% W -080% W -297% W -6.13%
S&P/BMV IPC - Meksika 40,4324 & 1.63% & 163% & 114% W -6.92%
Merval - Arjantin 40,9493 W -089% W -089% W -099% W -1.34%
FTSE/JSE All - Giiney Afrika 55,2253 & 0.30% & 030% W -186% W -5.55%
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Yurt ici Piyasalar

Yurt ici Piyasalarda Fiyatlamalar

Endeks kiiresel piyasalardaki resesyon
fiyatlamasinin etkisinde kaldi

TL’deki iyimserlik, kiiresel piyasalardaki
Cin kaynakli pozitiflikle desteklenebilir

Bugiin veri ajandasinda volatilite

yaratacak bir veri bulunmuyor

BIST Verileri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 98,056.5 143,116.1 111,460.5
Giinliik Deg. ¥ -1.53% W -058% W -1.95%
Haftalik Deg. ¥ -1.63% & 055% W -2.19%
Aylik Deg. ¥ -1.68% W -0.70% W -1.45%
Yilhk Deg. & 7.44% A.2156% M 6.28%
Hacim (milyar TL) 7.0 24 2.2
Giinliik Deg. A 28.09% A 549% M 35.73%
?m?n:r ?[t)alama Hacim 6.2 24 19
g:‘t"“uk Deg.-3AMk 4 1344% w-248% 4 18.80%
New York Agilis: A 002% W-003% A 0.26%

Sonrasi Degisim

Din TL'de devam eden glgli seyrin, Brent petrol fiyatlarindaki gerilemeyle
desteklenmesi sebebiyle GOU piyasalarindan pozitif ayrisarak giine %0,45
yukseligle 100.028 puandan baslayan endeks, gun igerisinde ticaret savaslari
endigelerinin  resesyon endiselerini 6ne c¢ikarmasi sonucunda satiglarla
karsilasarak sanayi sektori hisselerine gelen satiglar onciligiinde gind %1,53
dislsle 98.056 puan seviyesinden kapatti.  Bankacilik endeksi %0,58
gerilerken, sanayi endeksi %1,95 geriledi. Toplam islem hacmi 7 milyar TL
seviyesinde gercekleserek, son U¢ aylik ortalama islem hacminin Uzerinde
seyretti. Endekse detayh olarak bakildiginda, New York agiliginin ardindan
sanayi sektorl hisselerine gelen alimlarin endeksin seyrinde etkili olmadigin
takip ettik.

Yeni gune baglarken, TL'de halihazirda varolan iyimser seyrin, kuresel
piyasalardaki Cin kaynakh pozitiflikle desteklenecegini dusinlyoruz. Bu
baglamda endeksin gline pozitif baglangi¢ yapacagdini tahmin ediyoruz.

Bugln yurt igi ve disinda volatilite yaratacak bir veri akigi beklenmiyor.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Diinya Piyasalari

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$/TL 5.4774 5.4770 v -0.01%
€/$ 1.1223 1.1208 v -0.13%
$I¥ 105.80 106.17 a 0.35%
Altin 1,502.4 1,500.2 v -0.15%
Brent Petrol 56.95 57.93 o 1.72%
Dow Jones * 25,789.8 26,007.1 FN 0.84%
S&P* 2,866.6 2,884.0 -y 0.61%
Nasdaq* 7,513.6 7,551.9 a 0.51%

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 07/08/19 Ginliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tirkiye 2Yillk 2981 @ -149% @ 377% @ -41% @ 12.1%
Tirkiye 5Yillk 3811 @ -1.19% @ 278% @ -2.6% @ 12.8%

Tiirkiye 10 Yillk 4095 @ -1.14% @ 240% @ -0.1% @ -0.2%
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Yurt igi Piyasalar

Tahvil Piyasasinda Fiyatlamalar

Tahvil piyasasinda alicili seyir Tahvil piyasasinda alicili seyrin izlendidi gunde islem hacmi 2,9
milyar TL ile &nceki giinlere gére oldukga yilksek gerceklesti. islem
hacminin tum vadelere yayildigi ginde tim vadelerde faizler
gerilerken 2 vyillik goésterge tahvil ginlik bazda 12 baz puan
gerileyerek %15,99 bilesik seviyesinden, 10 yillik gésterge tahvil ise
31 baz puan gerileyerek %215,22 bilesik seviyesinden gini
tamamladi. TL likidite tarafinda emeklilere yapilacak bayram
6demesi ve memur maasl 6demesinin 6ne alinmasi sebebi ile
piyasaya giris olurken TCMB 13 milyar TL olan haftalik fonlama
doéndsinu 0,5 milyar TL olarak yeniledi. Bu kapsamda toplam
fonlama tutar1 66,6 milyar TL’ye gerilerken, agirlikh ortalama fonlama
orani ise %19,63 seviyesinde gergeklesti.

Tirk Lirasi farki kapatiyor Sene bagindan itibaren diger GOU kurlarina kargi negatif ayrigan
Turk Lirasi son dénemde yabanci yatirrm bankalarindan gelen TL
lehine dnerilerin de etkisi ile aradaki farki hizla kapatiyor.

—USD/RUB ——USD/BRL USDfZAR  ——USD/INR ——USD/MXN ——USD/TRY

TCMB’den 1 ay vadeli $ karsihigi TL swap TCMB 5 Adustos'ta Tirk Lirasi ve doviz likiditesi yonetimindeki

ihalesi esnekligin artirlmasi amaciyla doviz karsiligi TL swap iglemlerinin 1, 3
ve 6 ay vadeli olarak da gergeklestiriimesine karar verildigini
aciklamisti. Bu kapsamda Merkez Bankasi din ilk kez doviz karsihig
TL swap piyasasinda geleneksel yontemle bir ay vadeli 1 milyar dolar
karsihgi TL swap ihalesi gerceklestirdi. ihaleye 2,3 milyar dolar teklif
gelirken, kazanan tekliflerin swap puani ortalamasi 745.78 olarak
gerceklesti. Bu ortalama swap puanina gore $ faizi %2,0 alindiginda
TL faizi %17,41 olarak hesaplanmaktadir.

<Do(sRu>
KARAR

Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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Haber Spotu

Bazi Cumhurbaskanhdi Kararnamelerinde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda

Hazine ve Maliye Bakanligi'ndan sirketlere Cumhurbaskanligi  Kararnamesi, Resmi Gazete'de yayimlanarak

ortaklik agiklamasi ylrdrlige girdi. Buna goére, Hazine ve Maliye Bakanligi'nin gorevleri
arasina "Hazine'nin Cumhurbagkani karariyla yurt igindeki ya da yurt
digindaki sirketlere istirak etmesini saglamak" da eklendi. Bakanliga,
"Finansal piyasalara iliskin yurt igi ve yurt digi gelismeleri izlemek,
degerlendirmek, finansal sektoru gelistirici ve finansal istikrari gt¢lendirici
calismalar yapmak" ile "sigortacilik ve 6zel emeklilik sistemine iligkin
faaliyetleri duzenlemek, uygulamak, uygulamay! izlemek, denetimini
yuritmek ve gelistirimesine iliskin esaslari tespit etmek" gorevleri de
verildi (Haberin detayina buradan ulasabilirsiniz).

Milli Savunma Bakanhgrndan yapilan aciklamaya gore, Suriye'nin

kuzeyinde ABD ile koordineli bir sekilde tesis edilmesi planlanan givenli

bolgeye yonelik olarak ABD askeri yetkilileriyle Milli Savunma

Bakanliginda 5-7 Agustos'ta yapilan gorismeler tamamlandi.

.. R Gorusmelerde, Turkiye'nin glvenlik endiselerini giderecek ilk asamada

¢ok onemli agiklama alinacak tedbirlerin bir an énce uygulanmasi, bu gergevede glvenli bolge
tesisinin ABD ile koordine ve yOnetimi igin Turkiye'de Musterek Harekat
Merkezinin en kisa zamanda kurulmasi konusunda mutabakat saglandi.
Turk ve ABD askeri yetkililerince guvenli bdlgenin bir barig koridoru
olmasi ve yerinden edilmis Suriyelilerin Ulkelerine donmeleri igin her trll
ilave tedbirin alinmasi konusunda da mutabik kalindi.

ABD heyeti ile kritik gorigsmeler sonrasi

Dogu Akdeniz'deki sondaj ¢alismalarini yerinde incelemek Uzere Kuzey

KKTC'ye gelen Bakan Dénmez, KKTC Basbakani Tatar ve KKTC

.. . iy . Ekonomi ve Enerji Bakani Tacoy ile birlikte bir gru azeteciye

Yavuz gemisi Dogu Akdeniz'de sondaja aciklamalarda bulujndu. Dénmez, Y);vuz sondaj gemis?ninpfil?)larlna Zn

baslad son katilan gemilerden biri oldugunu ve Fatih sondaj gemisinin de adanin
batisinda galigmalarini sirdirdigini soyledi. Yavuz sondaj gemisinin
Karpaz-1 kuyusunda sondaj calismalarina basladigini ifade eden
Doénmez, “Buglin itibariyla bin 710 metre civarinda bir sondaj derinligine
ulasmis durumdayiz. Burada yaklasik 2,5-3 aylik bir program s6z konusu
olacak. Oyle Umit ediyoruz ki hedef noktaya ulastigimizda insallah
burada dogal gaz varligina da ulasmis olacagiz." diye konustu.

Benzinde 28 kurus indirim EPGIS’den alinan bilgiye gére, benzinin litresi istanbul'da 6,98 TL'den
6,70 TL'ye inecek. Ankara ve izmir'de ise ortalama 7,05 TL'den satilan
benzinin litre fiyati 6,77 TL olacak.

MSCI ACWI Endeksi'ne 15 ekleme

yapildi MSCI tarafindan yapilan agiklamada, gelismis Ulke ve gelismekte olan

piyasa varliklarini bir araya getiren MSCI Tiim Ulkeler Diinya Endeksi'ne
Roku A, Sarepta Therapeutics ve Air Canada VV. olmak Uzere Ug¢ biyuk
ekleme yapilacag! kaydedildi. MSCI EM Endeksi’ne yapilan eklemeler
Haidilao International Holding (Cin), China Rail Group A (HK-C) ve
Wanhua Chemical Group A olarak belirtildi. MSCI, MSCI EM Endeksleri
icindeki Cin A grubu hisselernin agirligini artirmanin ikinci asamasini
uygulayacak. Varolan 260 Cin A hisseleri bilesenleri %0,10’dan %0,15'e
yukseltilecek. Suudi Arabistan hisse senetlerinin agirhgini %1,45'den
%2,83’e yukselten MSCI Suudi Arabistan Endeksi'ne eklemelerin ikinci
ve son agsamas! da uygulamaya koyulacak. Degisiklikler 27 Agustos
kapanisinda uygulamaya koyulacak.
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Makro Spotu

Trump: Fed faizlerde daha biiyiik ve Fed'e yonelik elestirilerini strdiren ABD Baskani Donald Trump Fed'in
daha hizli indirim yapmal faizlerde daha hizli ve daha blytk indirim yapmasi gerektigini bildirdi.

PBOC tarafindan Carsamba gunu aciklanan verilere gore Cin'in Doviz
rezervi 3,119 trilyon dolar ile Haziran'da kaydedilen 14 ayin zirve
seviyesinden Temmuz'da 3,1037 trilyon dolara geriledi. Cin'in Ozel

(}_in'in_déviz rezgrvi_Temmuz'da 14 ayin Cekme Hakki (SDR) cinsinden déviz rezervi 2.244 trilyon SDR'den (10,8

zirvesinden geriledi milyar dolar) 2,257 trilyon SDR'ye (10,9 milyar dolar) yikseldi. Asya
devinin IMF rezerv pozisyonu da 8,23 milyar dolardan 8,54 milyar dolara
ciktr.

Cin'de Temmuz ayinda ihracat dolar bazinda yillik %3,3 ylkselerek
beklentinin Gzerinde gergeklesti. S6z konusu periyotta ithalat ylizde 9

Cin'de ihracat yukseldi gerileme beklentisine karsilik %5,6 geriledi. Dis ticaret dengesi 42,65
milyar dolarlik beklentilere karsihk 45,06 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Yuan bazinda da ihracatl ihracatin yillik %10,3 seviyesinde
beklentinin lzerinde artti. ithalatin %0,4 seviyesinde beklentinin altinda
artig kaydetti. Dig ticaret dengesi ise 310 milyar yuan fazla beklentisine
karsilik 310.3 milyar yuan fazla verdi.
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Sirket Haberleri

Aygaz (AYGAZ, Negatif): Aygaz yihin ikinci
ceyreginde, piyasa ortalama beklentisi olan 93,5 mn
TL’nin Gzerinde yillik bazda %18,6 disusle 120,7 mn
TL net kar agikladi. Beklentilerin Gzerinde gergeklesen
net karda, diger faaliyetlerinden kaynakl kaydedilen
16,1 mn TL'lik gelir ve 11,7 mn TL'lik ertelenmis vergi
geliri etkili oldu. Aygaz 2C19'da, piyasa ortalama
beklentisi olan 87,8 mn TL’nin altinda yillk bazda
%38,2 diisiisle 70 mn TL FAVOK, %2,5de FAVOK
marji acikladi. Bu rakam, piyasa beklentisinin 1,0 puan
asagisinda bir rakama isaret ediyor. Net kar her ne
kadar beklentilerin  Uzerinde gerceklesse de,
beklentilerin altinda agiklanan operasyonel performans
nedeniyle sonuglarin finansallarin hisse performansina
etkisini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Skor kart igin tiklayiniz.

Anadolu Efes (AEFES, Pozitif): Anadolu Efes,
2C19'da piyasa ortalama beklentisinin %40 Uzerinde,
yillik bazda %895 artisla 429,7 mn TL net kar acikladi.
Yatinm faaliyetlerinden elde edilen 219,6 mn TL'lik gelir
net kar destekledi. FAVOK piyasa ortalama
beklentisinin %23,2 tzerinde, yillik bazda %65,6 artigla
1.443 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK marjida
piyasa beklentisinin 3,1 puan Ulzerinde, yillik bazda 3,8
puan artisla  %20,1 seviyesinde  gergeklesti.
Beklentilerin Uzerinde gergeklesen finansallarin hisse
performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Skor kart igin tiklayiniz.

Ulker (ULKER, Pozitif): Ulker, 2C19'da piyasa
ortalama beklentisinin  %6,2 Uzerinde vyillk bazda
%44,2 disisle 121,7 mn TL net kar acikladi. FAVOK,
ortalama piyasa beklentisinin %211,3 Uzerinde, yillik
bazda %59 artisla 318,6 mn TL seviyesinde
gerceklesirken, FAVOK marji da piyasa ortalama
beklentisinin 1,1 puan Uzerinde %17,5 seviyesinde
gerceklesti.  Beklentilerin  Gzerinde  gergeklesen
finansallarin hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak
degerlendiriyoruz.

Skor kart i¢in tiklayiniz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlan

Hisse Kodu AYGAZ FI/K 19,1
Cari Fiyat (TL) 9,92 FD/IFAVOK 16,9
52H En Yiiksek (TL) 11,86 FD/Satislar 0,4
52H En Diisiik (TL) 8,21 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 2.976,0
Piyasa Degeri (mn USD) 538,0 S1H 1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 24%  S1A 14,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 6,2%
Temettii Verimi 10,6% S1Y 9,4%
3A Hacim (mn TL) 2,6 YB -7,7%

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlan

Hisse Kodu AEFES F/K 30,4
Cari Fiyat (TL) 21,20 FDIFAVOK 53
52H En Yiiksek (TL) 23,09 FD/Satislar 0,8
52H En Dusik (TL) 16,59 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 12.552,6
Piyasa Degeri (mn USD) 2.269,3 S1H 2,8%
Halka Aciklik Orani (%) 32% S1A 8,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,8% S3A 8,2%
Temettii Verimi 2,0% S1Y 1,6%
3A Hacim (mn TL) 6,3 YB -1,8%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu ULKER F/K

Cari Fiyat (TL) 18,80 FD/IFAVOK

52H En Yiiksek (TL) 21,38 FD/Satislar

52H En Diisiik (TL) 13,47 PD/DD ,
Piyasa Degeri (mn TL) 6.429,6
Piyasa Degeri (mn USD) 1.162,4 S1H 5,3%
Halka Aciklik Orani (%) 39% SI1A 0,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A -3,1%
Temetti Verimi 1,2% S1Y 7,9%
3A Hacim (mn TL) 12,2 YB 20,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira,
sirketin son 16 ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilanco dénemlerini
takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glvenli yatirrmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Acilis Raporu 8.08.2019

Sirket Haberleri

Coco- Cola (CCOLA, Pozitif): CocaCola 2G19da |
piyasa ortalama beklentisinin %20,1 Gzerinde, yillk “Hisse Kodu CCOLA FIK 13,7
bazda %121 artigla 411,3 mn TL net kar agikladl. i Fivar () 3230 FDIFAVOK 5,5
Beklentilerin  (zerinde gergeklesen net karda,  “531En Yiiksek (TL) 3558 FD/Satiglar 1.0

beklentilerden daha disuk gerceklesen net finansman

dert 70,3 T e " 52H En Diisiik (TL) 23,67 PD/DD 14
gider ve 75,5 mn_IL - SEvIyesinde —gerceklesen gl ca Degeri (mn TL) 8.216,2
ertelenmis vergi geliri etkili oldu. FAVOK, piyasa - ———

. , . . . Piyasa Degeri (mn USD) 1.485,3 Si1H 1,1%

ortalama beklentisi olan 749 mn TL'nin %16,3 Uzerinde Halka Acikiik Orant (%) e Sin 5700
yilik bazda %364 artisla 8715 mn TL seviyesinde ————- ;‘; BIST100° Og; i 8’7;
gerceklesti. FAVOK marji da piyasa ortalama --ndeksPay (Bl ) e L
beklentisinin 2,7 puan izerinde, yillik bazda 1,9 puan ~Temettd Verimi 3.3% SIY 11,8%
3A Hacim (mn TL) 132 VB 1,8%

artigla %22,4 seviyesinde gerceklesti. Sirket, 2019 yil
ilk yariyll performansinin ardindan, basta Pakistan
olmak Uzere uluslararasi operasyonlardaki zorlu piyasa
kosullarini géz 6niinde bulundurarak, 2019 yili hacim
beklentilerini asagi yonli revize etti. Ote yandan,
Turkiye'deki liste fiyat artiglarinin olumlu etkisi ve gazli
icecek kategorisindeki glgli biyime ile maliyet
tasarrufu odagini dikkate alarak net satis geliri artisi ve
FAVOK marji  beklentilerini  korudu. Uluslararasi
operasyonlarda %2-%4 artis (daha 6nce: %6-%8 artig),
konsolide olarak %1-%3 artis (daha once: %3 -%5
artis) olarak revize edildi. Beklentilerin (zerinde
gerceklesen sonuglarin hisse performansina etkisini
pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Skor kart igin tiklayiniz.

Petkim (PETKM, Notr): Petkim, 2C19da piyasa

ortalama beklentisi ile uyumlu yillik bazda %14 dususle  Hisse Kodu PETKM FIK 9,1
319,4 mn TL net kar agikladi. FAVOK, ortalama piyasa  Cari Fiyat (TL) 3,64 FDIFAVOK 7.8
beklentisinin %3,4 (izerinde, yillik bazda %18,3 artigla  52H En Yiksek (TL) 5,03 FD/Satiglar 11
536,2 mn TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji _52H En Dusiik (TL) 3,38 PD/DD 17
da piyasa ortalama beklentisi ile uyumlu %17,3 .Fiyasa Degeri(mnTL) 7.687.7
. . . . Piyasa Degeri (mn USD) 1.389,8 S1H -3,2%

seviyesinde gerceklesti. Beklentilerle uyumlu
Kl fi I hi P Kisini Halka Aciklik Orani (%) 44% S1A -7,6%
‘ge"r(;,e esen |r1ansa a.rfn isse performansina etkisini £ = Payr (BIST100) 15% San 3%
notr’ olarak degerlendiriyoruz. Temettii Verimi 0.0% S1v 2.8%
3A Hacim (mn TL) 2444 YB -15,0%

Skor kart igin tiklayiniz.

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira,
sirketin son 16 ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilanco dénemlerini
takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glvenli yatirrmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tipras (TUPRS, Pozitif): Tupras yilin ikinci

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

IHALKYATIRIM I

Acilis Raporu 8.08.2019

ceyreginde, beklentimiz olan 672,8 milyon TL’nin %29,  isse Kodu TUPRS F/K 12.2
ortalama piyasa beklentisi olan 544,2 milyon TL'nin =75 Fiyat (TL) 13650 FDIFAVOK 58
%60 Uzerinde 870,4 milyon TL net kar agikladi. lkinci  Z50En Yiksek (TL) 14350 FDISatiglar 04
geyrekte satis gelirleri, hem ortalama piyasa beklentisi o= Diisik (TL) 9173 PDIDD 57
hem de beklentimiz ile uyumlu, yillik bazda %19,3 Piyasa Degeri (mn TL) 341822

artigla 23.953 milyon TL seviyesinde gerceklesirken,

- S . oS Pi Degeri D .179, 1H 1,4%
FAVOK vyilin ikinci geyreginde, beklentimiz olan 1.262,2 lyasa Degeri (mn USD) 01796 3 -
. y . .. Halka Aciklik Orani (%) 49% SI1A 20,7%
milyon TL’nin %12,9, ortalama piyasa beklentisi olan Erdore Pavi BIST100 =y " y
1.279,0 milyon TL'nin %114 izerinde, yillk bazda -LEndeksPay (BIST100) S 2%
%32,1 azaligla 1.424,8 milyon TL seviyesinde Jemettd Verimi 9.4% S1Y 43,0%
3A Hacim (mn TL) 1413 YB 23,4%

gerceklesti.

Skor kart igin tiklayiniz.

Tat Gida (TATGD, Pozii) Tat Gida, yin iinci

ceyreginde, beklentimiz olan 14,6 milyon TL’nin %33,8, Hisse Kodu TATGD F/K 13,7
ortalama piyasa beklentisi olan 14,0 milyon TL'nin  Cari Fiyat (TL) 4,79 FDIFAVOK 10,1
%39,5 lzerinde, yillik bazda %40,4 artisla 19,5 milyon ~ 52H En Yiiksek (TL) 520 FD/Satiglar 0,6

52H En Diisiik (TL) 3,45 PD/DD 1,2

TL net kar acikladi. Satis gelirleri beklentimiz olan 283
milyon TL’nin  %3,2 (izerinde, ortalama piyasa

Piyasa Degeri (mn TL) 651,4 REIEVINEIs{IInERE

: o 10
beklentisi olan 315 milyon TL’nin %7,2 altinda, yillik Piyasa Degeri (mn USD) 117.8 - SiH 0.1%

i i i Halka Aciklik Orani (%) 41% S1A 9,5%
bazda %9,0 artisla 293 milyon TL seviyesinde Endeks Payr (BIST100) o.0% San 0.2%
gergeklesirken, FAVOK yilin ikinci  ceyredinde oo verimi 369 Siv 187%
beklentimiz olan 17,1 milyon TL'nin oldukga Uzerinde, 3A Hacim (mn TL) 27 YB 18,0%

ortalama piyasa beklentisi ile uyumlu, yillilk bazda
%86,1 artisla 23,8 milyon TL seviyesinde gerceklesti.

Skor kart igin tiklayiniz.

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira,
sirketin son 16 ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilanco dénemlerini
takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glvenli yatirrmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Hisse Senedi Piyasalari - BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

00 - MSCI GOU Endeksi Farki

BIST100 - MSCI GOU Farki (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanig 7.3

10 Minimum -17.7 -22.9

5 WW 'vlq r/I Maksimum 8.3 12.7
b | . Ortalama 6.2 2.6
B v \ 1]

5 N ‘“\L M Minimuma Uzaklik 25.0 30.2
-10 1

s Maksimuma Uzakhk -1.0 -54
20 Performans -7.4% -9.9%
Al
-25
T I T T2 I ¥ 222222222922
~ ~ =~ =~ =~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ = ~ ~ ~ ~ -~
8 882 2 Jdd 5 88 8383 8 8 8 5 5
s Fark Ortalama --------- +2stdev -------- +1stdev --------- -1stdey -~~~ -2stdev Mevcut durumdal son u¢ ay”k maksimum

carpan seviyesine 1.0 puan yakiniz.

VISCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

30

Son 3 Ay Son1 Yil
15 Kapanig 22.1
Minimum -18.7 -30.7
0 .{M — | v ,/\/ Maksimum 223 223
5 .ﬂv “\\w\r Ortalama 0.2 -1.4
‘ﬂl Minimuma Uzakhk 40.8 52.8
30 (17 Maksimuma Uzaklik -0.2 0.2
s Performans -5.3% -5.2%
ok Otalama 425t 415ty -Ldey—— zsdey
Mevcut durumda, son ii¢ aylik maksimum
carpan seviyesine 0.2 puan yakiniz.
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki mm—eR-InyT Endekisl Eaulg
(Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
A Kapanig -1.8
Minimum -21.7 -21.7
Maksimum -0.6 3.2
Ortalama -14.3 -9.7
Minimuma Uzakhk 19.9 19.9
_25 Maksimuma Uzakhk -1.2 -5.0
35 Performans -7.5% -10.7%
e Fark Ortalama - B T — BT S — -lstdev “2stdev

Mevcut durumda, son ii¢ aylik maksimum
carpan seviyesine 1.2 puan yakiniz.
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Hisse Senedi Piyasalari - BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 6.72x

A Minimum 5.59x 5.40x

/A N - Maksimum 7.04x 7.30x

] ; Ortalama 6.31x 6.32x

]r V UN rN' Minimuma Uzakhk 1.14x 1.33x

W Maksimuma Uzakllk ~ -0.32x 0.58x

> v Performans 17.5% -7.2%
5&&22&3322222222222

8882333338383 3388¢8 58 Mevcut durumda, son ii¢ aylik maksimum
— [ /K Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdev --------- -1stdev --------- -2stdev

seviyesine %5; son bir yillik maksimum
carpan seviyesine %9 yakiniz.

XBANK PD/DD Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son 1 Yil

Kapanig 0.65x
07
{“\_\ A\, Minimum 0.49% 0.47x
h Maksimum 0.68x 0.72x
06 4 W, A /J

A '{"\‘\ ﬂ Ortalama 0.59x 0.59x

0.8

05 [ Minimuma Uzakhk 0.16x 0.18x
Maksimuma Uzaklik -0.03x -0.07x
04 Performans 21.9% 10.9%
' o0 0 0 0 0 o0 0 a (=) a a (<)) a o a a (=) a
SE55§5§585§3§8sg8+8¢8
8 o 8 - — — — o o o o o o o o o o o
s PD) /D D Ortalama --------- +1stdev - +2stdey --------- -1stdey -~ 2stdev

Mevcut durumda, son ii¢ aylik maksimum
seviyesine %5; son bir yillik maksimum
carpan seviyesine %11 yakiniz.

XUSIN F/K Cari
XUSIN F/K Garpani Garpani (Cari)
o Son 3 Ay Son1Yil
o5 Mﬂ_\k\ Kapanig 7.37x

Minimum 6.68x 6.68x
8.5 Maksimum 7.70x 10.11x
el A Ortalama 7.21x 7.87x
7.5

\‘V\\_r/ WM Minimuma Uzaklik 0.70x 0.70x
65 v v Maksimuma Uzaklik -0.33x -2.74x
Performans 8.2% -24.3%

5152&&2&2222222222222

283333588358 E355 . .

—K Ortalama ~------- R +2stdey —remmeee “Astdey oreeer “2stdev Mevcut durumda, son ii¢ aylik maksimum

seviyesine %4; son bir yillik ortalama ¢arpan
seviyesine %7 yakiniz.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Haftal i1 k Veri Ginde mi

Tarih Saat Ul ke Veri D6 ne mi Beklenti Once
05.Agu 04:45  Cin Caixin Hizmet PMI Temmuz - 52,0
05.Agu 10:00  Turkiye «C9 6! &fPlO Temmuz - 0,09%
05.Agu 10:00  Tirkiye «C9 o6, PftPlLOU Temmuz 1,60% 25,04%
05.Agu 10:00 Turkiye t«C9 o' efPlo Temmuz 16,93% 0,03%
05.Agu 10:00  Turkiye t«C9 o, PtfPlO Temmuz - 15,72%
05.Agu 11:00 Euro B Hizmet PMI Temmuz 53,4 53,3
05.Agu 11:30 ingiltere E@ Hizmet PMI Temmuz 51,0 50,2
05.Agu 11:30 Euro -{ SYyGAE I GPNPYOP DN@SyA l €Edza i2 4 01 -5,8
05.Agu 16:45 ABD E= Hizmet PMI Temmuz - 52,2
05.Agu 17:00 ABD = {a TYFLfFL{i 5POP tal Temmuz 55,5 55,1
06.A3u 08:00 Japonya ® my ON 9y RS1a&a o! &t Plo Haziran -1,0%
06.Agu 17:.00 ABD E 715 TYLFIYEFINP @S t SNEA2y St HH&GiEak 0 A Y 7,060NT Yy 77,323
07.A3u 00:30 ABD E ) YSNATFY tSGNREt 9yadGAGNAN-1FFaEE PY || Y6004S i
07.Agu 17:30  Turkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Temmuz - -11,0
07.A3u 17:30 ABD E iy t SGNRt {21t FNP 6YAf &2y @FNREO -8,496
08.Agu 0250 Japonya ® / I NA Tof SYft SNI5Sy3aSar ol NMazieag y & §3g0 1,595
08.A3u 06:00 Cin TKN} OF Gt NI 6, PEE PO Temmuz - -1,3%
08.Agu 06:00 Cin Bl TOKFEFGEENI 6, PEETPLO Temmuz - -7,3%
08.Agu 06:00 Cin BlsPs ¢AOINBG 585y3Sanr oYAf &lTem2Z t | Nb 50,98
08.Agu 11:00 Euro - I GNHzLI a§ NJ ST . lFyllraP ! &f Rl wl L2 NI -
08.Agu 17:00 ABD Ec200ly {FGP6 9y @l yiSNI SNRA Hazrant P 04% 0,2%
09.Agu 02:50 Japonya ® GSYH (Ceyreklik) 2. Ceyrek - 0,6%
09.Agu 0250 Japonya ® D{ , I o, Pt f P10 2. Ceyrek -0,2% 2,2%
09.Agu 04:30 Cin Bl «co o, PttPLO Temmuz -0,1% 0,6%
09.A3u 04:30 Cin t«C9 o, PtfPlO Temmuz 2,7%
09.Agu 10:00 Turkiye I FNR TotSYESNI5S8Sy3ISar 6 YA HaitaNI R 2 0,58ND 0,15
09.ABu 11:30 ingiltere BB& D{ , | 6, Pt f Pl O 2. Ceyrek 1,8% 1,8%
09.ABu 11:30 ingiltere BB& { Y @ A «NBGAYA 6! &f P10 Haziran 1,5% 1,4%
09.Agu 11:30 ingiltere EEE 5 PO ¢A OF NBG 58Sy 3ISair 0O YAf &IHMNFad 0 SNF1RE/ 0O -115
09.Agu 15:30 ABD =E«c9 o6, PtfPLO Temmuz 1,8% 1,7%
09.Agu 15:30 ABD E4S1ANRS] «C9 o6, PffPlO Temmuz 2,4% 2,3%

FIL, ! N}YOGPNYE
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Kunye & Cekince

IHALKYATIRIM I

Hal k Yataisrt+Ommai Listesi Tani mlar
(Aksi belirtil medikc¢e derformangdek:i 12 ay ic¢in

AL:%20 ve Uzeri artis TUT:%0 ile %20 araliginda artis SAT %0'in altinda azalis

Hal k Yatiri m Arast i r masa

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8181

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktoru BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 314 81 88

ilknur HAYIR TURHAN Yonetmen ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO +90212 3148185

Mehmet Gékhan DELIOGLU Yonetmen GDelioglu@halkyatirim.com.tr
Kantitatif Analist +90212 3148132

Abdullah DEMIRER Uzman ADemirer@halkyatirim.com.tr

Havacilik, Petrol&Gaz, Giibre, Gida, Kimya, Kagit +90212 314 87 24

Aysegil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji +90212 314 87 30
Telekom, Madencilik

Ugur BOZKURT Uzman Yardimcisi UBozkurt@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 314 87 26
Demir-Celik, Otomotiv, Beyaz Esya

CEKI NCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel, imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururlGgl giren
“Elektronik Ticaretin Dlizenlenmesi Hakkinda” c¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.

<DoGRu>
KARAR

Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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