
ABD’de fiyatlamalar: Küresel resesyon endişeleri sebebiyle dalgalı seyretti

MSCI GOÜ Endeksi USDTRY

Dün ABD piyasaları, küresesel resesyon endişeleri sebebiyle sert düşüş

kaydettikten sonra hafif toparlanarak günü pozitif eğilimli seyirle tamamladı. Bu

doğrultuda, Dow Jones endeksi günü %0,09 düşüşle 26.007,07 puan seviyesinden

kapatırken, S&P 500 endeksi %0,08 yükselişle 2.883,98 puandan günü tamamladı.

Nasdaq da %0,38 artışla 7.862,83 puan seviyesinden kapandı.

Yuanın dolar karşısında rekor düşük seviyelerde fiyatlanması küresel resesyon

endişelerini tetiklediğinden endekslerin seyrini olumsuz etkiledi. Dün USDCNY

paritesinin 7,06 seviyesine yükselmesi, endekslerde satışları tetikleyerek güvenli

varlık talebini artırdı. Bu bağlamda, ABD 10 yıllık tahvil faizleri %1,58 seviyesini test

ederken, Altın Ons 1.508 dolar/ons seviyesine yükseldi.

Tahvil faizlerindeki gerileme bankacılık sektörü hisselerini olumsuz etkiledi .JP

Morgan ve Bank of America hisselerinde kayıplar %2’ye ulaşırken, Citigroup ve

Wells Fargo %1 aşağıda fiyatlandı.

ABD Başkanı Trump twitterdan yaptığı açıklamalarda, gevşek para politikalarına

değinerek, üç merkez bankasının daha faiz indirimi yaptığını belirtti. Trump ayrıca

problemin Çin değil Fed olduğunu da sözlerine ekledi. Öte yandan, Fed Chicago

Başkanı Evans artan ticari gerilimin Amerikan ekonomisinde daha keskin bir geri

çekilmeye neden olursa Fed’in geçen hafta yaptığından daha fazlasını sağlaması

gerektiğini söyledi. Evans, Fed'in enflasyon hedefini tutturabilmesi için oranları

geçen haftaki indirimi izleyerek en azından % 0,25 daha düşürmesi gerektiğini

savundu.

Dün Avrupa piyasaları, devam eden ticaret savaşları endişelerinin resesyon

fiyatlamasını öne çıkarması sonucunda küresel piyasalarda genel olarak satıcılı

seyir görülmesine karşın, önceki gün ABD’de yaşanan pozitif seyre gecikmeli eşlik

ettiklerinden pozitif ayrıştılar. Bu doğrultuda, Stoxx 600 endeksi günü yatay

kapatırken, CAC 40 ve Dax endeksleri sırasıyla %0,36 ve %0,57 yükselişler

kaydettiler. Sektörler tarafında, seyahat sektörü hisselerinde görülen %0,9’luk artış

kaydederken, bankacılık sektörlerü hisseleri %0,8 geriledi.

Commerzbank’ın net karının 271 milyon euro seviyesinde beklentinin üzerinde

gelmesine karşın yıllık bazda majör bir artış sergilememesi sebebiyle bankanın

hissesi %4,3 geriledi. Unicredit’in net karı da Finecobank hisselerinin satışının

etkisiyle yıllık bazda 1,02 milyar euro seviyesinden 1,85 milyar euro seviyesine

yükselmesine karşın beklentinin altında kaldığından, bankanın hissesi %5,2

geriledi. ABN Amro da net karının bu dönemde yıllık bazda hafif artış kaydetmesi

sebebiyle %1,8 geriledi. Öte yandan, IWG, hisse geri alım programı açıklamasının

ardından %6,6 yükseldi. Alman ilaç devi Bayer de Lanxess ile kuruduğu

Currenta’nın satışını açıklamasının ardından %6,2 yükseldi.

Almanya sanayi üretimi Haziran ayı verisinin beklentiden oldukça kötü seviyede

%1,5 düşüş kaydetmesi, Avrupa’nın en büyük ekonomisinin resesyonun eşiğinde

olduğu yönündeki endişeleri uyandırdı.

Bu sabah Asya piyasaları hem beklentiden iyi gelen Çin ihracat verisi ve PBOC’nin

yuanı dolar karşısında beklenenden daha güçlü seviyede fikslemesi sonucunda

pozitif seyir izliyor. Nikkei %0,32 artıda seyrederken, Shangai endeksi %0,89

yükseliş kaydetti. Hang Seng ise %0,44 yukarıda fiyatlanıyor. Bu arada, ABD

vadelilerde alıcılı seyir hakim.
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Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

S&P 500 2,884.0 0.08% -1.64% -2.71% 15.04%

Dow Jones 26,029.5 -0.09% -1.72% -2.57% 12.87%

Nasdaq 7,521.3 0.41% -2.23% -3.18% 19.67%

S&P 500 Vadeli* 2,893.8 0.46% -1.32% -2.49% 15.51%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 11,650.2 0.71% -1.87% -6.96% 10.33%

FTSE 100 7,198.7 0.38% -2.81% -3.99% 6.90%

MSCI Europe 1,577.2 0.49% -2.06% -6.44% 6.53%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Kospi 1,927.4 0.92% -3.54% -9.50% -21.89%

Hong Kong* 26,175.3 0.69% -5.04% -9.35% 1.28%

S&P BSE Sensex - Hindistan 36,768.6 0.21% -0.94% -7.35% 1.92%

IDX Composite - Endonezya 6,253.4 0.79% -1.37% -1.98% 0.95%

MSCI GOU Asya 483.1 -0.08% -3.39% -9.11% -0.10%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 98,056.5 -1.53% -1.63% -1.68% 8.43%

MOEX - Rusya 2,675.0 -0.31% 0.00% -4.52% 13.42%

WIG - Polonya 56,625.2 -0.80% -0.80% -2.97% -6.13%

S&P/BMV IPC - Meksika 40,432.4 1.63% 1.63% 1.14% -6.92%

Merval - Arjantin 40,949.3 -0.89% -0.89% -0.99% -1.34%

FTSE/JSE All - Güney Afrika 55,225.3 0.30% 0.30% -1.86% -5.55%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları
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Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 98,056.5 143,116.1 111,460.5

Günlük Değ. -1.53% -0.58% -1.95%

Haftalık Değ. -1.63% 0.55% -2.19%

Aylık Değ. -1.68% -0.70% -1.45%

Yıllık Değ. 7.44% 21.56% 6.28%

Hacim (milyar TL) 7.0 2.4 2.2

Günlük Değ. 28.09% 5.49% 35.73%

3 Aylık Ortalama Hacim 

(milyar TL)
6.2 2.4 1.9

Günlük Değ. - 3 Aylık 

Ort.
13.44% -2.48% 18.80%

New York Açılışı 

Sonrası Değişim
0.02% -0.03% 0.26%

BIST Verileri

Yurt içi Piyasalarda Fiyatlamalar

Dün TL’de devam eden güçlü seyrin, Brent petrol fiyatlarındaki gerilemeyle

desteklenmesi sebebiyle GOÜ piyasalarından pozitif ayrışarak güne %0,45

yükselişle 100.028 puandan başlayan endeks, gün içerisinde ticaret savaşları

endişelerinin resesyon endişelerini öne çıkarması sonucunda satışlarla

karşılaşarak sanayi sektörü hisselerine gelen satışlar öncülüğünde günü %1,53

düşüşle 98.056 puan seviyesinden kapattı. Bankacılık endeksi %0,58

gerilerken, sanayi endeksi %1,95 geriledi. Toplam işlem hacmi 7 milyar TL

seviyesinde gerçekleşerek, son üç aylık ortalama işlem hacminin üzerinde

seyretti. Endekse detaylı olarak bakıldığında, New York açılışının ardından

sanayi sektörü hisselerine gelen alımların endeksin seyrinde etkili olmadığın

takip ettik.

Yeni güne başlarken, TL’de halihazırda varolan iyimser seyrin, küresel

piyasalardaki Çin kaynaklı pozitiflikle destekleneceğini düşünüyoruz. Bu

bağlamda endeksin güne pozitif başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz.

Bugün yurt içi ve dışında volatilite yaratacak bir veri akışı beklenmiyor.

Endeks küresel piyasalardaki resesyon

fiyatlamasının etkisinde kaldı

Yurt İçi Piyasalar
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Değişimler 07/08/19 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 298.1 -1.49% 3.77% -4.1% 12.1%

Türkiye 5 Yıllık 381.1 -1.19% 2.78% -2.6% 12.8%

Türkiye 10 Yıllık 409.5 -1.14% 2.40% -0.1% -0.2%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 5.4774 5.4770 -0.01%

€/$ 1.1223 1.1208 -0.13%

$/¥ 105.80 106.17 0.35%

Altın 1,502.4 1,500.2 -0.15%

Brent Petrol 56.95 57.93 1.72%

Dow Jones * 25,789.8 26,007.1 0.84%

S&P* 2,866.6 2,884.0 0.61%

Nasdaq* 7,513.6 7,551.9 0.51%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Dünya Piyasaları

Bugün veri ajandasında volatilite

yaratacak bir veri bulunmuyor

TL’deki iyimserlik, küresel piyasalardaki

Çin kaynaklı pozitiflikle desteklenebilir
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Tahvil Piyasasında Fiyatlamalar

Yurt İçi Piyasalar

Açılış Raporu                              8.08.2019

Tahvil piyasasında alıcılı seyir Tahvil piyasasında alıcılı seyrin izlendiği günde işlem hacmi 2,9

milyar TL ile önceki günlere göre oldukça yüksek gerçekleşti. İşlem

hacminin tüm vadelere yayıldığı günde tüm vadelerde faizler

gerilerken 2 yıllık gösterge tahvil günlük bazda 12 baz puan

gerileyerek %15,99 bileşik seviyesinden, 10 yıllık gösterge tahvil ise

31 baz puan gerileyerek %15,22 bileşik seviyesinden günü

tamamladı. TL likidite tarafında emeklilere yapılacak bayram

ödemesi ve memur maaşı ödemesinin öne alınması sebebi ile

piyasaya giriş olurken TCMB 13 milyar TL olan haftalık fonlama

dönüşünü 0,5 milyar TL olarak yeniledi. Bu kapsamda toplam

fonlama tutarı 66,6 milyar TL’ye gerilerken, ağırlıklı ortalama fonlama

oranı ise %19,63 seviyesinde gerçekleşti.

Türk Lirası farkı kapatıyor Sene başından itibaren diğer GOÜ kurlarına karşı negatif ayrışan

Türk Lirası son dönemde yabancı yatırım bankalarından gelen TL

lehine önerilerin de etkisi ile aradaki farkı hızla kapatıyor.

TCMB 5 Ağustos'ta Türk Lirası ve döviz likiditesi yönetimindeki

esnekliğin artırılması amacıyla döviz karşılığı TL swap işlemlerinin 1, 3

ve 6 ay vadeli olarak da gerçekleştirilmesine karar verildiğini

açıklamıştı. Bu kapsamda Merkez Bankası dün ilk kez döviz karşılığı

TL swap piyasasında geleneksel yöntemle bir ay vadeli 1 milyar dolar

karşılığı TL swap ihalesi gerçekleştirdi. İhaleye 2,3 milyar dolar teklif

gelirken, kazanan tekliflerin swap puanı ortalaması 745.78 olarak

gerçekleşti. Bu ortalama swap puanına göre $ faizi %2,0 alındığında

TL faizi %17,41 olarak hesaplanmaktadır.

TCMB’den 1 ay vadeli $ karşılığı TL swap

ihalesi
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Bazı Cumhurbaşkanlığı Kararnamelerinde Değişiklik Yapılması Hakkında

Cumhurbaşkanlığı Kararnamesi, Resmi Gazete'de yayımlanarak

yürürlüğe girdi. Buna göre, Hazine ve Maliye Bakanlığı'nın görevleri

arasına "Hazine'nin Cumhurbaşkanı kararıyla yurt içindeki ya da yurt

dışındaki şirketlere iştirak etmesini sağlamak" da eklendi. Bakanlığa,

"Finansal piyasalara ilişkin yurt içi ve yurt dışı gelişmeleri izlemek,

değerlendirmek, finansal sektörü geliştirici ve finansal istikrarı güçlendirici

çalışmalar yapmak" ile "sigortacılık ve özel emeklilik sistemine ilişkin

faaliyetleri düzenlemek, uygulamak, uygulamayı izlemek, denetimini

yürütmek ve geliştirilmesine ilişkin esasları tespit etmek" görevleri de

verildi (Haberin detayına buradan ulaşabilirsiniz).

Milli Savunma Bakanlığı’ndan yapılan açıklamaya göre, Suriye'nin

kuzeyinde ABD ile koordineli bir şekilde tesis edilmesi planlanan güvenli

bölgeye yönelik olarak ABD askeri yetkilileriyle Milli Savunma

Bakanlığında 5-7 Ağustos'ta yapılan görüşmeler tamamlandı.

Görüşmelerde, Türkiye'nin güvenlik endişelerini giderecek ilk aşamada

alınacak tedbirlerin bir an önce uygulanması, bu çerçevede güvenli bölge

tesisinin ABD ile koordine ve yönetimi için Türkiye'de Müşterek Harekat

Merkezinin en kısa zamanda kurulması konusunda mutabakat sağlandı.

Türk ve ABD askeri yetkililerince güvenli bölgenin bir barış koridoru

olması ve yerinden edilmiş Suriyelilerin ülkelerine dönmeleri için her türlü

ilave tedbirin alınması konusunda da mutabık kalındı.

Doğu Akdeniz’deki sondaj çalışmalarını yerinde incelemek üzere Kuzey

KKTC’ye gelen Bakan Dönmez, KKTC Başbakanı Tatar ve KKTC

Ekonomi ve Enerji Bakanı Taçoy ile birlikte bir grup gazeteciye

açıklamalarda bulundu. Dönmez, Yavuz sondaj gemisinin filolarına en

son katılan gemilerden biri olduğunu ve Fatih sondaj gemisinin de adanın

batısında çalışmalarını sürdürdüğünü söyledi. Yavuz sondaj gemisinin

Karpaz-1 kuyusunda sondaj çalışmalarına başladığını ifade eden

Dönmez, “Bugün itibarıyla bin 710 metre civarında bir sondaj derinliğine

ulaşmış durumdayız. Burada yaklaşık 2,5-3 aylık bir program söz konusu

olacak. Öyle ümit ediyoruz ki hedef noktaya ulaştığımızda inşallah

burada doğal gaz varlığına da ulaşmış olacağız." diye konuştu.

EPGİS’den alınan bilgiye göre, benzinin litresi İstanbul'da 6,98 TL’den

6,70 TL’ye inecek. Ankara ve İzmir'de ise ortalama 7,05 TL’den satılan

benzinin litre fiyatı 6,77 TL olacak.

MSCI tarafından yapılan açıklamada, gelişmiş ülke ve gelişmekte olan

piyasa varlıklarını bir araya getiren MSCI Tüm Ülkeler Dünya Endeksi’ne

Roku A, Sarepta Therapeutics ve Air Canada VV. olmak üzere üç büyük

ekleme yapılacağı kaydedildi. MSCI EM Endeksi’ne yapılan eklemeler

Haidilao International Holding (Çin), China Rail Group A (HK-C) ve

Wanhua Chemical Group A olarak belirtildi. MSCI, MSCI EM Endeksleri

içindeki Çin A grubu hisselernin ağırlığını artırmanın ikinci aşamasını

uygulayacak. Varolan 260 Çin A hisseleri bileşenleri %0,10’dan %0,15’e

yükseltilecek. Suudi Arabistan hisse senetlerinin ağırlığını %1,45’den

%2,83’e yükselten MSCI Suudi Arabistan Endeksi’ne eklemelerin ikinci

ve son aşaması da uygulamaya koyulacak. Değişiklikler 27 Ağustos

kapanışında uygulamaya koyulacak.
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Fed'e yönelik eleştirilerini sürdüren ABD Başkanı Donald Trump Fed'in

faizlerde daha hızlı ve daha büyük indirim yapması gerektiğini bildirdi.

PBOC tarafından Çarşamba günü açıklanan verilere göre Çin'in Döviz

rezervi 3,119 trilyon dolar ile Haziran'da kaydedilen 14 ayın zirve

seviyesinden Temmuz'da 3,1037 trilyon dolara geriledi. Çin'in Özel

Çekme Hakkı (SDR) cinsinden döviz rezervi 2.244 trilyon SDR'den (10,8

milyar dolar) 2,257 trilyon SDR'ye (10,9 milyar dolar) yükseldi. Asya

devinin IMF rezerv pozisyonu da 8,23 milyar dolardan 8,54 milyar dolara

çıktı.

Çin’de Temmuz ayında ihracat dolar bazında yıllık %3,3 yükselerek

beklentinin üzerinde gerçekleşti. Söz konusu periyotta ithalat yüzde 9

gerileme beklentisine karşılık %5,6 geriledi. Dış ticaret dengesi 42,65

milyar dolarlık beklentilere karşılık 45,06 milyar dolar seviyesinde

gerçekleşti. Yuan bazında da ihracatl ihracatın yıllık %10,3 seviyesinde

beklentinin üzerinde arttı. İthalatın %0,4 seviyesinde beklentinin altında

artış kaydetti. Dış ticaret dengesi ise 310 milyar yuan fazla beklentisine

karşılık 310.3 milyar yuan fazla verdi.
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Anadolu Efes (AEFES, Pozitif): Anadolu Efes,

2Ç19’da piyasa ortalama beklentisinin %40 üzerinde,

yıllık bazda %895 artışla 429,7 mn TL net kar açıkladı.

Yatırım faaliyetlerinden elde edilen 219,6 mn TL’lik gelir

net karı destekledi. FAVÖK piyasa ortalama

beklentisinin %23,2 üzerinde, yıllık bazda %65,6 artışla

1.443 mn TL seviyesinde gerçekleşti. FAVÖK marjıda

piyasa beklentisinin 3,1 puan üzerinde, yıllık bazda 3,8

puan artışla %20,1 seviyesinde gerçekleşti.

Beklentilerin üzerinde gerçekleşen finansalların hisse

performansına etkisini ‘pozitif’ olarak değerlendiriyoruz.

Skor kart için tıklayınız.

Aygaz (AYGAZ, Negatif): Aygaz yılın ikinci

çeyreğinde, piyasa ortalama beklentisi olan 93,5 mn

TL’nin üzerinde yıllık bazda %18,6 düşüşle 120,7 mn

TL net kar açıkladı. Beklentilerin üzerinde gerçekleşen

net karda, diğer faaliyetlerinden kaynaklı kaydedilen

16,1 mn TL’lik gelir ve 11,7 mn TL’lik ertelenmiş vergi

geliri etkili oldu. Aygaz 2Ç19’da, piyasa ortalama

beklentisi olan 87,8 mn TL’nin altında yıllık bazda

%38,2 düşüşle 70 mn TL FAVÖK, %2,5’de FAVÖK

marjı açıkladı. Bu rakam, piyasa beklentisinin 1,0 puan

aşağısında bir rakama işaret ediyor. Net kar her ne

kadar beklentilerin üzerinde gerçekleşse de,

beklentilerin altında açıklanan operasyonel performans

nedeniyle sonuçların finansalların hisse performansına

etkisini ‘negatif’ olarak değerlendiriyoruz.

Skor kart için tıklayınız.

Şirket Haberleri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu AEFES F/K 30,4

Cari Fiyat (TL) 21,20 FD/FAVÖK 5,3

52H En Yüksek (TL) 23,09 FD/Satışlar 0,8

52H En Düşük (TL) 16,59 PD/DD 1,0

Piyasa Değeri (mn TL) 12.552,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.269,3 S1H 2,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 32% S1A 8,3%

Endeks Payı (BIST100) 1,8% S3A 8,2%

Temettü Verimi 2,0% S1Y 1,6%

3A Hacim (mn TL) 6,3 YB -1,8%

Hisse Verileri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra,

şirketin son 16 çeyreğine ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini

takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu AYGAZ F/K 19,1

Cari Fiyat (TL) 9,92 FD/FAVÖK 16,9

52H En Yüksek (TL) 11,86 FD/Satışlar 0,4

52H En Düşük (TL) 8,21 PD/DD 1,3

Piyasa Değeri (mn TL) 2.976,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 538,0 S1H 1,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 24% S1A 14,3%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 6,2%

Temettü Verimi 10,6% S1Y 9,4%

3A Hacim (mn TL) 2,6 YB -7,7%

Hisse Verileri

Ülker (ULKER, Pozitif): Ülker, 2Ç19’da piyasa

ortalama beklentisinin %6,2 üzerinde yıllık bazda

%44,2 düşüşle 121,7 mn TL net kar açıkladı. FAVÖK,

ortalama piyasa beklentisinin %11,3 üzerinde, yıllık

bazda %59 artışla 318,6 mn TL seviyesinde

gerçekleşirken, FAVÖK marjı da piyasa ortalama

beklentisinin 1,1 puan üzerinde %17,5 seviyesinde

gerçekleşti. Beklentilerin üzerinde gerçekleşen

finansalların hisse performansına etkisini ‘pozitif’ olarak

değerlendiriyoruz.

Skor kart için tıklayınız.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ULKER F/K 7,7

Cari Fiyat (TL) 18,80 FD/FAVÖK 7,1

52H En Yüksek (TL) 21,38 FD/Satışlar 1,2

52H En Düşük (TL) 13,47 PD/DD 1,6

Piyasa Değeri (mn TL) 6.429,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.162,4 S1H 5,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 39% S1A 0,6%

Endeks Payı (BIST100) 1,1% S3A -3,1%

Temettü Verimi 1,2% S1Y 7,9%

3A Hacim (mn TL) 12,2 YB 20,7%

Hisse Verileri

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/AEFES?HisseKod=AEFES&Tarih=2019-08-08
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/AYGAZ?HisseKod=AYGAZ&Tarih=2019-08-08
https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/ULKER?HisseKod=ULKER&Tarih=2019-08-08
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Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra,

şirketin son 16 çeyreğine ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini

takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Coco- Cola (CCOLA, Pozitif): Coca-Cola 2Ç19’da

piyasa ortalama beklentisinin %20,1 üzerinde, yıllık

bazda %121 artışla 411,3 mn TL net kar açıkladı.

Beklentilerin üzerinde gerçekleşen net karda,

beklentilerden daha düşük gerçekleşen net finansman

gideri ve 79,3 mn TL seviyesinde gerçekleşen

ertelenmiş vergi geliri etkili oldu. FAVÖK, piyasa

ortalama beklentisi olan 749 mn TL’nin %16,3 üzerinde

yıllık bazda %36,4 artışla 871,5 mn TL seviyesinde

gerçekleşti. FAVÖK marjı da piyasa ortalama

beklentisinin 2,7 puan üzerinde, yıllık bazda 1,9 puan

artışla %22,4 seviyesinde gerçekleşti. Şirket, 2019 yılı

ilk yarıyıl performansının ardından, başta Pakistan

olmak üzere uluslararası operasyonlardaki zorlu piyasa

koşullarını göz önünde bulundurarak, 2019 yılı hacim

beklentilerini aşağı yönlü revize etti. Öte yandan,

Türkiye'deki liste fiyat artışlarının olumlu etkisi ve gazlı

içecek kategorisindeki güçlü büyüme ile maliyet

tasarrufu odağını dikkate alarak net satış geliri artışı ve

FAVÖK marjı beklentilerini korudu. Uluslararası

operasyonlarda %2-%4 artış (daha önce: %6-%8 artış),

konsolide olarak %1-%3 artış (daha önce: %3 -%5

artış) olarak revize edildi. Beklentilerin üzerinde

gerçekleşen sonuçların hisse performansına etkisini

pozitif olarak değerlendiriyoruz.

Skor kart için tıklayınız.

Petkim (PETKM, Nötr): Petkim, 2Ç19’da piyasa

ortalama beklentisi ile uyumlu yıllık bazda %14 düşüşle

319,4 mn TL net kar açıkladı. FAVÖK, ortalama piyasa

beklentisinin %3,4 üzerinde, yıllık bazda %18,3 artışla

536,2 mn TL seviyesinde gerçekleşirken, FAVÖK marjı

da piyasa ortalama beklentisi ile uyumlu %17,3

seviyesinde gerçekleşti. Beklentilerle uyumlu

gerçekleşen finansalların hisse performansına etkisini

‘nötr’ olarak değerlendiriyoruz.

Skor kart için tıklayınız.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu CCOLA F/K 13,7

Cari Fiyat (TL) 32,30 FD/FAVÖK 5,5

52H En Yüksek (TL) 35,58 FD/Satışlar 1,0

52H En Düşük (TL) 23,67 PD/DD 1,4

Piyasa Değeri (mn TL) 8.216,2 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.485,3 S1H 1,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 25% S1A 2,7%

Endeks Payı (BIST100) 0,9% S3A 8,7%

Temettü Verimi 3,3% S1Y 11,8%

3A Hacim (mn TL) 13,2 YB 1,8%

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu PETKM F/K 9,1

Cari Fiyat (TL) 3,64 FD/FAVÖK 7,8

52H En Yüksek (TL) 5,03 FD/Satışlar 1,1

52H En Düşük (TL) 3,38 PD/DD 1,7

Piyasa Değeri (mn TL) 7.687,7 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.389,8 S1H -3,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 44% S1A -7,6%

Endeks Payı (BIST100) 1,5% S3A -3,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -2,8%

3A Hacim (mn TL) 244,4 YB -15,0%

Hisse Verileri

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim
https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/CCOLA?HisseKod=CCOLA&Tarih=2019-08-08
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/PETKM?HisseKod=PETKM&Tarih=2019-08-08
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Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra,

şirketin son 16 çeyreğine ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini

takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Tüpraş (TUPRS, Pozitif): Tüpraş yılın ikinci

çeyreğinde, beklentimiz olan 672,8 milyon TL’nin %29,

ortalama piyasa beklentisi olan 544,2 milyon TL’nin

%60 üzerinde 870,4 milyon TL net kar açıkladı. İkinci

çeyrekte satış gelirleri, hem ortalama piyasa beklentisi

hem de beklentimiz ile uyumlu, yıllık bazda %19,3

artışla 23.953 milyon TL seviyesinde gerçekleşirken,

FAVÖK yılın ikinci çeyreğinde, beklentimiz olan 1.262,2

milyon TL’nin %12,9, ortalama piyasa beklentisi olan

1.279,0 milyon TL’nin %11,4 üzerinde, yıllık bazda

%32,1 azalışla 1.424,8 milyon TL seviyesinde

gerçekleşti.

Skor kart için tıklayınız.

Tat Gıda (TATGD, Pozitif): Tat Gıda, yılın ikinci

çeyreğinde, beklentimiz olan 14,6 milyon TL’nin %33,8,

ortalama piyasa beklentisi olan 14,0 milyon TL’nin

%39,5 üzerinde, yıllık bazda %40,4 artışla 19,5 milyon

TL net kar açıkladı. Satış gelirleri beklentimiz olan 283

milyon TL’nin %3,2 üzerinde, ortalama piyasa

beklentisi olan 315 milyon TL’nin %7,2 altında, yıllık

bazda %9,0 artışla 293 milyon TL seviyesinde

gerçekleşirken, FAVÖK yılın ikinci çeyreğinde

beklentimiz olan 17,1 milyon TL’nin oldukça üzerinde,

ortalama piyasa beklentisi ile uyumlu, yıllık bazda

%86,1 artışla 23,8 milyon TL seviyesinde gerçekleşti.

Skor kart için tıklayınız.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TUPRS F/K 12,2

Cari Fiyat (TL) 136,50 FD/FAVÖK 5,8

52H En Yüksek (TL) 143,50 FD/Satışlar 0,4

52H En Düşük (TL) 91,73 PD/DD 2,7

Piyasa Değeri (mn TL) 34.182,2 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 6.179,6 S1H 1,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 49% S1A 20,7%

Endeks Payı (BIST100) 7,4% S3A 5,6%

Temettü Verimi 9,4% S1Y 43,0%

3A Hacim (mn TL) 141,3 YB 23,4%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TATGD F/K 13,7

Cari Fiyat (TL) 4,79 FD/FAVÖK 10,1

52H En Yüksek (TL) 5,20 FD/Satışlar 0,6

52H En Düşük (TL) 3,45 PD/DD 1,2

Piyasa Değeri (mn TL) 651,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 117,8 S1H -0,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 41% S1A 9,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 9,4%

Temettü Verimi 3,6% S1Y 18,7%

3A Hacim (mn TL) 2,7 YB 18,0%

Hisse Verileri

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim
https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/TUPRS?HisseKod=TUPRS&Tarih=2019-08-08
https://www.halkyatirim.com.tr/skorkart/TATGD?HisseKod=TATGD&Tarih=2019-08-08
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Hisse Senedi Piyasaları - BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ Farkı
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XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı

Açılış Raporu                              8.08.2019

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -17.7 -22.9

Maksimum 8.3 12.7

Ortalama -6.2 -2.6

Minimuma Uzaklık 25.0 30.2

Maksimuma Uzaklık -1.0 -5.4

Performans -7.4% -9.9%

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

7.3

Mevcut durumda, son üç aylık maksimum 

çarpan seviyesine 1.0 puan yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -18.7 -30.7

Maksimum 22.3 22.3

Ortalama 0.2 -1.4

Minimuma Uzaklık 40.8 52.8

Maksimuma Uzaklık -0.2 -0.2

Performans -5.3% -5.2%

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

22.1

Mevcut durumda, son üç aylık maksimum 

çarpan seviyesine 0.2 puan yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -21.7 -21.7

Maksimum -0.6 3.2

Ortalama -14.3 -9.7

Minimuma Uzaklık 19.9 19.9

Maksimuma Uzaklık -1.2 -5.0

Performans -7.5% -10.7%

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-1.8

Mevcut durumda, son üç aylık maksimum 

çarpan seviyesine 1.2 puan yakınız.

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim
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BIST100 F/K Çarpanı

XBANK PD/DD Çarpanı

XUSIN F/K Çarpanı

Açılış Raporu                              8.08.2019

Hisse Senedi Piyasaları - BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 5.59x 5.40x

Maksimum 7.04x 7.30x

Ortalama 6.31x 6.32x

Minimuma Uzaklık 1.14x 1.33x

Maksimuma Uzaklık -0.32x -0.58x

Performans 17.5% -7.2%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

6.72x

Mevcut durumda, son üç aylık maksimum 

seviyesine %5; son bir yıllık maksimum 

çarpan seviyesine %9 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0.49x 0.47x

Maksimum 0.68x 0.72x

Ortalama 0.59x 0.59x

Minimuma Uzaklık 0.16x 0.18x

Maksimuma Uzaklık -0.03x -0.07x

Performans 21.9% 10.9%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

0.65x

Mevcut durumda, son üç aylık maksimum 

seviyesine %5; son bir yıllık maksimum 

çarpan seviyesine %11 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 6.68x 6.68x

Maksimum 7.70x 10.11x

Ortalama 7.21x 7.87x

Minimuma Uzaklık 0.70x 0.70x

Maksimuma Uzaklık -0.33x -2.74x

Performans 8.2% -24.3%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

7.37x

Mevcut durumda, son üç aylık maksimum 

seviyesine %4; son bir yıllık ortalama çarpan 

seviyesine %7 yakınız.

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim
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Haftalık Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ülke Veri Dönemi Beklenti Önceki

05.Ağu 04:45 Çin Caixin Hizmet PMI Temmuz - 52,0

05.Ağu 10:00 Türkiye «C9 ό!ȅƭƤƪύ Temmuz - 0,09%

05.Ağu 10:00 Türkiye «C9 ό¸ƤƭƭƤƪύ Temmuz 1,60% 25,04%

05.Ağu 10:00 Türkiye ¢«C9 ό!ȅƭƤƪύ Temmuz 16,93% 0,03%

05.Ağu 10:00 Türkiye ¢«C9 ό¸ƤƭƭƤƪύ Temmuz - 15,72%

05.Ağu 11:00 Euro Hizmet PMI Temmuz 53,4 53,3

05.Ağu 11:30 İngiltere Hizmet PMI Temmuz 51,0 50,2

05.Ağu 11:30 Euro {ŜƴǘƛȄ ¸ŀǘƤǊƤƳŎƤ DǸǾŜƴƛ !Ɛǳǎǘƻǎ 0,1 -5,8

05.Ağu 16:45 ABD Hizmet PMI Temmuz - 52,2

05.Ağu 17:00 ABD L{a TƳŀƭŀǘ 5ƤǒƤ taL Temmuz 55,5 55,1

06.Ağu 08:00 Japonya mƴŎǸ 9ƴŘŜƪǎ ό!ȅƭƤƪύ Haziran - -1,0%

06.Ağu 17:00 ABD Tǒ TƳƪŀƴƭŀǊƤ ǾŜ tŜǊǎƻƴŜƭ 5ŜƐƛǒƛƳ hǊŀƴƤHaziran 7,268 7,323

07.Ağu 00:30 ABD !ƳŜǊƛƪŀƴ tŜǘǊƻƭ 9ƴǎǘƛǘǸǎǸ IŀŦǘŀƭƤƪ IŀƳ tŜǘǊƻƭ {ǘƻƪƭŀǊƤ- - -6,024

07.Ağu 17:30 Türkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Temmuz - -11,0

07.Ağu 17:30 ABD IŀƳ tŜǘǊƻƭ {ǘƻƪƭŀǊƤ όƳƛƭȅƻƴ ǾŀǊƛƭύ- - -8,496

08.Ağu 02:50 Japonya /ŀǊƛ TǒƭŜƳƭŜǊ 5ŜƴƎŜǎƛ όǘǊƛƭȅƻƴ ȅŜƴύHaziran 1,385 1,595

08.Ağu 06:00 Çin TƘǊŀŎŀǘƭŀǊ ό¸ƤƭƭƤƪύ Temmuz - -1,3%

08.Ağu 06:00 Çin TǘƘŀƭŀǘƭŀǊ ό¸ƤƭƭƤƪύ Temmuz - -7,3%

08.Ağu 06:00 Çin 5Ƥǒ ¢ƛŎŀǊŜǘ 5ŜƴƎŜǎƛ όƳƛƭȅŀǊ ŘƻƭŀǊύTemmuz - 50,98

08.Ağu 11:00 Euro !ǾǊǳǇŀ aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤ !ȅƭƤƪ wŀǇƻǊ- - -

08.Ağu 17:00 ABD ¢ƻǇǘŀƴ {ŀǘƤǒ 9ƴǾŀƴǘŜǊƭŜǊƛ ό!ȅƭƤƪύ Haziran 0,4% 0,2%

09.Ağu 02:50 Japonya GSYH (Çeyreklik) 2. Çeyrek - 0,6%

09.Ağu 02:50 Japonya D{¸I ό¸ƤƭƭƤƪύ 2. Çeyrek -0,2% 2,2%

09.Ağu 04:30 Çin «C9 ό¸ƤƭƭƤƪύ Temmuz -0,1% 0,6%

09.Ağu 04:30 Çin ¢«C9 ό¸ƤƭƭƤƪύ Temmuz - 2,7%

09.Ağu 10:00 Türkiye /ŀǊƛ TǒƭŜƳƭŜǊ 5ŜƴƎŜǎƛ όƳƛƭȅŀǊ ŘƻƭŀǊύHaziran -0,58* 0,15

09.Ağu 11:30 İngiltere D{¸I ό¸ƤƭƭƤƪύ 2. Çeyrek 1,8% 1,8%

09.Ağu 11:30 İngiltere {ŀƴŀȅƛ «ǊŜǘƛƳƛ ό!ȅƭƤƪύ Haziran 1,5% 1,4%

09.Ağu 11:30 İngiltere 5Ƥǒ ¢ƛŎŀǊŜǘ 5ŜƴƎŜǎƛ όƳƛƭȅŀǊ ǎǘŜǊƭƛƴύHaziran -12,6 -11,5

09.Ağu 15:30 ABD «C9 ό¸ƤƭƭƤƪύ Temmuz 1,8% 1,7%

09.Ağu 15:30 ABD 4ŜƪƛǊŘŜƪ «C9 ό¸ƤƭƭƤƪύ Temmuz 2,4% 2,3%

ϝI[¸ !ǊŀǒǘƤǊƳŀ

Haftalık Veri Gündemi

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim


ÇEKİNCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Burada yer alan yatırım
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar
tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel, imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Halk Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve değişmez olduğunu garanti etmez, bilgi eksikliği ve yanlışlığından hiçbir şekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hiçbir şekilde alış veya satış teklifi olarak değerlendirilemez. Halk Yatırım’ın
rapordaki bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek doğrudan ve dolaylı kazanç ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur.

Bu ileti 05 Kasım 2014 tarih ve 29166 sayılı Resmi Gazetede yayınlanan ve 01 Mayıs 2015 tarihinde yürürlüğü giren
“Elektronik Ticaretin Düzenlenmesi Hakkında” çıkan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsamında değildir.
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(Aksi belirtilmedikçe önümüzdeki 12 ay için beklenen performans)

AL:%20 ve üzeri artış                         TUT: %0 ile %20 aralığında artış                          SAT : %0’ın altında azalış

Künye & Çekince

Halk Yatırım Araştırma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 81

Banu KIVCI TOKALI Araştırma Direktörü BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

İlknur HAYIR TURHAN Yönetmen
Perakende, Cam, Çimento, GYO

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

Mehmet Gökhan DELİOĞLU Yönetmen
Kantitatif Analist

GDelioglu@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 32

Abdullah DEMİRER Uzman
Havacılık, Petrol&Gaz, Gübre, Gıda, Kimya, Kağıt

ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

Ayşegül BAYRAM Uzman
Strateji
Telekom, Madencilik

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

Uğur BOZKURT Uzman Yardımcısı
Makroekonomi
Demir-Çelik, Otomotiv, Beyaz Eşya

UBozkurt@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim

