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Kiresel Piyasalar

ABD’de fiyatlamalar: Temmuz ayinda faiz indirimine gidilecegi yoniindeki beklentilerle artida kapandi

Din ABD piyasalari, Fed Bagkani Powell'in Temmuz ayi FOMC toplantisinda
faiz indirimine gidilebilecegi yoninde sinyal vermesi sonucunda alicili seyir

DOVY Jones endeksi rekor yiiksek izledi. Bu dogrultuda, S&P 500 endeksi %0,23 ylkselisle 2.999,91 puandan

seviyede glnl tamamladi. Dow Jones endeksi, %0,85 deder kazanci ile 27.088 puana
yukselirken, Nasdaq endeksi %0,1 disusle guni 8.196,04 seviyesinden
kapattl.

UnitedHealth hisseleri Beyaz Saray’'in ilag iadelerinini kaldirma durdurma

teklifini ortadan kaldirmasi Gzerine %5 yukselirken, CVS Health ve Cigna da

Microsoft en iyi performans gosteren %4|’(l'|]n Uzerinde deg?jr kil/ziarldl. I'ItDeItak Ai(;lings [i;e bek(ljentgin l'jierinde ne; I?(ar_

: : : aclklamasi sonucunda %1,1 artis kaydetti. Bu arada Dow Jones endeksi

hisselerin baginda geliyor Ozelinde baktigimizda endeksin 26.000 seviyesinin kirmasindan bu yana

Microsoft en iyi performans gosteren hisse olarak 6ne ¢ikiyor. Visa, Cisco
Systems ve Nike da o zamandan bu yana dikkat gekici ylkselisler kaydettiler.

ABD manset TUFE Haziran ayi verisi aylik bazda %0,1 artis kaydederek yillik
bazda %1,6 ylkseldi. Cekirdek veri ise aylik bazda %0,3 yukselisle Ocak
. 2018'den bu yana en gugli artisini kaydetti. Ancak, manset enflasyonun yillik
destekliyor bazda gerileme géstermesi, faiz indirimi beklentilerini destekledi.

Yillik bazda gerileyen manset
enflasyon, guvercin beklentileri

Avrupa’da fiyatlamalar: IMF raporunda bolge 6zelindeki risklerin vurgulanmasiyla ekside kapandi

Diin Avrupa piyasalari, IMF’in raporunda ticaret savaslari, Brexit ve Italya’nin
bitce meselesinin bolge ekonomisine iligkin riskleri artirdigini vurgulamasinin
ardindan ginu ekside kapatti. Bu dogrultuda, tim sektor hisselerinin saticili
seyir izledigi glinde Stoxx 600 endeksi yatay kapanirken, CAC 40 0,28% dugls
kaydetti. Dax endeksi de %0,33 ekside kapandi.

Avrupa’da bolge 6zelindeki problemler
one ¢cikmaya devam ediyor

AMB politika yapicilari, Haziran ayinda, Euro Bolgesi ekonomisine daha fazla
tesvik saglamak i¢in hazir olma konusunda anlasmaya vardi. Ekonomiye iligkin

AMB politika yapicilari "gevseme" igin bir dizi veri Haziran toplantisindan bu yana kétiilesti ve bu durumun tesviklerin

hazir olma konusunda anlasti distnulduginden daha erken gelmesine neden olabilecegi dusunuliyor. AMB
baskani Mario Draghi de eger gorinim iyilesmezse ek tesviklere
gidilebilecegini sdyleyerek dilini sertlestirdi. AMB Yonetim Konseyi'nin 5-6
Haziran'daki toplantisinin tutanaklarina gore, "Artan ve muhtemelen gelecekte
de devam edecek belirsizlik ortaminda, Yonetim Konseyi'nin para politikasi
durusunu daha da gevsetmek icin hazir ve hazirlikli olmasi gerektigi
konusunda genis tabanh bir goris birligi var" denildi.

Asya’da fiyatlamalar: Tekrar one ¢ikan resesyon endigelerine karsin pozitif egilimli seyir hakim

. . . Bu sabah Asya piyasalari, Singapur'da aciklanan blytime verisinin beklentinin
Asya piyasalari, Fed |y|mserllg|nden altinda gelmesine karsin poozitif egilimli seyir izliyor. Nikkei %0,12 artida
faydalanmaya devam ediyor seyrederken, Shangai endeksi %0,46 yiikselis kaydetti. Hang Seng ise %0,50
artida fiyatlaniyor. Bu arada ABD vadelilerde de alicili seyir hakim.

Singapur ekonomisi Fesesyonun  singapur ekonomisi, 2C19'da yillk bazda  %3,4 daralma kaydederek

esiginde beklentiden oldukga kotii performans kaydetti. Singapur ekonomisinin
resesyonun esiginde oldugunu gosteren verinin ardindan Strait Times Index
once dusus kaydettikten sonra toparlanarak artiya gegti.
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Kiresel Piyasalar

Degisimler
S&P 500

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

MOEX - Rusya

WIG - Polonya

S&P/BMV IPC - Meksika
FTSE/JSE All - Giiney Afrika
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ABD Piyasalari
Kapanigs  Giinliik deg.
2,9999 & 0.23%
27,088.1 &  0.85%
7,896.8 W  -0.08%
30115 & 0.25%

Avrupa Piyasalari

Kapanig  Giinliik deg.
12,3321 ¥ -0.33%
7,509.8 W -0.28%
1,670.0 ¥ -0.12%

Kapanigs  Giinliik deg.
29296 & 0.40%
2,086.9 &  0.31%

28,5388 4  0.38%

38,829.6 &  0.02%
6,395.2 W -0.34%

10,838.1 W  -0.05%

5231 & 0.76%

Haftallk deg.  Aylik deg.
& 032% & 7.79%
& 062% & 7.81%
& 071% & 9.42%
& 0.70% & 8.33%

Haftallk deg.  Aylik deg.
¥ -188% & 4.18%
¥ -057% & 4.52%
¥ -061% & 533%

Haftalik deg.  Aylik deg.
v 252% & 051%
v 112% & 3.14%
v -089% & 4.78%
v 173% W -1.70%
A 034% & 4TT%
A 049% & 521%
v -100% & 58%%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari
Kapanis  Giinlik deg. Haftallk deg. Aylik deg.
99,4064 &  0.83% W -023% & 14.02%
27897 W -117% W -161% & 5.62%
60,362.1 & 0.20% & 020% W -044%
42,8820 & 0.18% & 018% W -1.21%
57,2731 W -056% W -056% W -0.55%
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Yillik deg
19.67%
17.46%
25.64%
20.21%

Yillik deg
16.79%
11.52%
12.80%

Yillik deg
17.47%
-15.42%
10.42%

7.63%

3.24%
11.42%

8.18%

Yillik deg
9.92%
18.28%
6.14%
0.06%
4.14%
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Yurt igi Piyasalar

Yurt ici Piyasalarda Fiyatlamalar

Din %0,85 yukselisle 98.505 puan seviyesinden baslayan endeks, gin

Endeks yiikselis egilimini koruyor sonunda 9%0,83'lik benzer ylkselisle 99.406 puan seviyesinden kapandi.
Bankacilik endeksi %0,99 gerilerken, sanayi endeksi %1,94 yukseldi. Toplam
islem hacmi 6,8 milyar TL seviyesinde gergekleserek, son l¢ aylik ortalama
islem hacminin Uzerinde seyretmeye devam etti. Endekse detayli olarak
bakildiginda, New York agilisinin ardindan gelen alimlarla endekste yikselig
egiliminin desteklendigini gériyoruz.

Bugiin 6zelinde, endeksin buglin gelismekte olan Ulke piyasalarinda devam
Sanayi lretimi verisi, biiylimede yeni eden sakin seyre eslik edebilecedini duslnlyoruz. Ayrica, bugiin agiklanacak
sinyaller verecek olan yurt i¢i sanayi Uretimi verisi de endeksin seyrinde belirleyici olacaktir.
Verinin beklentinin altinda daralma kaydetmesi halinde endeksin kiresel
piyasalardan pozitif ayrismaya devam edecegini disinuyoruz.

Bugiin yurt iginde sanayi tretimi verisi izlenecek. ABD'de ise UFE verisi takip
edilecek. Mayis ayi sanayi Uretimi verisine iligkin kurum beklentimiz verinin
arindiriimig olarak yillik bazda %2,5 gerilemesi yoéninde (arindiriimamis %2,0).

Bugiin veri takvimi yogun ABD UFE Haziran ayi verisine yonelik piyasa beklentisi manset verinin aylik
bazda degisim gostermeyerek yillik bazda %1,6 artis gostermesi yoninde.
Cekirdek verinin ise aylik bazda %0,2 yiikselisle yillik bazda %2,1 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Verinin iimh  gelmesi durumunda, kiresel
piyasalarda risk istahinda gozlenen toparlanma devam edebilir.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Diinya Piyasalari

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
Kapanig 99,406.4 145,220.5 111,287.7 $ITL 5.6676 5.6793 o 0.21%
Giinliik Deg. A& 0.83% W -099% 4 1.94% €/$ 1.1256 1.1269 A 0.12%
Haftalik Deg. ¥ -023% W-280% 4 0.86% /¥ 108.31 108.32 a 0.01%
a 0/ 0 0

Aylik Deg. A 14.02%  MH2914% A& 6.34% Altin 14108 1.407.2 - -0.25%
Yilhk Deg. & 891% 4.2334% & 6.12%

Brent Petrol 66.96 66.99 Py 0.04%
Hacim (milyar TL) 6.8 3.0 1.8

Dow Jones * 27,023.7 27,088.1 PN 0.24%
Giinliik Deg. W -16.35% W-17.06% W -13.23%
3 Aylik Ortalama Hacim s a1 = S&P* 2,998.3 2,999.9 S 0.05%
(mbvar 1) A A l Nasdag* 7,922.3 7,896.8 v 0.32%

tinlii g. - asdal ,922. ,896. -0.

g:‘t’"”k Deg.-3AK 4 26200 a4145% & 9.48% . ’
New York Agilig *Tlirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

& 0.03% W -015% & 0.01%
Sonrasi Degisim

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 11/07/19 Giinliik deg. Haftalik ded. Aylik deg. Yillik ded
Tirkiye 2Yillk 3123 @ 09% @ 810% @ -25.3% @ 36.9%
Tirkiye 5Yillk 3940 @ 078% @ 576% @ -152% @ 31.2%

Tirkiye 10 Yillk 4128 @ 088% @ 471% @-13.2% @ 7.9%
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Tahvil Piyasasinda Fiyatlamalar

Tahvil faizlerinde sinirli diisiis izlendi Powell'in agiklamalari sonrasi GOU para birimleriyle birlikte USD/TL
paritesi de ginli deger kazanci ile 5,66 seviyesinden kapatirken
tahvil faizlerinde de dusus izlendi. Toplam islem hacmi 2,1 milyar TL
olurken, islemlerin yaklasik yarisi kisa vadeli bonolarda gercgeklesti.
Bu cergcevede 2 yillik goOsterge tahvil bilesik faizi 6nceki giin
kapanisina gore 29 baz puan gerileyerek 919,00, 10 yillik gdsterge
tahvil bilesik faizi ise 11 baz puan disisle %17,06 seviyesinden
glnt tamamladi. TL likitide tarafinda ise piyasaya yaklasik 15 milyar
TL kamu maas! kaynakli giris olurken TCMB toplam fonlama tutari
76 milyar TL'ye geriledi. Agirlikh ortalama fonlama orani ise %23,90
seviyesinde olustu.

Yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda artig TCMB verilerine gdre yurt digi yerlesiklerin DIBS stoku 5 Temmuz ile
biten haftada piyasa degerine gére 15,1 milyar USD’ye ylkseldi.Bu
yil iginde en digik 11,5 milyar USD’a gerileyen DIBS stoku bu
anlamda gectigimiz haftalarda baslayan yukselisini sturdirtyor.
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Swap fiyatlamalari 1 ve 6 aylik vadelerde 1 ve 6 ay vadeli USDTL swap faizlerinde diin gorllen

glicli faiz indirime isaret ediyor fiyatlamalar TCMB’nin sirasiyla ilk toplantida 350 ve yil sonuna
kadar toplamda 500 baz puana varan guglu faiz indirimine
isaret ediyor.

Swap Piyasasi ve TCMB Politika Faizi
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Haber Spotu

. . o o . AB Komisyonu Sézciisii Kocijancic, AB Konseyinin Haziran’da yaptigi

Disigleri Bakanhgi Dogu Akdeniz gérevlendirme dogrultusunda AB Komisyonu ve Dis lliskiler Servisi olarak

konusunda aciklama yapti Turkiye'nin Dogu Akdeniz'de sondaj faaliyetlerine karsi tedbirler igeren
segenekleri AB Konseyine sunduklarini belirtti.

Makro Spotu

Cari denge Mayis ayinda bizim beklentimiz olan 0,22 milyar dolar ile
uyumlu olarak 0,15 milyar dolarlik fazla sonrasinda (gegen yilin ayni
ayinda 4,74 milyar dolarlik acik kaydedilmisti), yillik cari acik Nisan
sonundaki 8,7 milyar dolardan Mayis sonunda 2,4 milyar dolara geriledi.
Haziran ayina iliskin dis ticaret verileri de, yillik aciktaki gerilemenin
devam edecegdine ve sifira yakin seviyelere inebilecedine isaret ediyor.
Hem kur hem de talep gelismelerine ek olarak, ihracati destekleyici yeni
program anlayisi, ihmli enerji fiyatlari ve baz etkisi dogrultusunda, yillik
cari aciktaki disisin devam edecegini, Temmuz-Eylul doneminde fazla
tarafa gececegini ve yilin son geyreginde ise yeniden dengelenme
surecinin belirginlesmesi ve baz dezavantaji ile yeniden agik tarafina
gecgecegini tahmin ediyoruz. Ayrica, Haziran ayi dis ticaret rakamlarindan
aldigimiz sinyaller dogrultusunda 2019 yillik cari agik tahminimizi 13,5
milyar dolardan 9,5 milyar dolara revize ediyoruz. Bu durumda da, 2017
sonunda %05,6 dlzeyinde olan ancak 2018 vyilini %3,5 seviyesinde
tamamlayan cari agik orani 2019 sonunda %1,3'ler seviyesine kadar
inebilir.

Yillik agikta diisus egilimi korunuyor

ABD'de igsizlik maagi basvurulari gecen hafta 209,000 13,000 diserek
209,000'e geriledi. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin

ABD'de igsizlik maasi bagvurulan tahminlerinin  medyanina gdére basvurularinin 221,000 seviyesinde

beklenenden diisiik gikti gergeklesmesi bekleniyordu. 4 haftalik hareketli ortalamalara gére issizlik
maas! bagvurulari 6 Temmuz haftasi 219,250 seviyesinde gerceklesti.
Onceki haftanin bagvurulari 221,000'den 222,000'e revize edildi.
Silregelen issizlik bagvurulari 29 Haziran haftasi 27,000 artarak
1,723,000'e yukseldi.

. BOE tarafindan yayimlanan Finansal istikrar raporunda da ingiltere’deki
BoE Finansal Istikrar Raporu’nu bankalarin anlagsmasiz Brexit ve kiiresel ticaret savaslari baglaminda es
yayimladi zamanl olarak yasanabilecek risklerle bas edebilecekleri Olglide
sermayeye sahip olduklarini dile getirdi. Ancak raporda llkeye yapilan
yabanci yatirnmlarin Brexit sebebiyle azalmasi halinde bu durumun ulke

ekonomisini olumsuz etkileyecegi vurgulandi.
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Sirket Haberleri

Tiipras (TUPRS, Notr): Basinda yer alan habere gére
Tapras, ABD'nin 2 Mayis'tan itibaren Turkiye dahil 8
tilkenin iran yaptinmlari muafiyetini kaldirmasinin
ardindan Tirkiye'nin iran’dan petrol alimini tamamen
durdurdugunu dogruladi ve ara doénem faaliyet
raporuna atifta bulunarak Dis Ticaret Kontrol
Politikasina uygun olarak, finansal piyasalara erisim ve
kredi so6zlesmeleri kapsaminda verilen taahhutlerin
yerine getirilebilmesi amaciyla konuyla ilgili yeni bir
karar alinmadigi siirece iran’dan ham petrol alimlarinin
sonlandiriimasina karar verildigini ve ham petrol
ihtiyacinin en uygun alternatifler degerlendirilerek diger
kaynaklardan karsilanacagini agikladi.

Aksigorta (AKGRT, Notr): Sirketin Haziran ayi
bagimsiz denetimden gegmemis ana branslar itibariyle
dizenlenmis brit prim uretimi yillik %53 artigla 366,3
milyon TL, Ocak — Haziran 2019 ddéneminde ise yillik
%28 artisla 2.136 milyon TL seviyesinde gerceklesti.

Hektas (HEKTS, Nétr): Sirket, son yillarda yakaladigi
bldyime ivmesinin, satis hasilati, faaliyet kari ve net
kari 6nemli &lcude artirirken, net isletme sermayesi
ihtiyacini da arttirdigini, blylime strecinin sirdlrebilir
bir sekilde devam edebilmesi igin sirkette bedelli
sermaye artirimi yapilarak 2019 yih igerisinde yaklasik
150 milyon TL kaynak saglanmasinin planlandigini ve
bu amacla kayitl sermaye tavaninin 400 milyon TL'ye
yukseltiimesi icin gereken islemlere baslanmasina
karar verildigini acikladi.

Safkar Ege Sogutmacilik, Anadolu Isuzu (SAFKR,
Sinirh Pozitif; ASUZU, Noétr): Sirket, tedarikgisi oldugu
Anadolu Isuzu Otomotiv A.S.nin  Gurcistan Tiflis
Belediyesi'ne teslim edecegi araclar icin, yaklasik
531.000 Euro tutarinda siparis aldigini ve s6z konusu
siparis ile ilgili teslimatlarin 2019 yili igerisinde
tamamlanacagini agikladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TUPRS F/K 10,3
Cari Fiyat (TL) 121,80 FD/FAVOK 4,9
52H En Yiiksek (TL) 139,38 FD/Satiglar 0,4
52H En Disiik (TL) 84,35 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 30.501,1
Piyasa Degeri (mn USD) 5.315,5 SI1H 5,4%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A -8,9%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A -7,8%
Temettii Verimi 10,6% S1Y 19,6%
3A Hacim (mn TL) 128,8 YB 7,8%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlarn

Hisse Kodu AKGRT F/K

Cari Fiyat (TL) 4,27 FDIFAVOK
52H En Yiiksek (TL) 4,80 FD/Satislar
52H En Diisiik (TL) 2,51 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 1.306,6
Piyasa Degeri (mn USD) 227,7 S1H -1,6%
Halka Aciklik Orani (%) 28% S1A -9,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A -9,0%
Temettii Verimi 13,1% S1Y 28,6%
3A Hacim (mn TL) 0,8 YB 27,1%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlan

Hisse Kodu HEKTS F/K 8,3
Cari Fiyat (TL) 14,18 FD/IFAVOK 6,6
52H En Yiiksek (TL) 15,10 FD/Satiglar 2,5
52H En Diisgiik (TL) 8,30 PD/DD 3,9
Piyasa Degeri (mn TL) 1.075,7
Piyasa Degeri (mn USD) 187,5 Si1H -0,4%
Halka Aciklik Orani (%) 41% S1A 4,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A 22,7%
Temettii Verimi 3,0% S1Y 33,2%
3A Hacim (mn TL) 6,1 YB 44,1%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu SAFKR F/K 5,3
Cari Fiyat (TL) 1,91 FDIFAVOK 8,5
52H En Yiiksek (TL) 2,04 FDISatiglar 0,7
52H En Diisiik (TL) 1,33 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 67,3
Piyasa Degeri (mn USD) 11,7 S1H 7,9%
Halka Aciklik Orani (%) 38% S1A 17,7%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A 3,6%
Temettii Verimi 3,8% S1Y -1,1%
3A Hacim (mn TL) 0,6 YB 14,3%
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Hisse Senedi Piyasalari - BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

B 00 - MSCI GOU Endeksi Farki
BIST100 - MSCI GOU Farki (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

15

10 Kapanis -55
5 m Minimum -20.7 -25.8
0 J}\W\f\f "’l‘ Maksimum -5.0 9.1
s v Al Ortalama -13.2 -5.6
0 l‘\k r/VVl Minimuma Uzaklik 153 203
22 Maksimuma Uzaklik -05 -14.6
25 Performans -3.0% -0.9%
-30
—_—ark Ortalama P P — Astdev 2stdev Mevcut durumda, son ii¢ aylik maksimum
carpan seviyesine %9 yakiniz.
XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki | Sf;fﬁ:ﬁ::';;:fjsndeks' P
= Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -0.4
0 \4‘\‘ Minimum -27.8 -38.8
A Maksimum 3.2 54
s l A v ! Ortalama 16.4 121
J\IAY A Minimuma Uzaklhk 274 384
30 \/ Maksimuma Uzaklik -3.6 -5.9
Performans 0.6% 8.6%
-45 o @ m om0 @ me e e e o @
SERREERRRRRRE R L
e Orealama sastdey = Hstdey e ey Mevcut durumda, son ii¢c aylik maksimum
carpan seviyesi ile ayni seviyedeyiz.
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki mmeoUScnay! Endeksi By
(Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yl
,L Kapanig -20.6

s r\ NA Minimum -28.0 -28.0

l J W M Maksimum -19.9 3.7
I Y. al—

"""\\J lh\ Ortalama -23.2 -15.5
\ .\W“’\A/\J Minimuma Uzaklik 7.4 7.4
-25

Maksimuma Uzakhk -0.7 -24.2

2 Performans -3.0% 2.5%
0 0 0 0 0 0 0 0 0 o o a a (<] a a a a
SEE§§5s55§5§8§35§§¢85¢
o o o o - - - - - o o o o o o o o o

e Fark Ortalama --------- +2stdey --------- +1stdey --------- -Istdev - -2stdev Mevcut durumda’ son uc ay[,k minimum

¢arpan seviyesine %36; son ii¢ aylik ortalama
¢arpan seviyesine ise %13 yakiniz.
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Agl|l§ Raporu 12.07.2019

Hisse Senedi Piyasalari - BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

s Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 6.65x

1
7 J “‘ M Minimum 5.59x 5.40x
k N Maksimum 6.69x 7.40x
65 ‘l\ .AA Al

y MV Ortalama 6.11x 6.35x
6 Minimuma Uzakhk 1.06x 1.25x
W W Maksimuma Uzaklk -0.05x -0.76x
5.5
Performans 7.7% -6.1%
5
0 0 0 0 0 0 0 0 0 a a a a a a a (<] (<]
dgggggggggggggeass ’ o
5 &8 8 3 3 3 88888 838 8885 Mevcut durumda, son ii¢ aylik minimum
— /K Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdey --------- -1stdev --------- -2stdev

carpan seviyesine %16; son li¢ aylik ortalama
garpan seviyesine ise %8 yakiniz.

XBANK PD/DD Carpani (Cari)

0.8
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 0.66x
0.7
A ’h Minimum 0.49x 0.47x
Wy Maksimum 0.68x 0.72x
06 | aAa - | Mrw“/ \AL. /’
\"1] v\‘ TN Y 'v"\\ ,,N Ortalama 0.57x 0.58x
s | kl "" """ f """" w Minimuma Uzakhk 0.17x 0.19x
M Maksimuma Uzaklik -0.02x -0.06x
04 Performans 13.1% 13.9%
s PD) /D D Ortalama --------- +1stdev - +2stdev --------- Istdey ~-------- -2stdev

Mevcut durumda, son ii¢ aylik maksimum
¢arpan seviyesine %3 yakiniz.

XUSIN F/K Carpani (Cari)

XUSIN F/K Garpani

10.5

Son 3 Ay Son1 Yil
o M}Nf\v\ Kapanig 7.30x
Minimum 6.68x 6.68x
8.5 ]A Maksimum 7.43x 10.11x
-~ Ortalama 7.14x 8.03x
7.5
N Minimuma Uzaklik 0.63x 0.63x
65 i ) Maksimuma Uzakhk -0.13x -2.81x
Performans -0.4% -25.3%
5.5222222522222222222
5283393333 I3 IS8 8B . .
—_—FK Ortalama ------ +1stdev - B T — BRI TE—— “2stdev Mevcut durumda, son ii¢ aylik minimum

garpan seviyesine %9; yakinken, son ii¢ aylik
ortalama ¢arpan seviyesindeyiz.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Haftalik Veri Glindemi

Tarih  Saat Ulke Veri Donemi Beklenti Onceki
08.Tem 02:50 Japonya ® Ce ki rdek Makine Sipari sl erNMay(iAsy | 1-47% 5,2%
08.Tem 02:50 Japonya ® Car i i sl eml er Denges.i (triMayyoins y e p4 1,7
08.Tem 11:30 Euro Bl sentix Yatirimci Guveni Temmuz 2,9 -3,3
09.Tem 13:00 ABD ENFIB Kiciuk isletme iyi mserHatitan Endeksi 1050
09.Tem 17:00 ABD Ejs |imkanlari ve Personel DMagisi si m 7@19an 1 7,449 O
10.Tem 00:30 ABD = Ameri kan Petrol Enstitisiu -Haftal 1 k- Ha m-5pBoe t
10.Tem 04:30  Gin - TUFE (Yil1l1k) Haziran 2,7% 2,7%
10.Tem 04:30  Cin B UOFE (Yi I 11 k) Haziran 0,2% 0,6%
10.Tem 16:45 ingiltere B2& Sanayi Uretimi (Ayl 1 k) May 1 s -0,7% -2,7%
10.Tem 17:00 ingiltere B | mal at Uretimi ( Ayl 1 k) May 1 s -1,0% -3,9%
10.Tem 17:00 ingiltere BB® D1's Ti caret Denges.i (mi |l yaMaywiter | -13j0) -12,1
10.Tem 17:30 ABD E Ham Petrol Stoklari ( mi yon varil)- -1,085
11.Tem 10:00 Tirkiye [l Car i i sl eml er Dengesi ( mi | Maayri sd o |022*) -1,33
11.Tem 14:30  Euro -Avrupa Mer kez Bankasi Para-Politikasi Tepl
11.Tem 15:30 ABD ETUFE (Ayl 1 k) Haziran - 0,1%
11.Tem 15:30 ABD ETUFE (Yilli1k) Haziran - 1,8%
11.Tem 15:30 ABD EECcekirdek TUFE (Ayl k) Haziran 0,2% 0,1%
11.Tem 15:30 ABD ECekirdek TUFE (Y1l 11k) Haziran - 2,0%
11.Tem 18:10 ABD Ewi lliams'in Konus mas.| - - -
11.Tem 19:15 ABD EBostic'in Konusmas] - - -
11.Tem 19:30 ABD EBarkin'in Konus mas.| - - -
12.Tem 07:30 Japonya ® Kapasite Kullanirm Orani ( Apays k) - 1,6%
12Tem 07:30 Japonya ® Sanayi Uretimi (Ayl 1 k) Mayis - 2,3%
12.Tem 10:00 Tirkiye [ Sanayi Uretimi (Y111l 1k) Mayis -2,5%* -4,0%
12.Tem 12:00  Euro - Sanayi Uretimi (Ayl 1 k) Mayis -0,5% -0,5%
12.Tem 15:30  ABD EUFE (Ayl 1 k) Haziran 0,1% 0,1%
12.Tem 15:30 ABD E UFE (Yl 1 k) Haziran 2,0% 1,8%
12.Tem 15:30  ABD EcCcekirde k UFE (Ayl 1 k) Haziran 0,2% 0,2%
12.Tem 15:30 ABD EcCekirdek UFE (Yill1k) Haziran 2,3% 2,3%
FIL, ' N}YSGPNYIE
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Kunye & Cekince

IHALKYATIRIM I

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar
(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artis

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalig

Halk Yatirnrm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8181

Banu KIVCI TOKALI

ilknur HAYIR TURHAN

Mehmet Gékhan DELIOGLU

Abdullah DEMIRER

Aysegil BAYRAM

Arastirma Direktoru

Yénetmen
Perakende, Cam, Cimento, GYO

Yénetmen
Kantitatif Analist

Uzman
Havacilik, Petrol&Gaz, Giibre, Gida, Kimya, Kagit

Uzman

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

GDelioglu@halkyatirim.com.tr
+90212 3148132

ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 24

ABayram@halkyatirim.com.tr

Strateji +90212 31487 30

Telekom, Madencilik

Uzman Yardimcisi
Makroekonomi
Demir-Celik, Otomotiv, Beyaz Esya

Ugur BOZKURT UBozkurt@halkyatirim.com.tr

+90 212 314 87 26

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel, imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishigindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGgu giren
“Elektronik Ticaretin Dlizenlenmesi Hakkinda” c¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.

<DoGRu>
KARAR

Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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