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Kuresel Piyasalar

ABD’de Fiyatlamalar: Gug¢lenen faiz indirim beklentileri ile alicili seyrini surdiirdii

ABD piyasalari diin, beklentinin ihmli altinda gelen ADP Ozel Sektér istihdami
. i .. . Degisimi verisinin Fed’'in faiz indirimine gidecedi yonundeki beklentileri
ABD endeksleri yeni rekorlara yiikseldi gugendirmesi sonucunda guna alicili kapattl.%u dogrult);da S&P 500 endeksi,
gayrimenkul ve tliketim sektort hisselerindeki yukselisin 6nciginde %0,77
yukseligle zirve seviyesi olan 2.995,82°den kapandi. Ayni sekilde, Dow Jones
endeksi de gunu %0,67 yukarida tamamlayarak 26.966 seviyesinden kapandi.
Nasdaq'da da FAANG hisselerinde gorulen alimlarla, kazanglarin %0,75
artmasi sonucunda endeksin 8.170,23 seviyesine yukseldigi takip edildi.

Haziran ayi FOMC toplantisinda Fed’in ekonomideki mevcut blylmenin

L o strdurtlmesini saglayacak adimlar atilacagini vurgulamasinin ardindan

Beklentinin altinda gelen ADP verisi, faiz  geniglemeci para politikalarina yesil 1sik yakmasi sonrasi, beklentinin altinda

indirim beklentilerini artirdi gelen ADP verisi faiz indirimi beklentileri daha da artirdi. Bu baglamda ABD 10
yillik tahvil faizlerinin %1,95 civarindaki dusuk seviyesini korudugu takip edildi

Din Bagkan Trump da attigi tweette, Fed’e genislemeci para politikalarina
gecis yapmasli konusunda baski yapmaya devam etti. Trump tweetinde Avrupa
Baskan Trump, Fed’i hedef almaya ve Cin’in sistemlerine para akisi saglayarak buyuk bir kur manipulasyonuyla
devam ediyor ABD ile yaristiklarini ifade ederek, Fed'in de benzer bir politika uygulamasi
gerektigini dile getirdi.

Avrupa’da fiyatlamalar: Ana kurumlarin baskan adaylari lizerinde hemfikir olunmasiyla alicili seyretti

Din Avrupa endeksleri, bloktaki ana kurumlara bes yil boyunca baskanlk
edebilecek adaylarin belirlenmesi konusunda hemfikir olunmasi ile pozitif seyir
e e izledi. Bu dogrultuda Stoxx 600 endeksi glinii %0,80 yukarida kapatirken, CAC
surdirdu 40 endeksinde kazanglar %0,66 artis kaydetti. Dax endeksi de %0,7 yiikseldi.
Sektorler tarafinda, tim sektorlerin hisseleri genel olarak alicili seyir izledi.
Ozellikle turizm sektérii hisseleri %2 artisla en gok yiikselenlerin basinda geldi.

Avrupa piyasalari pozitif seyrini

Ug giin siiren miizakerelerin ardindan Avrupa Komisyonu Bagkanligr'na Ursula
von der Leyen’in, Avrupa Konseyi Baskanligi'na Charles Michel'in, AB’nin dis
politika sorumlusu pozisyonuna Josep Borrell'in gelebilecegi konusuluyor.

Onemli pozisyonlara gelebilecek adaylar
tizerinde konusuluyor

Asya’da fiyatlamalar: Trump’in tweeti sonrasi karisik seyir izliyor

s . . . . Bu sabah Asya piyasalari, Trump’in tweetinde Cin’i kur manipUlatért ilan
ABD’deki pozitif seyir Asya piyasalarina  gymesi sonucunda Gin piyasalarinda gérillen satislardan kaynakli olarak,
yansimadi karisik seyir izliyor. Nikkei %0,18 yukarida fiyatlanirken, Shangai endeksi

%0,29 dusus kaydetti. Hang Seng ise yatay negatif seyir izliyor.

Gliniin Tweeti: Trump, Avrupa ve Cin’i kur manipiilatorii ilan etti.

Donald J. Trump & L
@realDonaldTrump

China and Europe playing big currency manipulation game and
pumping money into their system in order to compete with USA.
We should MATCH, or continue being the dummies who sit back
and politely watch as other countries continue to play their
games - as they have for many years!

582K 521 PM - Jul 3, 2019 ;]

) 22 3K people are talking about this ?

fES 44k 4255 |



https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim

__ 1

IHALKYATIRIM I

}_@1_{
®

A9I|I§ Raporu 04.07.2019

Kiresel Piyasalar

Degisimler Kapanigs  Giinlik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
S&P 500 29958 &  0.77% A& 184% & T765% A& 1951%
Dow Jones 26,966.0 & 067% & 138% & 7.32% A& 16.93%
Nasdaq 78577 & 074% A& 243% & 888% A& 25.02%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 12,6162 & 071% A& 1.75% 44 658% A& 19.48%
FTSE 100 7,609.3 & 066% A& 247% & 590% A& 13.00%
MSCI Europe 16995 & 069% & 101% & 719% & 14.79%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Ginliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30096 W -019% & 043% & 326% & 20.68%
Kospi 2,104.7 A 041% W -122% A 402% W -14.70%
Hong Kong* 28,868.0 & 0.04% & 086% & 599% A& 11.69%
S&P BSE Sensex - Hindistan 39,9260 & 022% & 135% & 1.07% & 10.67%
IDX Composite - Endonezya 6,3725 &  0.16% & 031% & 440% A& 2.87%

TAIEX - Tayvan 10,7759 & 030% & 0.02% & 460% & 10.78%
MSCI GOU Asya 5200 W -0.75% & 037% & 7.09% A& 0 9.40%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftalkk deg. Aylik deg. Yilhk deg
BIST 100 - Tiirkiye 99,363.3 W -0.84% & 298% & 13.97% A& 9.87%
MOEX - Rusya 28240 &  0.50% & 210% & 6.92% & 19.74%
WIG - Polonya 60,671.8 &  0.22% & 0.22% & 0.80% a4 6.68%
Prag SE - Prag 1,049.3 &  0.82% & 082% & 0.73% 0.84%
S&P/BMV IPC - Meksika 43,4832 &  0.10% & 010% & 0.75% A 1.47%
Merval - Arjantin 41,3043 W -117% W -117% W -118% & 21.60%
Tel Aviv 35 - israil 1,601.6 &  0.40% & 040% & 047% A 2.53%
Tedavul All - Suudi Arabistan 88535 &  0.22% & 022% & 036% & 3.54%
FTSE/JSE All - Giiney Afrika 58,0122 W -0.14% W -014% W -033% & @ 548%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 2,666.0 W -048% W -0.48% & 0.28% 4 2.26%
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Yurt ici Piyasalarda Fiyatlamalar

Din gline %0,25 yukselisle 100.452,80 puan seviyesinden baglayan endeks,
Endeks kar realizasyonlari sebebiyle kar realizasyonlari sonucunda 90,84 disusle 99.363 puan seviyesinden
kapandi. Bankacilik endeksi %21,03 gerilerken, sanayi endeksinde dusus
%0,75 olarak gergeklesti. Toplam islem hacmi 6,5 milyar TL seviyesinde, son
Gc aylik ortalama islem hacminin Uzerinde seyretti. Endekse detayli olarak
bakildiginda, New York acilisinin ardindan sanayi endeksine gelen satislarin
endeksteki negatifligi gliglendirmedigi goruluyor.

100.000’in tGizerinde tutunamadi

Endeks carpanlar bazinda incelendiginde, endeksin F/K degerinin son Ug¢ aylk

- . ortalama degerini asmis olmasi fiyatlamalar agisindan olumlu sinyaller veriyor.

Endeks diiglik hacim ile dar bantta Bugiin 6zelinde, diin kar realizasyonlariyla kiiresel piyasalardan negatif ayrisan

yukari hareketler sergileyebilir endeksin, ABD’nin tatil olmasi sebebiyle dislk islem hacmiyle dar bantta
yukari hareketler sergileyebileceg@ini dusunuyoruz.

Bugiin volatilite yaratacak veri akisi Bugln Euro Bolgesi’'nde perakende satiglar verisi izlenecek.
bulunmuyor

Turkiye Kapanisinin Ardindan Diinya Piyasalari

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Acilisi Oncesi Degisim
Kapanig 99,363.3 143,013.5 112,247.8 $/TL 5.6362 56118 v -0.43%
- - 0 a0 1020 0750
Giinliik Deg. ¥ -0.84% Ww-1.03% W -0.75% € 1.1280 11283 A 0.03%
Haftalik Deg. & 2.98% & 581% & 047%
¥ 107.77 107.80 F'S 0.03%
Aylik Deg. & 1397%  M27.18% & 7.25%
Altin 1,420.2 1,419.2 v -0.07%
Yillik Deg. & 8.87% £21.47% M 7.03%
Brent Petrol 62.96 63.38 'S 0.67%
Hacim (milyar TL) 6.5 2.2 24
- N Dow Jones * 26,870.3 26,966.0 Y 0.36%
Giinliik Deg. W -18.76%  W-27.22% & 9.82%
3 Aylik Ortalama Hacim 54 21 17 S&P* 2,985.5 2,995.8 'S 0.34%
(milyar TL) | i )
gznluk Deg.-3Avlk . 514606 & 812% 4 40.65% Nasdag* 7,834.6 7,857.7 'S 0.29%
New York Ailis: W -0.01% W -0.01% W -0.26% *Tiirkiye Acihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Sonrasi Degisim

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 03/07/19 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tirkiye 2Yillk 2866 @ 134% @ -10.14% @ -37.3% @ 29.3%
Tirkiye 5Yilhk  369.1 @ 1.05% @ -6.50% @ -23.8% @ 24.3%

Tiirkiye 10 Yillk 3891 @ 1.05% @ -595% @ -22.2% @ 2.6%
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Tahvil Piyasasinda Fiyatlamalar

TL cinsi tahvil faizlerinde sinirli diisiis Bugln acgiklanacak olan enflasyon verilerini bekleyen tahvil
piyasasinda faizlerin sinirh geriledigi izlendi. Toplam islem
hacmi 2,6 milyar TL olurken, islemlerin orta ve uzun vadeli
kiymetlerde yodunlastigi izlendi. Bu kapsamda 2 yillik gosterge
tahvil bilesik faizi 16 baz puan gerileyerek %19,20, 10 yillik
gOsterge tahvil bilesik faizi ise 9 baz puan gerileyerek %16,26
seviyesinden giini tamamladi. TL likitide tarafinda ise TCMB
toplam fonlama tutan 92,8 milyar TL’ye yukselirken agirlikh
ortalama fonlama orani %23,86 seviyesinde olustu.

TUFE’ye endeksli ve sabit getirili tahvil arasi ikill  Haziran ayi basindan itibaren ikili islem (pair trade) ile 2 yil vadeli

islem TUFE’ye endeksli tahvili satip, benzer vade sabit faizli tahvili alan
piyasa oyunculari diin itibariyla TUFE tahvilinde reel getiriyi %4,17
seviyesine kadar tasidi. 2019 yil ortalamasi 3,60, Ocak 2018 den
bu yana ortalamasi 3,36 olan tahvilin satisinin bu seviyelerde
kesilmesini, hatta alim ihtimalini gti¢li buluyoruz.
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Hazine ve Maliye Bakanhgrndan yurt disi  Hazine ve Maliye Bakanligi, 2019 yili dis finansman programi

ihrag cercevesinde Dolar cinsi 2024 vadeli tahvil ihraci igin G¢ bankayi
yetkilendirdigini acikladi. ilk bilgilere gore ihrag icin piyasa faiz
beklentisi %6,45 civarinda bulunmakta. Piyasada iglem goéren
benzer vadeli Tirk Eurobondunun 6,05 ile iglem gordigu
dislndldaginde yiksek talep gelmesi beklenebilir. 2019 yili igin
uluslararasi sermaye piyasalarindan tahvil ihraglari yoluyla 8 milyar
USD finansman saglanmasi hedeflenirken, yilin ilk 6 ayinda 6,4
milyar USD tutarinda ihrag gergeklestirildi. Bu ihragla birlikte yillik
hedefin yakalanma ihtimalini gli¢li buluyoruz.

<Do(sRu>
KARAR

Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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Haber Spotu

o . L . Disisleri Bakanlhigi Sozciisii Aksoy, Libya'da dizensiz gégmenlerin
Tarkiye'den Libya'daki go¢gmen merkezine barindigi merkeze dizenlenen saldiriya iligkin olarak onlarca masum
saldiriya tepki insanin hayatini kaybetmesine sebep olan saldirinin bir insanlik sugu

oldugunu dile getirdi.

Hazine ve Maliye Bakanh@i tarafindan yapilan agiklamaya goére, 2019
yili dis finansman programi c¢ergevesinde dolar cinsinden Agustos
2024 vadeli bir tahvil ihraci icin 02 Temmuz'da BNP Paribas, Citigroup
ve HSBC'ye yetki verildi. S6z konusu ihrag ayni giin sonuglanirken, ihrag
miktari 2,25 milyar dolar olarak gergeklesti. inra¢ tutari 10 Temmuz
2019 tarihinde hesaplara girecek. Tahvile toplamda 200'den fazla
yatinmci, ihrag tutarinin 3 katina yakin talep gésterdi. Tahvilin %39'u
ingiltere, %27'si ABD, %18'i diger Avrupa llkeleri, %12'si Tiirkiye ve %4'(
diger uUlkelerdeki yatinmcilara satildi. Kupon orani %6,35 olan s6z
konusu tahvilin yatirimciya getirisi %6,45 oldu. S6z konusu dolar tahvili
ihrag  tutarinin  tamami  avro cinsi yikimldlige donuasturdlda.
Gergeklestirilen takas islemi sonucu borglanma isleminin kupon oraninin
avro cinsinden karsiligr %3,803 oldu. Bu tahvil ihraciyla birlikte 2019
yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan toplam yaklasik 8,7 milyar
dolar tutarinda finansman saglandi.

Hazineden 2,25 milyar dolarhk tahvil ihraci

ABD Baskani Trump sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada "Cin
ve Avrupa, ABD ile bas etmek igin kur manipulasyon oyunu oynuyor ve
sistemlerine para pompaliyor. Biz de ya onlara uyacagiz ya da diger
Ulkeler kendi oyunlarini strdirirken arkamiza yaslanip kibarca seyreden
aptallar olacagiz" ifadesini kullandi.

Trump Cin ve Avrupa'yl kur manipulasyonuyla
sugladi

Putin Orta Menzilli Niikleer Kuvvetler Rusya De‘vlet Bagkani Putin, Orta Mer_lzilli NUIfIgg.r Kuvvetler
. Antlagsmasi'ni (INF) askiya alan yasa tasarisini imzaladi. Iki tlke arasinda
Ant|a§ma8| ni askiya alan yasa tasarisini 1987'de yapilan antlagsma iki tarafin da Avrupa'da kisa ve orta menzilli
imzaladi kara flizeleri konuslandirmasini yasakliyor. ABD, Rusya'nin anlagsmayi
ihlal eden fuze gelistirmesini gerekge gostererek 2 Agustos'ta INF

antlagsmasindan cekilecegini sdylemisti.
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Makro Spotu

[ . Haziran ayinda tiiketici enflasyonu %0,03’luk sinirh  bir artis
Enflasy?.n g.:jorL.ln.umur.1de 'y”e_§m_e’ gostererek, yillik enflasyon oraninda 3 puanlik ciddi bir diiglisiin
bekledigimiz gibi Haziran verileriyle basladi yasanmasi ile sonuglandi. Boylece, gegen yilin Ekim sonunda %25,24
ile tepe yapan, sonrasinda %19-20 araliginda sikisan yillik enflasyon
orani, Haziran sonunda %15,72’ye sert bir disls gostererek, beklenen
dezenflasyon slrecine hizli bir baglangic yapmis oldu. Her ne kadar
Temmuz ayina dair baski unsurlari bulunuyor ve yillik enflasyonda
yukselise neden olabilecek olsa da (elektrik fiyatlarina yapilan %14,98’lik
zam, sektorel OTV indirimlerinin Haziran sonu itibariyle sona ermis
olmasi gibi); yillik enflasyon oraninin, kur ve petrol fiyatlarindaki
destekleyici gorinumin yani sira devam edecek baz etkisinin de
katkisiyla, Agustos ayindan itibaren tekrar diists trendine geri donecegi,
hatta EylUl-Ekim déneminde tek haneli rakamlarin gordlmesinin olasi
olduguna dair 6ngorimuzi koruyoruz. Yilin son iki ayinda ise, terse
donecek baz etkisi nedeniyle, yillik enflasyon oraninda yukselisin
gO6zlenebilecegini tahmin ediyoruz. Yil sonuna dair tahminimizi %14,5'te
tutmakla birlikte, asagi yonlu risklerin mevcut oldugunu da belirtmek
isteriz. Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Albayrak, acgiklanan
enflasyon rakamlarina iligkin olarak enflasyonda dusus trendinin
surdigind belirterek Haziran rakamlari ile yillik hedefin altina gelindigini
belirtti. Sayin Albayrak ayrica, gida tarafindaki kazanimlarin yapisal
adimlarla korunmasiyla oOncelikle tek haneli rakamlarin goérilecegini ,
ardindan da yilin hedeflerin altinda bir oranda kapatilacagini ifade etti.

ADP verisi beklentinin altinda geldi ABD ADP Ozel Sektor istihdami Degisimi Haziran ayi verisi 102.000
seviyesinde beklentinin altinda gergeklesti. Mayis ay1 verisi ise

27.000'den 41.000’e revize edildi.
ABD'de ISM hizmet PMI, 2017'den beri en ABD ISM imalat Disi PMI Hazi isi 551 vesind
- . . malat Disi aziran ayi verisi ,1 seviyesinde
duguk seviyeye indi gergekleserek disis egilimini strdirdi. Beklentinin altinda gelen rakam

Temmuz 2017°den beri gorilen en dusuk seviye olarak kayda gegti.

ABD’de fabrika siparisleri son 4 ayda ABD fabrika siparigleri Mayis ayi verisi %-0,7 seviyesinde beklentinin
e o Uzerinde dlsus kaydetti. Boylece siparisler son 4 ayda 3. kez geriledi.
ugtincl kez geriledi Nisan ay! verisi % 0.8 dusuUsten %1.2 disUse revize edildi.

R , ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari son U¢ haftada ikinci kez
Haftalik igsizlik maasi bagvurulari ABD’de gerileyerek istihdam piyasasinin guglendigine isaret etti. Bugtin Calisma
istihdam piyasasinin giiclendigini gosteriyor Bakanligi'nca agiklanan veriye gére haftalik issizlik maasi basvurulari 29

Haziran'da sona eren haftada 221 bin oldu.

Mayis ayinda ABD’nin dis ticaret acigi % 8,4 artisla 55,5 milyar dolara
ABD'de dis ticaret acigi yilin en yiiksek yukseldi. Nisan ay! verisi 50,8 milyar dolardan 51,2 milyar dolara revize
edildi. lhracat % 2 artisla 210,6 milyar dolara yikselirken ithalat % 3,3
artigla 266,2 milyar dolar oldu. Gin'le ticaret agigi % 12,2 artarak 30,2
milyar dolara yiikselirken, Meksika ile ticaret agigr %18,1 artigla 9,6
milyar dolar olarak rekor kirdi.

seviyesine ¢ikti

Euro Bolgesi Haziran ayi hizmet PMI verisi 53,4 seviyesinden 53,6
seviyesine revize edildi. Verideki gérinim bdlge ekonomisinde hizmet
sektoérinin toparlanma egilimini strdirdigini gosteriyor.

Euro Bolgesi Hizmet PMI verisi toparlanma
egilimini siirduriiyor
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Sirket Haberleri

Enerjisa (ENJSA, Noétr): 1 Temmuz 2019 tarihinde,
Kairos Partners SGR Spa ("KPS") ve Kairos Investment

Management Limited ("KIML")  Sirketleri, Kairos
International Slcav ("SICAV"™) ve Keiros Pegasus SA
("Pegasus") adina alti adet hisse satim islemi

gerceklestirdigini ve ortalama satis islemi fiyatinin 5,7146
seviyesinde olustugunu agikladi. Ayrica, s6z konusu
hisse satim islemlerl neticesinde 1 Temmuz 2019 tarihi
itibariyle Kalros Investment Management SpA'nin
sirketteki dolaysi oy haklari oraninin %5,01’den %4,87'ye
geriledigini bildirdi.

Anadolu Efes, Tuborg (AEFES, TBORG, Sinirh
Negatif): Sigara ve alkole zam yapildi. Yasa ile fiyatlarin
yilda 2 kez zamlanacagdi daha once belirlendigi icin bu
kez fiyat artigini gerektiren yeni oranlar Resmi Gazete'de
yayimlanmadi ve sdz konusu rakamlar Gelir idaresi'nin
internet sitesinde guncellendi. Yapilan degisiklikler ile
sigaranin OTV'si 55 kurus, 50 cl'lik biranin OTV'si 42
kurus, 70'lik raki 7,27 TL, 70'lik sarap ise 58 kurus
zamlandi. Degisiklikler 2 Temmuz 2019'dan itibaren
gecerli olacak. S0z konusu gelismeyi, bira Ureticileri
Anadolu Efes (AEFES) ve Tuborg (TBORG) agisindan
sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

Smartiks Yaziim (SMART, Noétr): Borsa istanbul,
Smartiks Yazilim'in halka arzinda satisa hazir bekletilen
3.112.500 TL nominal degerli paylardan, 1.000.000 TL
nominal degerli payin 21.06.2019 tarihinde satildigi
KAP'a bildirildiginden, BIST Pay Endeksleri Temel
Kurallari'nin  4.4.i maddesi geregince, 04/07/2019
tarihinden itibaren BIST Pay Endekslerinin
hesaplanmasinda ilgili sirketin pay sayisi 31.000.000, fiili
dolasimdaki pay oraninin ise %47 olarak dikkate
alinacagini agikladi.

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Sirket 2 yil vadeli
336 mn TL kredi kullandi.

fES

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

F/IK 8,6

Hisse Kodu ENJSA

Cari Fiyat (TL) 5,84 FD/FAVOK 35
52H En Yiiksek (TL) 5,95 FD/Satiglar 0,9
52H En Diisiik (TL) 4,31 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 6.897,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.217,1 S1H 6,0%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A -2,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A 12,3%
Temettii Verimi 58% S1Y 0,2%
3A Hacim (mn TL) 139 YB 15,2%

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlan

Hisse Kodu AEFES F/K 468,8
Cari Fiyat (TL) 20,84 FDIFAVOK 6,3
52H En Yiiksek (TL) 23,09 FD/Satislar 0,9
52H En Diisiik (TL) 16,59 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 12.339,5
Piyasa Degeri (mn USD) 2.177,5 S1H 1,1%
Halka Aciklik Orani (%) 32% S1A 0,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A 8,5%
Temetti Verimi 2,1% S1Y -8,6%
3A Hacim (mn TL) 6,1 YB -5,0%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu SMART F/K 11,7
Cari Fiyat (TL) 2,67 FDIFAVOK 8,0
52H En Yiiksek (TL) 3,35 FD/Satiglar 3,8
52H En Diisiik (TL) 2,43 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 80,1
Piyasa Degeri (mn USD) 14,1 SI1H -4,4%
Halka Aciklik Orani (%) 46% SI1A -0,1%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A -13,1%
Temettii Verimi 0,0% S1Y -10,8%
3A Hacim (mn TL) 30,2 YB -16,8%

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlan

Hisse Kodu EKGYO F/K 10,4
Cari Fiyat (TL) 1,23 FDIFAVOK 15,6
52H En Yiiksek (TL) 1,94 FD/Satiglar 2,2
52H En Diisiik (TL) 1,05 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 4.674,0
Piyasa Degeri (mn USD) 824,8 S1H 2,2%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 0,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A -19,0%
Temetti Verimi 2,6% S1Y -38,3%
3A Hacim (mn TL) 58,7 YB -24,4%
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Sirket Haberleri

oerean Flelrk (OEREL, Sl Porin: Sret

tedarikgisi BEB 3D Tasarim Endustriyel Urlinler imalat — “J.Se8% = GEREL F/K 0.0
Sanayi ve Ticaret A.S. (BEB3D Tasarim) ile imzalanan Cari Fiyat (TL) 227 FDIFAVOK 1.979.8
protokol gergevesinde Gersan Elektrik Sanayi ve Ticaret  ‘saHEn Yiiksek (TL) 3,67 FDISatiglar 11
A.S. olarak, TUBITAK, TEYDEB 1501-Sanayi Ar-Ge 52H En Diisiik (TL) 1,70 PDI/DD 1,1

Projeleri Destekleme Programi kapsaminda yiiriitilen ve  Piyasa Degeri (mn TL) 1816
basari ile tamamlanan projelerin KOSGEB Teknoyatirim Piyasa Degeri (mn USD) 32,0 S1H 14,1%
Destek Programi dahilinde olmak Uzere, s6z konusu Halka Agiklik Orani (%) 68% S1A 16,8%
projelerin sonucunda elde edilen elektrikli ara¢ sarj Endeks Payi (BIST100) 11% S3A 5,0%
sistemlerinin Erzurum ilinde Uretimi konusunda BEB 3D  Temettii Verimi 0,0% S1Y 38,7%
Tasarim  tarafindan ilgili mercilere  basvurularin  3AHacim (mn TL) 147 YB -15,8%
yapilmasinin ardindan tesvik kapsamindaki

mduracaatlarinin degerlendirilmesi sonucunda,

20.06.2019 tarih 8110 no'lu KOSGEB kurul karari ile
Makine-Techizat giderleri destegi olmak Uzere toplam 5
milyon TL destek uygun goéruldugund ve bu gercevede
de planlanan yatirim yapilacagini bildirdi.

(CBC Turkey (ICBC, Negati): Sermaye Piyasas Kurul

karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Hisse Kodu ICBC F/K 0,0
Sistemi (VBTS) kapsaminda ICBCT.E payi 04/07/2019 Cari Fiyat (TL) 0,00 FD/FAVOK 0,0
tarihinden (seans basindan) itibaren 18/07/2019 tarihine 52H En Yiiksek (TL) 0,00 FD/Satiglar 0,0

(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere ~52H En Diisiik (TL) 0,00 PD/DD 0.0

konu edilemeyecektir. Piyasa Degeri (mn TL) (Xl Relatif Performans

Piyasa Degeri (mn USD) 0,0 S1H -4,8%
Halka Aciklik Orani (%) 0% S1A -10,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A -5,2%
Temettii Verimi 0,0% S1Y -2,9%
3A Hacim (mn TL) 0,0 YB -8,9%
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Hisse Senedi Piyasalari - BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

B 00 - MSCI GOU Endeksi Farki
BIST100 - MSCI GOU Farki (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

10

0 Kapanis -60.1
10 Minimum -70.5 -73.6
-20 Maksimum -49.4 3.8
-30 Ortalama -61.0 -35.1
0 Minimuma Uzaklik 10.4 135
Zz Maksimuma Uzaklik 107 63.8
0 Performans -0.6% 0.5%
-Sowwwr\r\r\v\r\r\mwmwwwmmm
—Fark Ortalama +2stdey e +lstdey v Astdev 2stdev Mevcut durumda, son ii¢ aylik minimum
garpan seviyesine %17; son ii¢ aylik ortalama
¢arpan seviyesine ise %2 yakiniz.
XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki | Sf;fﬁ:ﬁ::';;:fjsndeks' P
5 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -80.8
Minimum -90.9 -93.8
Maksimum -76.6 3.9
Ortalama -84.2 -48.0
Minimuma Uzaklhk 10.1 13.0
Maksimuma Uzakhk -4.2 -84.7
Performans 2.7% 10.0%
-120®m®'\'\’\’\,\’\wmwmmmmmm
SERS SRR EEEREE RS
e ortalama sstdes Hetder Asder ey Mevcut durumda, son ii¢ aylik minimum
carpan seviyesine %12; son ii¢ aylik ortalama
carpan seviyesine ise %4 yakiniz.
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki Im——eRSCInEly! Snceksl gl

(Normalize Edilmis)

15

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanis -34.5
0 Minimum -40.5 -40.5
Maksimum -25.3 14.6
» Ortalama -32.9 13.2
Minimuma Uzaklhk 6.1 6.1
> Maksimuma Uzaklik -9.2 -49.0
" Performans -0.7% 4.0%
© e @ R N RN RN~ ® ® X X X R a9 O
§85g258 3885832288
el X113 Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdev --------- -1stdev -------- -2stdev

Mevcut durumda, son ii¢ ayltk minimum
¢arpan seviyesine %18; son ii¢ aylk ortalama
carpan seviyesine ise %5 yakiniz.
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Hisse Senedi Piyasalari - BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 F/K Carpani
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XUSIN F/K Garpani
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Kapanig

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzakhk
Maksimuma Uzakhk

Performans

Son 3 Ay

5.59x
6.70x
6.18x
1.05x
-0.07x
10.3%

6.64x

Son 1 Yil

5.40x
10.49x
8.27x
1.24x
-3.86x
-11.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik minimum
carpan seviyesine %16; son li¢ aylik ortalama
carpan seviyesine ise %7 yakiniz.

Kapanig

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzakhk
Maksimuma Uzakhk

Performans

XBANK PD/DD Carpani (Cari)

Son 3 Ay

0.49x
0.66x
0.56x
0.16x
-0.01x
15.0%

0.65x

Son 1 Yil

0.47x
0.72x
0.58x
0.18x
-0.07x
-2.1%

Son ii¢ aylik maksimum seviyesine yiikselen
PD/DD ¢arpan seviyesi son bir yillik
seviyesine gore hala %10.8 yiikselis

potansiyeli sunuyor.

Kapanis

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzakhk
Maksimuma Uzakhk
Performans

Son 3 Ay

6.68x
8.03x
7.34x
0.69x
-0.67x
2.7%

7.37%

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son1Yil

6.68x
12.78x
10.05x
0.69x
-5.42x
-25.5%

Son ii¢ aylik ortalama seviyesinin iizerinde
kalan F/K ¢arpaninda yukari yonlii
momentum hiz kazanabilir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Tarih  Saat Ulke Veri Dénemi Beklenti Onceki
01.Tem Belirsiz ABD EOPEC Topl anti s - -
0l.Tem 03:30 Japonya ® | mal at P Ml Haziran - 49,5
01.Tem 04:45 Cin Cai xin |imalat PMI Haziran 50,0 50,2
01.Tem 10:00 Turkiye i mal at P MI Haziran - 45,3
01.Tem 11:00 Euro i mal at P MI Haziran 47,7 47,8
01.Tem 11:30 ingiltere B2 | mal at P Ml Haziran 52,0 49,4
01.Tem 16145 ABD i mal at P MI Haziran - 50,1
01.Tem 17.00 ABD I SM i mal at P MI Haziran 51,5 52,1
02.Tem 16:00 ABD UFE (Ayl 1 k) May 1 s 0,3% -0,3%
02.Tem 20:00 ABD UFE (Yil1l1k) May!s 3,2% 2,6%
03.Tem ABD Kurtulus Gunid - Erken kapanis 13- 00'da - -
03.Tem 00:30 ABD Ameri kan Petrol Enstitisit Haftal-rk Ham PRetr o-7,5506¢t
03.Tem 04:45 (in Caixin Hizmet PMI Haziran - 52,7
03.Tem 10:00 Tiirkiye TUFE ( Ayl 1 k) Haziran 0,32%* 0,95%
03.Tem 10:00 Tiirkiye TUOFE (Y1l 1l1k) Haziran 16,06%* 18,71%
03.Tem 10:00 Tiirkiye UFE (Ayl 1 k) Haziran - 2,67%
03.Tem 10:00 Tirkiye UFE (Yil1l1k) Haziran - 28,71%
03.Tem 11:.00 Euro B Hizmet PMI Haziran 52,5 53,4
03.Tem 11:30 ingiltere Eig Hizmet PMI Haziran 50,6 51,0
03.Tem 15:15 ABD EADP Tarim Disi Iistihdam Degdi si kIlHagran ( bi 150 ki si2)
03.Tem 16:45 ABD = Hizmet PMI Haziran - 50,7
03.Tem 17:.00 ABD E|sSM imalat Disi PMI Haziran 56,0 56,9
03.Tem 17:00 ABD Erabrika Siparisleri (Ayl 1 k) May 1 s 0,2% -0,8%
03.Tem 17:30 ABD = Ham Petrol Stoklari ( mi yon vari-l) - -12,788
04.Tem ABD ETatil - Kurtulus Gind - B -
04.Tem 12:00 Euro - Perakende Satislar (Yillik) May 1 s 1,5% 1,5%
05.Tem 15:30 ABD = oOrtalama Saatli k Kazanglar ( Ayl 1Hagran 0,3% 0,2%
05.Tem 15:30 ABD = oOrtalama Saatli k Kazancl ar ( Y1 | | Hafan 3,2% 3,1%
05.Tem 15:30 ABD ETarim Disi istihdam Degisi k!l i §i Habann ki 39 ) 75
05.Tem 15:30  ABD EigssizIlik Orani Haziran 3,6% 3,6%
05.Tem 15:30 ABD EKatil1m Orani Haziran - 62,8%
FIL, ! N}SGPNXYI
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Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar
(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artis

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalig

Halk Yatirnrm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8181

Banu KIVCI TOKALI

ilknur HAYIR TURHAN

Mehmet Gékhan DELIOGLU

Abdullah DEMIRER

Aysegil BAYRAM

Arastirma Direktoru

Yénetmen
Perakende, Cam, Cimento, GYO

Yénetmen
Kantitatif Analist

Uzman
Havacilik, Petrol&Gaz, Giibre, Gida, Kimya, Kagit

Uzman

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

GDelioglu@halkyatirim.com.tr
+90212 3148132

ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 24

ABayram@halkyatirim.com.tr

Strateji +90212 31487 30

Telekom, Madencilik

Uzman Yardimcisi
Makroekonomi
Demir-Celik, Otomotiv, Beyaz Esya

Ugur BOZKURT UBozkurt@halkyatirim.com.tr

+90 212 314 87 26

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel, imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishigindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGgu giren
“Elektronik Ticaretin Dlizenlenmesi Hakkinda” c¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.

<DoGRu>
KARAR

Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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