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Avrupa’da fiyatlamalar: Ana kurumların başkan adayları üzerinde hemfikir olunmasıyla alıcılı seyretti 
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ABD piyasaları dün, beklentinin ılımlı altında gelen ADP Özel Sektör İstihdamı 

Değişimi verisinin Fed’in faiz indirimine gideceği yönündeki beklentileri 

güçlendirmesi sonucunda günü alıcılı kapattı. Bu doğrultuda S&P 500 endeksi, 

gayrimenkul ve tüketim sektörü hisselerindeki yükselişin öncüğünde %0,77 

yükselişle zirve seviyesi olan 2.995,82’den kapandı. Aynı şekilde, Dow Jones 

endeksi de günü %0,67 yukarıda tamamlayarak 26.966 seviyesinden kapandı. 

Nasdaq’da da FAANG hisselerinde görülen alımlarla, kazançların %0,75 

artması sonucunda endeksin 8.170,23 seviyesine yükseldiği takip edildi.  

 

Haziran ayı FOMC toplantısında Fed’in ekonomideki mevcut büyümenin 

sürdürülmesini sağlayacak adımlar atılacağını vurgulamasının ardından 

genişlemeci para politikalarına yeşil ışık yakması sonrası, beklentinin altında 

gelen ADP verisi faiz indirimi beklentileri daha da artırdı. Bu bağlamda ABD 10 

yıllık tahvil faizlerinin %1,95 civarındaki düşük seviyesini koruduğu takip edildi 

 

Dün Başkan Trump da attığı tweette, Fed’e genişlemeci para politikalarına 

geçiş yapması konusunda baskı yapmaya devam etti. Trump tweetinde Avrupa 

ve Çin’in sistemlerine para akışı sağlayarak büyük bir kur manipülasyonuyla 

ABD ile yarıştıklarını ifade ederek, Fed’in de benzer bir politika uygulaması 

gerektiğini dile getirdi.  

 

 

 

 

Dün Avrupa endeksleri, bloktaki ana kurumlara beş yıl boyunca başkanlık 

edebilecek adayların belirlenmesi konusunda hemfikir olunması ile pozitif seyir 

izledi. Bu doğrultuda Stoxx 600 endeksi günü %0,80 yukarıda kapatırken, CAC 

40 endeksinde kazançlar %0,66 artış kaydetti. Dax endeksi de %0,7 yükseldi. 

Sektörler tarafında, tüm sektörlerin hisseleri genel olarak alıcılı seyir izledi. 

Özellikle turizm sektörü hisseleri %2 artışla en çok yükselenlerin başında geldi.  

 

Üç gün süren müzakerelerin ardından Avrupa Komisyonu Başkanlığı’na Ursula 

von der Leyen’in, Avrupa Konseyi Başkanlığı’na Charles Michel’in, AB’nin dış 

politika sorumlusu pozisyonuna Josep Borrell’in gelebileceği konuşuluyor. 

 

 

 

 

 

Bu sabah Asya piyasaları, Trump’ın tweetinde Çin’i kur manipülatörü ilan 

etmesi sonucunda Çin piyasalarında görülen satışlardan kaynaklı olarak, 

karışık seyir izliyor. Nikkei %0,18 yukarıda fiyatlanırken, Shangai endeksi 

%0,29 düşüş kaydetti. Hang Seng  ise yatay negatif seyir izliyor.  

 

 

 

 

 

 

 

 

Küresel  Piyasalar 

Açılış Raporu                              04.07.2019 

Asya’da fiyatlamalar:  Trump’ın tweeti sonrası karışık seyir izliyor 

ABD endeksleri yeni rekorlara yükseldi 

ABD’deki pozitif seyir Asya piyasalarına 

yansımadı 

Avrupa piyasaları pozitif seyrini 

sürdürdü 

Önemli pozisyonlara gelebilecek adaylar 

üzerinde konuşuluyor 

Beklentinin altında gelen ADP verisi, faiz 

indirim beklentilerini artırdı 

Başkan Trump, Fed’i hedef almaya 

devam ediyor 

Günün Tweeti: Trump, Avrupa ve Çin’i kur manipülatörü ilan etti.  
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Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

S&P 500 2,995.8 0.77% 1.84% 7.65% 19.51%

Dow Jones 26,966.0 0.67% 1.38% 7.32% 16.93%

Nasdaq 7,857.7 0.74% 2.43% 8.88% 25.02%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 12,616.2 0.71% 1.75% 6.58% 19.48%

FTSE 100 7,609.3 0.66% 2.47% 5.90% 13.00%

MSCI Europe 1,699.5 0.69% 1.01% 7.19% 14.79%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,009.6 -0.19% 0.43% 3.26% 20.68%

Kospi 2,104.7 0.41% -1.22% 4.02% -14.70%

Hong Kong* 28,868.0 0.04% 0.86% 5.99% 11.69%

S&P BSE Sensex - Hindistan 39,926.0 0.22% 1.35% 1.07% 10.67%

IDX Composite - Endonezya 6,372.5 0.16% 0.31% 4.40% 2.87%

TAIEX - Tayvan 10,775.9 0.30% 0.02% 4.60% 10.78%

MSCI GOU Asya 529.0 -0.75% 0.37% 7.09% 9.40%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 99,363.3 -0.84% 2.98% 13.97% 9.87%

MOEX - Rusya 2,824.0 0.50% 2.10% 6.92% 19.74%

WIG - Polonya 60,671.8 0.22% 0.22% 0.80% 6.68%

Prag SE - Prag 1,049.3 0.82% 0.82% 0.73% 0.84%

S&P/BMV IPC - Meksika 43,483.2 0.10% 0.10% 0.75% 1.47%

Merval - Arjantin 41,304.3 -1.17% -1.17% -1.18% 21.60%

Tel Aviv 35 - İsrail 1,601.6 0.40% 0.40% 0.47% 2.53%

Tedavul All - Suudi Arabistan 8,853.5 0.22% 0.22% 0.36% 3.54%

FTSE/JSE All - Güney Afrika 58,012.2 -0.14% -0.14% -0.33% 5.48%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 2,666.0 -0.48% -0.48% 0.28% 2.26%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları
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Yurt içi Piyasalarda Fiyatlamalar 

 

Dün güne %0,25 yükselişle 100.452,80 puan seviyesinden başlayan endeks, 

kar realizasyonları sonucunda %0,84 düşüşle 99.363 puan seviyesinden 

kapandı. Bankacılık endeksi %1,03 gerilerken, sanayi endeksinde düşüş 

%0,75 olarak gerçekleşti. Toplam işlem hacmi 6,5 milyar TL seviyesinde, son 

üç aylık ortalama işlem hacminin üzerinde seyretti. Endekse detaylı olarak 

bakıldığında, New York açılışının ardından sanayi endeksine gelen satışların 

endeksteki negatifliği güçlendirmediği görülüyor. 

 

Endeks  çarpanlar bazında incelendiğinde, endeksin F/K değerinin son üç aylık 

ortalama  değerini aşmış olması fiyatlamalar açısından olumlu sinyaller veriyor. 

Bugün özelinde, dün kar realizasyonlarıyla küresel piyasalardan negatif ayrışan 

endeksin, ABD’nin tatil olması sebebiyle düşük işlem hacmiyle dar bantta 

yukarı hareketler sergileyebileceğini düşünüyoruz. 

 

Bugün Euro Bölgesi’nde perakende satışlar verisi izlenecek. 

Endeks kar realizasyonları sebebiyle 

100.000’in üzerinde tutunamadı  

Endeks düşük hacim ile dar bantta 

yukarı hareketler sergileyebilir  

Yurt İçi Piyasalar 
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Bugün volatilite yaratacak veri akışı 

bulunmuyor 

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 99,363.3 143,013.5 112,247.8

Günlük Değ. -0.84% -1.03% -0.75%

Haftalık Değ. 2.98% 5.81% 0.47%

Aylık Değ. 13.97% 27.18% 7.25%

Yıllık Değ. 8.87% 21.47% 7.03%

Hacim (milyar TL) 6.5 2.2 2.4

Günlük Değ. -18.76% -27.22% 9.82%

3 Aylık Ortalama Hacim 

(milyar TL)
5.4 2.1 1.7

Günlük Değ. - 3 Aylık 

Ort.
21.46% 8.12% 40.65%

New York Açılışı 

Sonrası Değişim
-0.01% -0.01% -0.26%

BIST Verileri

Değişimler 03/07/19 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 286.6 1.34% -10.14% -37.3% 29.3%

Türkiye 5 Yıllık 369.1 1.05% -6.50% -23.8% 24.3%

Türkiye 10 Yıllık 389.1 1.05% -5.95% -22.2% 2.6%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 5.6362 5.6118 -0.43%

€/$ 1.1280 1.1283 0.03%

$/¥ 107.77 107.80 0.03%

Altın 1,420.2 1,419.2 -0.07%

Brent Petrol 62.96 63.38 0.67%

Dow Jones * 26,870.3 26,966.0 0.36%

S&P* 2,985.5 2,995.8 0.34%

Nasdaq* 7,834.6 7,857.7 0.29%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Dünya Piyasaları
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TL cinsi tahvil faizlerinde sınırlı düşüş  

Hazine ve Maliye Bakanlığı, 2019 yılı dış finansman programı 

çerçevesinde Dolar cinsi 2024 vadeli tahvil ihracı için üç bankayı 

yetkilendirdiğini açıkladı. İlk bilgilere göre ihraç için piyasa faiz  

beklentisi %6,45 civarında bulunmakta.  Piyasada işlem gören 

benzer vadeli Türk Eurobondunun 6,05 ile işlem gördüğü 

düşünüldüğünde yüksek talep gelmesi beklenebilir. 2019 yılı için 

uluslararası sermaye piyasalarından tahvil ihraçları yoluyla 8 milyar 

USD finansman sağlanması hedeflenirken, yılın ilk 6 ayında 6,4 

milyar USD tutarında ihraç  gerçekleştirildi. Bu ihraçla birlikte yıllık 

hedefin yakalanma ihtimalini güçlü  buluyoruz.  

TÜFE’ye endeksli ve sabit getirili tahvil arası ikili 

işlem 

Hazine ve Maliye Bakanlığı’ndan yurt dışı 

ihraç 

Bugün açıklanacak olan enflasyon verilerini bekleyen tahvil 

piyasasında faizlerin sınırlı gerilediği izlendi. Toplam işlem 

hacmi 2,6 milyar TL olurken, işlemlerin orta ve uzun vadeli 

kıymetlerde yoğunlaştığı izlendi. Bu kapsamda 2 yıllık gösterge 

tahvil bileşik faizi 16 baz puan gerileyerek %19,20, 10 yıllık 

gösterge tahvil bileşik faizi ise 9 baz puan gerileyerek %16,26 

seviyesinden günü tamamladı. TL likitide tarafında ise TCMB 

toplam fonlama tutarı 92,8 milyar TL’ye yükselirken ağırlıklı 

ortalama fonlama oranı %23,86 seviyesinde oluştu. 

Haziran ayı başından itibaren ikili işlem (pair trade) ile 2 yıl vadeli 

TÜFE’ye endeksli tahvili satıp, benzer vade sabit faizli tahvili alan 

piyasa oyuncuları dün itibarıyla TÜFE tahvilinde  reel getiriyi %4,17 

seviyesine kadar taşıdı. 2019 yılı ortalaması 3,60, Ocak 2018 den 

bu yana ortalaması 3,36 olan tahvilin satışının bu seviyelerde 

kesilmesini, hatta alım ihtimalini güçlü buluyoruz. 
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Dışişleri Bakanlığı Sözcüsü Aksoy, Libya'da düzensiz göçmenlerin 

barındığı merkeze düzenlenen saldırıya ilişkin olarak onlarca masum 

insanın hayatını kaybetmesine sebep olan saldırının bir insanlık suçu 

olduğunu dile getirdi. 

 

Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından yapılan açıklamaya göre, 2019 

yılı dış finansman programı çerçevesinde dolar cinsinden Ağustos 

2024 vadeli bir tahvil ihracı için 02 Temmuz'da BNP Paribas, Citigroup 

ve HSBC'ye yetki verildi. Söz konusu ihraç aynı gün sonuçlanırken, ihraç 

miktarı 2,25 milyar dolar olarak gerçekleşti. İhraç tutarı 10 Temmuz 

2019 tarihinde hesaplara girecek. Tahvile toplamda 200'den fazla 

yatırımcı, ihraç tutarının 3 katına yakın talep gösterdi. Tahvilin %39'u 

İngiltere, %27'si ABD, %18'i diğer Avrupa ülkeleri, %12'si Türkiye ve %4'ü 

diğer ülkelerdeki yatırımcılara satıldı. Kupon oranı %6,35 olan söz 

konusu tahvilin yatırımcıya getirisi %6,45 oldu. Söz konusu dolar tahvili 

ihraç tutarının tamamı avro cinsi yükümlülüğe dönüştürüldü. 

Gerçekleştirilen takas işlemi sonucu borçlanma işleminin kupon oranının 

avro cinsinden karşılığı %3,803 oldu. Bu tahvil ihracıyla birlikte 2019 

yılında uluslararası sermaye piyasalarından toplam yaklaşık 8,7 milyar 

dolar tutarında finansman sağlandı. 

 

ABD Başkanı Trump sosyal medya hesabından yaptığı açıklamada "Çin 

ve Avrupa, ABD ile baş etmek için kur manipülasyon oyunu oynuyor ve 

sistemlerine para pompalıyor. Biz de ya onlara uyacağız ya da diğer 

ülkeler kendi oyunlarını sürdürürken arkamıza yaslanıp kibarca seyreden 

aptallar olacağız" ifadesini kullandı. 

 

Rusya Devlet Başkanı Putin, Orta Menzilli Nükleer Kuvvetler 

Antlaşması'nı (INF) askıya alan yasa tasarısını imzaladı. İki ülke arasında 

1987'de yapılan antlaşma iki tarafın da Avrupa'da kısa ve orta menzilli 

kara füzeleri konuşlandırmasını yasaklıyor. ABD, Rusya'nın anlaşmayı 

ihlal eden füze geliştirmesini gerekçe göstererek 2 Ağustos'ta INF 

antlaşmasından çekileceğini söylemişti.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Haber Spotu 

Türkiye'den Libya'daki göçmen merkezine 

saldırıya tepki 

Trump Çin ve Avrupa'yı kur manipülasyonuyla 

suçladı 

Hazineden 2,25 milyar dolarlık tahvil ihracı 

Putin Orta Menzilli Nükleer Kuvvetler 

Antlaşması'nı askıya alan yasa tasarısını 

imzaladı 
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Haziran ayında tüketici enflasyonu %0,03’lük sınırlı bir artış 

göstererek, yıllık enflasyon oranında 3 puanlık ciddi bir düşüşün 

yaşanması ile sonuçlandı. Böylece, geçen yılın Ekim sonunda %25,24 

ile tepe yapan, sonrasında %19-20 aralığında sıkışan yıllık enflasyon 

oranı, Haziran sonunda %15,72’ye sert bir düşüş göstererek, beklenen 

dezenflasyon sürecine hızlı bir başlangıç yapmış oldu. Her ne kadar 

Temmuz ayına dair baskı unsurları bulunuyor ve yıllık enflasyonda 

yükselişe neden olabilecek olsa da (elektrik fiyatlarına yapılan %14,98’lük 

zam, sektörel ÖTV indirimlerinin Haziran sonu itibariyle sona ermiş 

olması gibi); yıllık enflasyon oranının, kur ve petrol fiyatlarındaki 

destekleyici görünümün yanı sıra devam edecek baz etkisinin de 

katkısıyla, Ağustos ayından itibaren tekrar düşüş trendine geri döneceği, 

hatta Eylül-Ekim döneminde tek haneli rakamların görülmesinin olası 

olduğuna dair öngörümüzü koruyoruz. Yılın son iki ayında ise, terse 

dönecek baz etkisi nedeniyle, yıllık enflasyon oranında yükselişin 

gözlenebileceğini tahmin ediyoruz. Yıl sonuna dair tahminimizi %14,5’te 

tutmakla birlikte, aşağı yönlü risklerin mevcut olduğunu da belirtmek 

isteriz. Hazine ve Maliye Bakanımız Sayın Albayrak, açıklanan 

enflasyon rakamlarına ilişkin olarak enflasyonda düşüş trendinin 

sürdüğünü belirterek Haziran rakamları ile yıllık hedefin altına gelindiğini 

belirtti. Sayın Albayrak ayrıca, gıda tarafındaki kazanımların yapısal 

adımlarla korunmasıyla  öncelikle  tek haneli  rakamların görüleceğini , 

ardından da yılın hedeflerin altında bir oranda kapatılacağını ifade etti.  

 

ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Değişimi Haziran ayı verisi 102.000 

seviyesinde beklentinin altında gerçekleşti. Mayıs ayı verisi ise 

27.000’den 41.000’e revize edildi.  

 

ABD ISM İmalat Dışı PMI Haziran ayı verisi 55,1 seviyesinde 

gerçekleşerek düşüş eğilimini sürdürdü. Beklentinin altında gelen rakam 

Temmuz 2017’den beri görülen en düşük seviye olarak kayda geçti.  

 

ABD fabrika siparişleri Mayıs ayı verisi %-0,7 seviyesinde beklentinin 

üzerinde düşüş kaydetti. Böylece siparişler son 4 ayda 3. kez geriledi. 

Nisan ayı verisi % 0.8 düşüşten %1.2 düşüşe revize edildi.  

 

ABD'de haftalık işsizlik maaşı başvuruları son üç haftada ikinci kez 

gerileyerek istihdam piyasasının güçlendiğine işaret etti. Bugün Çalışma 

Bakanlığı'nca açıklanan veriye göre haftalık işsizlik maaşı başvuruları 29 

Haziran'da sona eren haftada 221 bin oldu. 

 

Mayıs ayında ABD’nin dış ticaret açığı % 8,4 artışla 55,5 milyar dolara 

yükseldi. Nisan ayı verisi 50,8 milyar dolardan 51,2 milyar dolara revize 

edildi. İhracat % 2 artışla 210,6 milyar dolara yükselirken ithalat % 3,3 

artışla 266,2 milyar dolar oldu. Çin'le ticaret açığı % 12,2 artarak 30,2 

milyar dolara yükselirken, Meksika ile ticaret açığı %18,1 artışla 9,6 

milyar dolar olarak rekor kırdı. 

 

Euro Bölgesi Haziran ayı hizmet PMI verisi 53,4 seviyesinden 53,6  

seviyesine revize edildi. Verideki görünüm bölge ekonomisinde hizmet 

sektörünün toparlanma eğilimini sürdürdüğünü gösteriyor.  

 

 

 

Makro Spotu 

Enflasyon görünümünde iyileşme, 

beklediğimiz gibi Haziran verileriyle başladı 

Euro Bölgesi Hizmet PMI verisi toparlanma 

eğilimini sürdürüyor 

ABD'de ISM hizmet PMI, 2017'den beri en 

düşük seviyeye indi 

ABD’de fabrika siparişleri son 4 ayda 

üçüncü kez geriledi  

Haftalık işsizlik maaşı başvuruları ABD’de 

istihdam piyasasının güçlendiğini gösteriyor 

ABD'de dış ticaret açığı yılın en yüksek 

seviyesine çıktı 

ADP verisi beklentinin altında geldi 
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Şirket Haberleri 

 
Enerjisa (ENJSA, Nötr): 1 Temmuz 2019 tarihinde, 

Kairos Partners SGR Spa ("KPS") ve Kairos Investment 

Management Limited ("KIML") Şirketleri, Kairos 

International Slcav ("SICAV'") ve Keiros Pegasus SA 

("Pegasus") adına altı adet hisse satım işlemi 

gerçekleştirdiğini ve ortalama satış işlemi fiyatının 5,7146 

seviyesinde oluştuğunu açıkladı. Ayrıca, söz konusu 

hisse satım işlemlerl neticesinde 1 Temmuz 2019 tarihi 

itibariyle Kalros Investment Management SpA'nin 

şirketteki dolayşı oy hakları oranının %5,01’den %4,87'ye 

gerilediğini bildirdi. 

 

 

 

Anadolu Efes, Tuborg (AEFES, TBORG, Sınırlı 

Negatif): Sigara ve alkole zam yapıldı. Yasa ile fiyatların 

yılda 2 kez zamlanacağı daha önce belirlendiği için bu 

kez fiyat artışını gerektiren yeni oranlar Resmi Gazete'de 

yayımlanmadı ve söz konusu rakamlar Gelir İdaresi'nin 

internet sitesinde güncellendi. Yapılan değişiklikler ile 

sigaranın ÖTV'si 55 kuruş, 50 cl'lik biranın ÖTV'si 42 

kuruş, 70'lik rakı 7,27 TL, 70'lik şarap ise 58 kuruş 

zamlandı. Değişiklikler 2 Temmuz 2019'dan itibaren 

geçerli olacak. Söz konusu gelişmeyi, bira üreticileri 

Anadolu Efes (AEFES) ve Tuborg (TBORG) açısından 

sınırlı negatif olarak değerlendiriyoruz. 

 

 

 

Smartiks Yazılım (SMART, Nötr): Borsa İstanbul, 

Smartiks Yazılım'ın halka arzında satışa hazır bekletilen 

3.112.500 TL nominal değerli paylardan, 1.000.000 TL 

nominal değerli payın 21.06.2019 tarihinde satıldığı 

KAP'a bildirildiğinden, BIST Pay Endeksleri Temel 

Kuralları'nın 4.4.i maddesi gereğince, 04/07/2019 

tarihinden itibaren BIST Pay Endekslerinin 

hesaplanmasında ilgili şirketin pay sayısı 31.000.000, fiili 

dolaşımdaki pay oranının ise %47 olarak dikkate 

alınacağını açıkladı. 

 

 

 

 

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nötr): Şirket 2 yıl vadeli 

336 mn TL kredi kullandı. 

 

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENJSA F/K 8,6

Cari Fiyat (TL) 5,84 FD/FAVÖK 3,5

52H En Yüksek (TL) 5,95 FD/Satışlar 0,9

52H En Düşük (TL) 4,31 PD/DD 1,1

Piyasa Değeri (mn TL) 6.897,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.217,1 S1H 6,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 20% S1A -2,2%

Endeks Payı (BIST100) 1,1% S3A 12,3%

Temettü Verimi 5,8% S1Y 0,2%

3A Hacim (mn TL) 13,9 YB 15,2%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu SMART F/K 11,7

Cari Fiyat (TL) 2,67 FD/FAVÖK 8,0

52H En Yüksek (TL) 3,35 FD/Satışlar 3,8

52H En Düşük (TL) 2,43 PD/DD 2,8

Piyasa Değeri (mn TL) 80,1 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 14,1 S1H -4,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 46% S1A -0,1%

Endeks Payı (BIST100) 1,1% S3A -13,1%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -10,8%

3A Hacim (mn TL) 30,2 YB -16,8%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu AEFES F/K 468,8

Cari Fiyat (TL) 20,84 FD/FAVÖK 6,3

52H En Yüksek (TL) 23,09 FD/Satışlar 0,9

52H En Düşük (TL) 16,59 PD/DD 1,0

Piyasa Değeri (mn TL) 12.339,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.177,5 S1H 1,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 32% S1A 0,3%

Endeks Payı (BIST100) 1,1% S3A 8,5%

Temettü Verimi 2,1% S1Y -8,6%

3A Hacim (mn TL) 6,1 YB -5,0%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu EKGYO F/K 10,4

Cari Fiyat (TL) 1,23 FD/FAVÖK 15,6

52H En Yüksek (TL) 1,94 FD/Satışlar 2,2

52H En Düşük (TL) 1,05 PD/DD 0,4

Piyasa Değeri (mn TL) 4.674,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 824,8 S1H 2,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 51% S1A 0,8%

Endeks Payı (BIST100) 1,1% S3A -19,0%

Temettü Verimi 2,6% S1Y -38,3%

3A Hacim (mn TL) 58,7 YB -24,4%

Hisse Verileri
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Şirket Haberleri 

 
Gersan Elektrik (GEREL, Sınırlı Pozitif): Şirket, 

tedarikçisi BEB 3D Tasarım Endüstriyel Ürünler İmalat 

Sanayi ve Ticaret A.Ş. (BEB3D Tasarım) ile imzalanan 

protokol çerçevesinde Gersan Elektrik Sanayi ve Ticaret 

A.Ş. olarak, TÜBİTAK, TEYDEB 1501-Sanayi Ar-Ge 

Projeleri Destekleme Programı kapsamında yürütülen ve 

başarı ile tamamlanan projelerin KOSGEB Teknoyatırım 

Destek Programı dahilinde olmak üzere, söz konusu 

projelerin sonucunda elde edilen elektrikli araç şarj 

sistemlerinin Erzurum ilinde üretimi konusunda BEB 3D 

Tasarım tarafından ilgili mercilere başvuruların 

yapılmasının ardından teşvik kapsamındaki 

müracaatlarının değerlendirilmesi sonucunda, 

20.06.2019 tarih 8110 no'lu KOSGEB kurul kararı ile 

Makine-Teçhizat giderleri desteği olmak üzere toplam 5 

milyon TL destek uygun görüldüğünü ve bu çerçevede 

de planlanan yatırım yapılacağını bildirdi. 

ICBC Turkey (ICBC, Negatif): Sermaye Piyasası Kurulu 

kararı uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir 

Sistemi (VBTS) kapsamında ICBCT.E payı 04/07/2019 

tarihinden (seans başından) itibaren 18/07/2019 tarihine 

(seans sonuna) kadar açığa satışa ve kredili işlemlere 

konu edilemeyecektir. 

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu GEREL F/K 0,0

Cari Fiyat (TL) 2,27 FD/FAVÖK 1.979,8

52H En Yüksek (TL) 3,67 FD/Satışlar 1,1

52H En Düşük (TL) 1,70 PD/DD 1,1

Piyasa Değeri (mn TL) 181,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 32,0 S1H 14,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 68% S1A 16,8%

Endeks Payı (BIST100) 1,1% S3A 5,0%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -38,7%

3A Hacim (mn TL) 14,7 YB -15,8%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ICBC F/K 0,0

Cari Fiyat (TL) 0,00 FD/FAVÖK 0,0

52H En Yüksek (TL) 0,00 FD/Satışlar 0,0

52H En Düşük (TL) 0,00 PD/DD 0,0

Piyasa Değeri (mn TL) 0,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 0,0 S1H -4,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 0% S1A -10,0%

Endeks Payı (BIST100) 1,1% S3A -5,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -2,9%

3A Hacim (mn TL) 0,0 YB -8,9%

Hisse Verileri

https://blog.halkyatirim.com.tr/
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Hisse Senedi Piyasaları - BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri 

BIST100 - MSCI GOÜ Farkı 
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XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -70.5 -73.6

Maksimum -49.4 3.8

Ortalama -61.0 -35.1

Minimuma Uzaklık 10.4 13.5

Maksimuma Uzaklık -10.7 -63.8

Performans -0.6% 0.5%

Mevcut durumda, son üç aylık minimum 

çarpan seviyesine %17; son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine ise %2 yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-60.1

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -90.9 -93.8

Maksimum -76.6 3.9

Ortalama -84.2 -48.0

Minimuma Uzaklık 10.1 13.0

Maksimuma Uzaklık -4.2 -84.7

Performans 2.7% 10.0%

Mevcut durumda, son üç aylık minimum 

çarpan seviyesine %12; son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine ise %4 yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-80.8

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -40.5 -40.5

Maksimum -25.3 14.6

Ortalama -32.9 -13.2

Minimuma Uzaklık 6.1 6.1

Maksimuma Uzaklık -9.2 -49.0

Performans -0.7% 4.0%

Mevcut durumda, son üç aylık minimum 

çarpan seviyesine %18; son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine ise %5 yakınız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-34.5
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BIST100 F/K Çarpanı 

XBANK PD/DD Çarpanı 

XUSIN F/K Çarpanı 
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Hisse Senedi Piyasaları - BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri 

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 5.59x 5.40x

Maksimum 6.70x 10.49x

Ortalama 6.18x 8.27x

Minimuma Uzaklık 1.05x 1.24x

Maksimuma Uzaklık -0.07x -3.86x

Performans 10.3% -11.2%

Mevcut durumda, son üç aylık minimum 

çarpan seviyesine %16; son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine ise %7 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

6.64x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0.49x 0.47x

Maksimum 0.66x 0.72x

Ortalama 0.56x 0.58x

Minimuma Uzaklık 0.16x 0.18x

Maksimuma Uzaklık -0.01x -0.07x

Performans 15.0% -2.1%

Son üç aylık maksimum seviyesine yükselen 

PD/DD çarpan seviyesi son bir yıllık 

seviyesine göre hala %10.8 yükseliş 

potansiyeli sunuyor.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

0.65x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 6.68x 6.68x

Maksimum 8.03x 12.78x

Ortalama 7.34x 10.05x

Minimuma Uzaklık 0.69x 0.69x

Maksimuma Uzaklık -0.67x -5.42x

Performans 2.7% -25.5%

Son üç aylık ortalama seviyesinin üzerinde 

kalan F/K çarpanında yukarı yönlü 

momentum hız kazanabilir.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

7.37x
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Haftalık Ekonomik Takvim 

Tarih Saat Ülke Veri Dönemi Beklenti Önceki

01.Tem Belirsiz ABD OPEC Toplantısı - - -

01.Tem 03:30 Japonya İmalat PMI Haziran - 49,5

01.Tem 04:45 Çin Caixin İmalat PMI Haziran 50,0 50,2

01.Tem 10:00 Türkiye İmalat PMI Haziran - 45,3

01.Tem 11:00 Euro İmalat PMI Haziran 47,7 47,8

01.Tem 11:30 İngiltere İmalat PMI Haziran 52,0 49,4

01.Tem 16:45 ABD İmalat PMI Haziran - 50,1

01.Tem 17:00 ABD ISM İmalat PMI Haziran 51,5 52,1

02.Tem 16:00 ABD ÜFE (Aylık) Mayıs 0,3% -0,3%

02.Tem 20:00 ABD ÜFE (Yıllık) Mayıs 3,2% 2,6%

03.Tem ABD Kurtuluş Günü - Erken kapanış 13:00'da- - -

03.Tem 00:30 ABD Amerikan Petrol Enstitüsü Haftalık Ham Petrol Stokları- - -7,550

03.Tem 04:45 Çin Caixin Hizmet PMI Haziran - 52,7

03.Tem 10:00 Türkiye TÜFE (Aylık) Haziran 0,32%* 0,95%

03.Tem 10:00 Türkiye TÜFE (Yıllık) Haziran 16,06%* 18,71%

03.Tem 10:00 Türkiye ÜFE (Aylık) Haziran - 2,67%

03.Tem 10:00 Türkiye ÜFE (Yıllık) Haziran - 28,71%

03.Tem 11:00 Euro Hizmet PMI Haziran 52,5 53,4

03.Tem 11:30 İngiltere Hizmet PMI Haziran 50,6 51,0

03.Tem 15:15 ABD ADP Tarım Dışı İstihdam Değişikliği (bin kişi)Haziran 150 27

03.Tem 16:45 ABD Hizmet PMI Haziran - 50,7

03.Tem 17:00 ABD ISM İmalat Dışı PMI Haziran 56,0 56,9

03.Tem 17:00 ABD Fabrika Siparişleri (Aylık) Mayıs 0,2% -0,8%

03.Tem 17:30 ABD Ham Petrol Stokları (milyon varil)- - -12,788

04.Tem ABD Tatil - Kurtuluş Günü - - -

04.Tem 12:00 Euro Perakende Satışlar (Yıllık) Mayıs 1,5% 1,5%

05.Tem 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık)Haziran 0,3% 0,2%

05.Tem 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık)Haziran 3,2% 3,1%

05.Tem 15:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Değişikliği (bin kişi)Haziran 165 75

05.Tem 15:30 ABD İşsizlik Oranı Haziran 3,6% 3,6%

05.Tem 15:30 ABD Katılım Oranı Haziran - 62,8%

ϝI[¸ !ǊŀǒǘƤǊƳŀ

Haftalık Veri Gündemi
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ÇEKİNCE 
 

Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Burada yer alan yatırım 
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar 
tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel, imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk 
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

Halk Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve değişmez olduğunu garanti etmez, bilgi eksikliği ve yanlışlığından hiçbir şekilde 
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hiçbir şekilde alış veya satış teklifi olarak değerlendirilemez. Halk Yatırım’ın 
rapordaki bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek doğrudan ve dolaylı kazanç ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur. 

 

Bu ileti 05 Kasım 2014 tarih ve 29166 sayılı Resmi Gazetede yayınlanan ve 01 Mayıs 2015 tarihinde yürürlüğü giren 
“Elektronik Ticaretin Düzenlenmesi Hakkında” çıkan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti 
kapsamında değildir. 

12 

Halk Yatırım Araştırma – Öneri Listesi Tanımları 

(Aksi belirtilmedikçe önümüzdeki 12 ay için beklenen performans) 

AL: %20 ve üzeri artış                         TUT: %0 ile %20 aralığında artış                          SAT : %0’ın altında azalış 

Künye & Çekince 

Halk Yatırım Araştırma 

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr 
+90 212 314 81 81 

 

Banu KIVCI TOKALI Araştırma Direktörü 
 

BTokali@halkyatirim.com.tr 
+90 212 314 81 88 
 

İlknur HAYIR TURHAN Yönetmen 
Perakende, Cam, Çimento, GYO 

ITurhan@halkyatirim.com.tr 
+90 212 314 81 85 
 

Mehmet Gökhan DELİOĞLU 
 

Yönetmen 
Kantitatif Analist 

GDelioglu@halkyatirim.com.tr 
+90 212 314 81 32 
 

Abdullah DEMİRER Uzman 
Havacılık, Petrol&Gaz, Gübre, Gıda, Kimya, Kağıt 
 

ADemirer@halkyatirim.com.tr 
+90 212 314 87 24 
 

Ayşegül BAYRAM Uzman 
Strateji 
Telekom, Madencilik 
 

ABayram@halkyatirim.com.tr 
+90 212 314 87 30 
 

Uğur BOZKURT Uzman Yardımcısı 
Makroekonomi 
Demir-Çelik, Otomotiv, Beyaz Eşya 

UBozkurt@halkyatirim.com.tr 
+90 212 314 87 26 
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