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Piyasa Yorumu

Resmi Gazete'nin bugiinkii sayisinda yayimlanan Cumhurbaskanhgi
kararina gore, bankalar ile yetkili mieseselerin kendi aralarinda veya birbirlerine
yaptiklari kambiyo satislari ile Hazine ve Maliye Bakanhgr’na kambiyo satiglarinda
BSMV %0’a indirilirken, diger islemlerde BSMV %0,1 olarak uygulanacak.

Sanayi uretimi Mart ayinda, hem duzeltiimis hem de dizeltimemis verilerde
beklenenden daha ilimli yillik azaliglar kaydetti. Dulzeltimemis verilerde yillik
azalis %4,7 olarak gerceklesirken (beklentimiz %5,5 idi), duzeltiimis tarafta
%2,2'lik disus kaydedildi (beklentimiz %4,5 idi). Hazine ve Maliye Bakanimiz
Sayin Albayrak, sanayi Uretimindeki pozitif trendin devam ettigini belirtti. Sayin
Albayrak ayrica, 6zellikle kamu bankalariyla birlikte aciklayacaklari paket ile
sektordeki dengelenmeye buyuk katki saglayacaklarini s6zlerine ekledi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan din dizenlenen iki tahvil ihalesinde
toplamda 7 milyar 580,1 milyon lira borglanmaya gitti. 2 yil vadeli, 6 ayda bir
%10,45 kupon 6demeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracinda bilesik
faiz %25,31 olurken, 6 yil vadeli, degisken faizli 6 ayda bir kupon édemeli devlet
tahvilinin yeniden ihracinda, dénemsel faiz %10,17 oldu.

ABD Baskani Trump, Cin'in ticaret savaslarinda bir sonraki hamlesinin faiz
indirimi olacagini, Fed'in de bunu takip etmesi gerektigini sdyledi.

ZEW Ekonomik Giiven Endeksi, Mayis ayinda -2,1'e gerileyerek Avrupa'nin en
buyik ekonomisinin kiresel blylimedeki yavaslama ile ticaret gerginliginin
kotulesmesi karsisindaki kirillganhidinin altini gizdi.

Boston Fed Baskani Rosengren, ABD ekonomisinin ABD - Cin ticaret
savaglarini kaldirabilecek glgte oldugunu ancak uzun slrmesinin blylimeye
baski yapabilecegini soyledi. Kansas City Fed Baskani Esther George ise,
enflasyonu Fed'in %2 hedefine yikseltmek igin olasi bir faiz indirimine karsi
oldugunu ve bu durumun varlik fiyatlarindaki balonlari destekleyebilecegini ve
sonug olarak durgunluk yaratabilabilecegini ifade etti.

Cin'de sanayi uretimi Nisan ayinda yillik %5,4'lik artis kaydederek %6,5 olan
beklentinin altinda kaldi. Perakende satiglar ve sabit yatinmlar da sirasiyla
%7,2 ve %6,1'lik artislar kaydetti. Piyasa beklentisi perakende satislar ve sabit
yatirimlarin sirasiyla %7,2 ve %6,4 artis géstermesi yoniindeydi.

Kiiresel borsalarda bu sabah,

» Kduresel hisse senedi piyasalarinda pozitif seyir sz konusu. Din ABD’de
gorilen alicili seyrin ardindan (Dow Jones %0,82, S&P500 %0,80), bu sabah
da vadeli piyasalarda alicili seyir devam ediyor (Dow Jones vadeli %0,14,
S&P500 vadeli %0,16). Asya piyasalarinda da genel olarak pozitif seyir hakim
(Nikkei %0,16, Shangai %1,10, Hong Kong %0,73, IDX Composite %-0,48,
BSE Sensex %0,29). Veri ajandasinda yurt igcinde issizlik ve blitge dengesi,
ABD’de perakende satislari, Euro Bélgesi'nde GSYH buylUmesi izlenecek.

BIST 100 endeksinde yiikselis egilimi devam edebilir. BIST 100 Endeksi diin
hem ABD piyasalarindaki toparlanma gabalari hem de TL'deki deger kazanglari
esliginde gunl %2,02 ylkseligle 88.023 puan seviyesinden kapandi. Yeni gline
baslarken, ABD piyasalarinda diin gorllen yikselisin ardindan bugiin de hem
ABD vadelilerde hem de Asya piyasalarinda toparlanma egilimi devam ediyor.
Ozellikle Cin’de bilyiime dinamikleri agisindan énemli olan sanayi (retimi,
perakende satiglar ve sabit yatirimlarin beklentilerin altinda artis gdstermesi
blyimeye iliskin endiseleri artirabilecek olmasina karsin Cin’in ekonomiyi
desteklemek amaciyla yeni bir tesvik paketi daha piyasaya sunabilecegi haberleri
Asya piyasalarindaki toparlanma egilimini destekliyor. Yurt ici piyasalarda ise,
disaridaki olumlu hava ve TL'de yasanan geri gekiimeye ek olarak 10 yillik TL
tahvil faizlerindeki digtisiin piyasalardaki yukselisi destekleyen en énemli unsur
oldugunu goériiyoruz. 10 yillik TL tahvil faizlerinde son Ug islem gliniinde yasanan
205 baz puanhk dislsin degerlemeleri daha cazip hale getirerek yurt igci
piyasadaki toparlanma egiliminin devamini destekleyecegini disliniyoruz. Bu
dogrultuda da BIST 100 Endeksi'nin gline %0,3-0,4’lik ylkselisle baslayacagini
tahmin ediyoruz.

Destekler: 87.300 ve 86.600 / Direngler: 88.700 ve 89.400
Dolar/TL'de destekler: 5,9800 ve 6,0200 / Direngler: 6,0800 ve 6,1200
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- BIST Verileri
Degisimler Kapanig  Giinlilk Deg. Haftalk Deg. Ayl Deg. Yilhk Deg.
belirtil

e 140519  13.05.19 100519 300419  31.12.18
tarihe gére
BIST100 88.022,9 2,0% -0,6% 7,7% 3,6%
BISTBanka  114.567,9  4,0% 0,7% -6,7% 2,7%
BISTSInai 1056915 1,5% 0,2% 7,0% 0,8%
130 2.500

mmm Hacim (Milyon $, sag eks.) ===BIST Kapanis (bin)
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Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 14.05.19 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 473,1 -1,5% 0,8% 14,4% 212,2%
Tiirkiye 5 Yillik 482,7 -2,1% -0,1% 7,7% 106,6%
Tirkiye 10 Yillik 498,4 -2,0% -0,3% 3,9% 56,6%

Diinya Borsalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
S&P 500 2.8344 0,8% -1,6% -3,8% 13,1%
Dax 11.991,6 1,0% -0,6% -2,9% 13,6%
Shanghai Bilesik* 29204 1,3% -0,6% -5,1% 17,1%
S&P 500 Vadeli* 2.845,5 0,2% -1,4% -3,5% 13,6%
Kospi* 2.093,0 0,5% -0,7% -5,0% -15,2%

“Degisimler anlik veriye gére hesaplanmistir.
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Doviz Piyasasi
Degisimler Ginlik Deg. Haftahk Deg. AylkDeg. Yilik Deg.
belirtilen
— — 15.05.19 14.05.19 10.05.19 30.04.19 31.12.18
tarihe gore
S/TL 6,0673 0,7% 1,5% 1,8% 14,7%
€/TL 6,7815 0,4% 0,8% 1,4% 12,0%
€/S 1,1209 -0,01% -0,2% 0,0% -2,2%
S/¥ 109,64 0,03% -0,3% -1,6% 0,0%
£/S 1,2912 0,1% -0,7% -0,9% 1,2%

Emtia Piyasalari

Degisimler Gunlikdeg. Haftaikdeg. Aylhkdeg. Yilik deg
belirtilen
tarihe gore 15.05.19 14.05.19 10.05.19 30.04.19 31.12.18
Altin 1.294,7 -0,2% 0,7% 0,9% 0,9%
Gimis 14,8 0,01% 0,2% -1,0% -4,5%
Brent 71,0 -0,3% 0,6% -2,4% 32,0%
WTI 61,4 -0,6% -0,4% -3,9% 35,2%
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Sabit Getirili Piyasalar

—14.05.2019

32% ——13.05.2019
2Y Gosterge Tahvil (Bilesik faiz)

26,0%

B Politika Faizi (Basit faiz)
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11% DIBS Verim Egrisi

18,0%
3m M 1y 2y 3y 5Y 1oy

——17.08.2018 (Fitch Not indirimi)
——14.05.2019

e 30.04.2018 (S&P Not indirimi)

9
4% e 23.09.2016 (Moodly's Not indirimi)

30,0%

DIBS Verim Egrisi

25,0%

TCMB 14.05.2019|13.05.2019(30.04.2019(31.12.201829.06.2018
ihale Yoluyla Fonlama Miktar (%24,0 20,0%
N ! 25.000 34.000 75.000 105.000 140.000 .
Haftalik Repo Orani lle, mn TL)
Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktan 15,0%
(%22,5-%25,5 Alt ve Ust Bant, mn TL) 43.777 30.476 0 4.000 1570 e
10,0%
Toplam Fonlama Miktari (mn TL) 68.777 64.476 75.000 109.000 141.570
Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,95% 24,71% 24,00% 24,06% 17,77% 5,0%
3m 6M % 2y 3y sY 10v

Gelismekte olan ulke para birimleri diin ABD dolarina karsi karisik seyrederken Turk Lirasi
en cok deder kazanan para birimi oldu ve USD/TL paritesi 6,00 seviyesinin hemen altinda
gund tamamladi. Hazine ihalelerinin izlendigi glinde tahvil piyasasinda islem hacmi énceki
gline gore yaklasik iki kat artarak toplamda 3,2 milyar TL oldu ve iglemlerin orta ve uzun 00%
vadeli kiymetlerde yogunlastigi izlendi. 2 yilik gésterge tahvilde Hazine ihalesi sonrasi :
gelen satislarla bilesik faiz dnceki gline gére 142 baz puan artarak %25,43 olurken, 10 yilhk 80%

gosterge tahvil bilesik faizi ise 116 baz puan disusle %19,48 seviyesinden giini tamamladi. 7,0%

Hazine ve Maliye Bakanhgi i¢ borglanma programi gergevesinde diin 21.04.2021 vadeli 6,0%
gosterge tahvilin yeniden ihraci ile 06.08.2025 vadeli degisken faizli tahvilin yeniden ihracini

—— 17.08.2018 (Fitch Not indirimi)
——14.05.2019

———30.04.2018 (S&P Not indirimi)

——23.09.2016 (Moody's Not indirimi)
10,0%

Euro Tahvil Verim Egrisi

diizenledi. Gosterge tahvil ihracinda bilesik faiz %25,31 seviyesinde olusurken, degisken jg:

faizli tahvil ihracinda ise donemsel getiri %10,17 seviyesinde gergeklesti. S6z konusu .

ihaleler ile Hazine’'nin Mayis ayi borglanma programi tamamlanirken, 19,2 milyar TL itfaya 0%

karsilik toplamda 18,3 milyar TL borglanma yapilmis oldu. Boylece i¢ borg cevirme orani da 2,0%

%98’lik hedefin altinda olmak Uzere %95 seviyesinde gerceklesti. TL likidite tarafinda ise 1,0%

TCMB 9 milyar TLlik repo donlsgline karsin yeni repo ihalesi agmazken, %25,50 faiz v v 3y 4 SY 6Y 7Y 8Y oY 10V 15V 20v 25V 30V

oraniyla Borsa istanbul Repo Pazarindan 39,6 milyar TL, Merkez Bankasi’'ndan TL Depo
yoluyla ise 4,2 milyar TL fonlama gergeklestirdi. islemler sonrasi toplam fonlama tutari 68,8

Gosterge Tahvil Kapanig Bilgileri

milyar TL'ye ylkselirken, ortalama fonlama maliyeti de %24,95 seviyesinde olustu. Bugiin 13 Mayis 2019 Pazartesi 14 Mayis 2019 Sali
Euro Bélgesinde GSYIH verisi izlenecekken, ABD'de ise perakende satis verileri ile sanayi ~ Sabit Getirili Basit | Bilesik Hacim Basit | Bilesik | Hacim

tretimi rakamlar agiklanacak. Yurt ici tarafta ise issizlik ve bitge dengesi verilerinin
izlenecegi glinde tahvil piyasasinda faizlerin mevcut seviyelerini korumasi beklenebilir.

Hisse Senedi Piyasalari

TRT210421T14  (2y) | 22,72 | 24,01
TRT181023T19  (5y) | 22,44 | 23,70
TRT080328T15  (10y) | 19,67 | 20,64

8.000.000] 23,99 | 25,43 | 100.500.000
1.000.000f 22,44 | 23,70 0]
5.000.000] 18,61 | 19,48 4.500.000

Sirket ve Sektor Haberleri

Tekfen Holding (TKFEN, Notr): Sirket, %99,98 oraninda pay
sahibi oldugu bagh ortakhgr Toros Tarim’in, sirketin Urln
portféylinde yer alan organomineral glbrenin Uretim ve satis
miktarinin artirilmasi ve organik gubrenin Uretiimesi amaciyla
Gonen Yenilebilir Enerji Uretim A.S. nin %70'ini yaklasik 5,1
milyon dolar bedelle satin alinmasina iliskin karsi taraf ile
anlasmaya varilarak s6zlesme imzalandigini ve satin alma
surecinin Enerji Piyasasi Diuzenleme Kurumu'ndan gerekli izinlerin
alinmasi dahil kapanis kosullarinin gerceklesmesi sonrasinda
tamamlanacagini agikladi. 3,62 MW kurulu elektrik Gretim
kapasitesine ve yilda 15.000 ton kati organik, 10.000 ton sivi
organik gubre Uretim kapasitesine sahip tesiste, yapilmakta olan
ek yatinm tamamlandidinda sirket tarafindan uretilen kimyevi
glbre cesitleri ile birlestirilerek Uretilecek organomineral gibre
miktarinin yilda 35.000 tona ulasacagdi belirtildi.

Pegasus (PGSUS, Sinirli Pozitif): Sirketin toplam yolcu sayisi
Nisan ayinda yillik bazda %5,2 azalis ile 2,37 milyon olurken, i¢
hatlar yolcu sayisi yillik %22,4 azalis, dis hatlar yolcu sayisi yillik
%23,4 artis kaydetti. Toplam yolcu doluluk orani yillik 1,3 puan
azalis ile %87,6 seviyesine gerilerken, i¢ hatlar doluluk orani yillik
1,0 puan artisla %92,9, dis hatlar doluluk orani yillik 1,9 puan
azalisla %82,7 seviyesinde gergeklesti. I¢ hatlardaki zayif
g6rinime ragmen dis hatlardaki gugli artisin devam etmesi
nedeniyle Nisan ayi trafik verilerini sinirli  pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

fES 444 4255 |

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Sirket, Kuzey Yakasi Projesi
kapsaminda Uretilen 51 adet ticari Unitenin acik arttirma ihalesinin
11 Mayis 2019 Cumartesi glini gergeklestirildigini ve ihale sonucu
muhammen bedeli KDV Dabhil 59,9 milyon TL (KDV Hari¢ yaklasik
55,5 milyon TL) olan 16 adet bagimsiz bolimin satis fiyatinin
KDV Dahil 64,4 milyon TL (KDV Hari¢ yaklagik 59,6 milyon TL)
Uzerinden teklif geldigini bildirdi.

Beyaz Filo Kiralama, Galatasaray Sportif, Politeknik Metal
Sanayi ve Ticaret (BEYAZ, GSRAY, POLTK, Negatif): Sermaye
Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli
Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda BEYAZ.E, GSRAY.E ve
POLTK.E paylari 15/05/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren
29/05/2019 tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili
islemlere konu edilemeyecektir.

Anadolu Isuzu (ASUZU, Noétr): Sirket Genel Muduarid Yusuf
Tugrul Arikan, portféylerine farkli cografyalar ekledikge sirketi
onemli olclide buyutecegini belirtirken, Aselsan nezdinde bazi
projelere girdiklerini ve savunma sanayisinde projeler blyuduikce
yatirimlarinin artacagini soyledi.

Trabzon Liman lgletmeciligi (TLMAN, Pozitif): Sirket, hisse
basina brat 1,7568970TL nakit kar payi dagitiimasini genel kurula
sunacak. Dunku kapanigina goére, %19,8 temettli verimliligine
isaret ediyor.
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Hisse Senedi Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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6T°€0
6T'T0
8T'TT
8T1'60
8T°L0
81°50
8T'€0
8T'10
LT'TT
LT'60
LT'LO
LT°S0
LT°€0
LT'T0
IT'TT
9T'60
9T'L0
91°'S0

e XBANK Endeksi (USD baz.)

e MS C| GOU Bankacilik Endeksi (Normalize

edilmis)

6T°€0
6T°'T0
8T'1T
81°60
8T'L0
8T°50
8T'€0
8T'T0
LTTT
LT'60
LT'LO
LT'S0
LT'E0
LT'T0
9T'TT
9T'60

9T'L0

200

180

9T'S0

e XUSIN F/K (Cari)

====3-Yillik Ortalama

14

13

12

11

10

o= XUSIN Endeksi (USD baz.)

e==MSCl GOU Sanayi Endeksi (Normaliz

edilmis)

150

130

110

90

70

50

6T°€0
6T°'T0
8T'TT
81'60
8T°L0
81°S0
8T°€0
8T'10
LT'TT
LT°60
LT'LO
LT°SO
LT'€0
LT'TO
9T'1T
9T'60
9T°L0

9T's0

6T°€0
6T°T0
8T'TT
8T'60
8T°L0
81°50
8T'€0
8T'T0
LT'TT
LT°60
LT'LO
LT°S0
LT°€0
LT'T0
9T'TT
91'60
9T°L0

9T's0

n
o
N
~
~
~r
~

fES


https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim

|5 HALKYATIRIM I

}@’
&

Kunye & Cekince

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’in altinda azalis

Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 3148181

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktori BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

ilknur HAYIR TURHAN Yonetmen ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, +90212 31481 85
Abdullah DEMIRER Uzman ADemirer@halkyatirim.com.tr

Havacilik, Petrol&Gaz, Giibre, Gida, Kimya, Kagit +90212 314 87 24

Aysegil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji +90212 314 87 30
Telekom, Madencilik

Ugur BOZKURT Uzman Yardimcisi UBozkurt@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 314 87 26
Demir-Celik, Otomotiv, Beyaz Esya

GEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel, imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde ylrarlGgu giren
“Elektronik Ticaretin Dlzenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.

<Do(snu>

KARAR
Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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