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Piyasa Yorumu

"Bugiin gozler Reform Paketi'nde olacak"

Ekonominin yeni yol haritasini bugin saat 11:00'de Hazine ve Maliye
Bakanimiz Sayin Albayrak, Reform Paketi'ni sunarak agiklayacak. Paketin Yeni
Ekonomi Programi (YEP) kapsamindaki hedeflere yonelik tedbirler icermesi
bekleniyor. Bakan Albayrak, 28 Mart'ta katildidi bir televizyon programinda, 8 Nisan
haftasinda  bliylime, enflasyon, bankacilik basta olmak lizere tim alanlarda
atilacak adimlari igeren genel gerceveye iliskin agiklamalarda bulunacaklarini
belirtmisti.

Tiirkiye icin bu yilki biiyiime beklentisini %0,4'ten %-2,5'a disiren IMF, gelecek
yil igin bllyime tahminini de %2,6'dan %2,5'e revize etti. Kurum son yayimladig
raporunda, bilyUmenin 2020'de pozitife donlsinin ardindan i¢ talepteki
toparlanma ile orta vadede %3,5'e ylikselmesinin 6ngdruldiguni kaydetti. YEP'in
karmasik konular ile basa ¢ikmak igin bir ¢erceve sagladiginin ifade edildigi
raporda, olusturulan bu gergeveye karsin makroekonomik istikrarin korunmasi igin
genis kapsamli ve giivenilir bir politika karisimina ihtiyac oldugu vurgulandi. Ote
yandan raporda 2019 yil sonu tlketici fiyat beklentisi %15,5 olarak korundu. Diger
yandan, IMF Basekonomisti Gopinath, Kiresel Ekonomik Goriinim raporundan
sonra Tirkiye hakkinda yaptigi agiklamada Tirkiye'nin IMF'den yardim istedigini
distinmeyi gerektirecek herhangi bir sebep bulunmadigini séyledi.

Kiiresel borsalarda bu sabah,

»  Kiresel hisse senedi piyasalarinda genel olarak negatif seyir séz konusu. Dln
ABD’de goriilen saticili seyrin ardindan (Dow Jones %-0,72, S&P %0,61), bu
sabah vadeli islemlerde yatay pozitif seyir izleniyor (Dow Jones vadeli %0,06,
S&P 500 vadeli %0,10). Asya piyasalarinda ise negatif seyir s6z konusu
(Nikkei %-0,67, Hang Seng %-0,28, Shangai %-0,19, IDX Composite %-0,39,
Nifty 50 %-0,07, BSE Sensex %0,01). Veri ajandasinda bugiin yurt iginde
Bakan Albayrak’in agiklayacagi Reform Paketi takip edilecek. Yurt diginda ise
ABD’de TUFE verisi ve FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek. Euro
Bolgesi'nde ise ECB’nin faiz karari toplantisi izlenecek.

BIST 100 endeksinde Reform paketine iligkin beklentiler etkili olabilir. BIST
100 endeksi diin gelismekte olan llke piyasalarindan pozitif ayrisarak giini %1,19
yukselisle 98.135 puan seviyesinden kapatti. Din ABD piyasalarinda ticaret
gorUsmelerinin henliz sonuca varamamis olmasi, AB ve ABD arasinda 'Airbus'
lizerinden yasanan ek glmrik vergisi gerilimi ve IMF'in global biylime tahminini
asagl yonli revize etmesi sebebiyle yasanan negatif seyrin bu sabah Asya
piyasalarinda da devam ettigini gorliyoruz. ABD vadelilerde ise yatay pozitif seyir
hakim. DUn IMF kiresel buylime tahminini ticaret konularina iliskin artan
belirsizlikler ve vyaptinmlarin sirketlerin karhhklarini ve Gretimlerini olumsuz
etkileyerek kiresel blyimeyi yavaglatacagi disiincesiyle tekrar asagiya gekti. Bu
baglamda kurumum tahmini %3,5 seviyesinden 2009 yilindan beri belirtilen en
disik seviye olan %3,3 seviyesine gincellendi. Ancak 2020 yili igin kurumun
beklentisi kuresel buyimenin %3,6 seviyesinde gerceklesecegi yoninde. Yasanan
gelismelerin etkisiyle kiresel piyasalarda volatilitenin artmasiyla riskli varlklara
olan talebin giivenli varliklara kaydigini gézlemliyoruz. Bu baglamda ABD 10 yillik
tahvil faizleri %2,4880 seviyesine gerilerken Altin Ons’un 1.300 dolar/ons seviyesi
Uzerindeki seyrini surdirdigund goériyoruz. USDJPY paritesi de su saatlerde
111,12 seviyesinde fiyatlaniyor. EURUSD paritesi ise hem ABD ile AB arasinda
yasanan kriz hem de 12 Nisan’da gergeklesecek olan zirve Oncesinde zayif
gOrinimund koruyor. Brent petrol tarafinda ise OPEC'in arz kisintilari ve ABD’nin
iran ve Venezuela'ya uyguladigi yaptirimlara karsin kiiresel ekonominin seyrine
iliskin endigelerin 6ne gikmasi sonucunda kazanglarin sinirli kaldigini gériiyoruz.
Bu arada bugin ABD’de enflasyon ve FOMC Mart ayi toplanti tutanaklarinin
beraberinde Euro Bolgesi'nde ECB’nin faiz karari toplantisi takip edilecek ABD’de
ozellikle enflasyon verisinin beklentinin altinda gelmesi resesyon endiselerini
gliclendirerek dolarin kiresel anlamda gi¢ kaybetmesini saglayarak gelismekte
olan Ulke piyasalari igin destekleyici olabilir. Euro Bdlgesinde de ECB’nin faiz
karari toplantisinda parasal tesvik karari alinmasi durumunda EURUSD
paritesindeki zayif gérinum derinlesebilir. Yurt igi piyasalarla ilgili olarak endeksin
bugiin gelismekte olan (llke piyasalarindaki negatif seyre karsin bugin Bakan
Albayrak’in agiklayacagi reform paketine iliskin beklentilerle gline yatay baslangig
yapacagini tahmin ediyoruz.

Destekler: 97.800 ve 97.100 / Direngler: 98.500 ve 99.200

Dolar/TL’de destekler: 5,6700 ve 5,6500 / Direngler: 5,7100 ve 5,7300
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- BIST Verileri
Degisimler Kapanis  Giinlilk Deg. Haftalk Deg.  Aylik Deg. Yilhk Deg.
belirtil

elrien 090419  08.04.19 050419 290319  31.12.18
tarihe gore
BIST100 98.135,3 1,2% -0,7% 4,6% 7,5%
BIST Banka 131.680,7 1,1% -1,5% 3,5% 11,8%
BIST Sinai 117.734,2 1,3% 0,3% 5,1% 12,3%
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Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 09.04.19 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 346,8 18% 6,4% 48,6% 195,6%
Tirkiye 5 Yillik 403,1 0,9% 4,6% 23,1% 96,6%
Turkiye 10 Yillik 4434 0,4% 4,0% 15,0% 52,8%

Diinya Borsalari

Degisimler Kapanis Giinliikdez.  Haftalkdeg. Aylkdeg.  Yilikdeg
S&P 500 2.878,2 -0,6% -0,5% 15% 14,8%
Dax 11.850,6 -0,9% -13% 2,8% 12,2%
Dax Vadeli* 11.897,0 0,03% -1,2% 3,1% 12,6%
S&P 500 Vadeli* 2.8858 0,1% -0,4% 1,7% 15,2%
Kospi* 22159 0,1% 0,3% 3,5% -10,2%

“Degisimler anlik veriye gére hesaplanmistir.
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Doviz Piyasasi
Degisimler Gunlik Deg. Haftahk Deg. AylhkDeg. Yilik Deg.
belirtilen
— — 10.04.19 09.04.19 05.04.19 29.03.19 29.12.17
tarihe gore
S/TL 5,6884 -0,04% 1,1% 2,7% 7,6%
€/TL 6,3910 -0,3% 1,2% 1,8% 5,6%
€/$ 1,1262 0,0% 0,4% 0,4% -1,7%
S/¥ 111,15 0,03% -0,5% 0,3% 1,5%
£/ 1,3067 0,1% 0,2% 0,2% 2,5%

Emtia Piyasalari

Degisimler Giinliik deg. Haftallkdeg.  Aylhkdeg. Yillik deg
belirtilen
— — 10.04.19 09.04.19 05.04.19 29.03.19 29.12.17
tarihe gore
Altin 1.302,3 -0,1% 0,9% 0,8% 1,5%
Gumis 15,2 -0,2% 0,7% 0,3% -1,9%
Brent 70,7 0,1% 0,5% 3,4% 31,4%
WTI 64,2 0,3% 1,7% 6,7% 41,3%
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Sabit Getirili Piyasalar
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11% DIBS Verim Egrisi

16,0%
3M 6M 1y 2y 3y 5Y 10y

——17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30.04.2018 (S&P Not indirimi)

o
4% e 23.09.2016 (Moodly's Not indirimi)

—(9.04.2019

30,0%

DIBS Verim Egrisi

25,0%
TCMB 09.04.2019(08.04.2019(29.03.2019|31.12.2018( 29.06.2018
ihale Yoluyla Fonlama Miktar (%24,0 20,0%
N ! 31.000 16.000 0 105.000 140.000 .
Haftalik Repo Orani lle, mn TL)
Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktan 15,0%
(%22,5-%25,5 Alt ve Ust Bant, mn TL) 45.963 59.191 82.169 4.000 1.570 _—
10,0%
Toplam Fonlama Miktari (mn TL) 76.963 75.191 82.169 109.000 141.570
Agirhkh Ortalama Fonlama Maliyeti 24,90% 25,18% 25,50% 24,06% 17,77% 5,0%
3m 6M % 2v 3y sY 107

Dun ABD Dolar’nin kuresel piyasalarda deger kaybetmesi ve gelismekte

olan ulke para birimlerinin dolara karsi degerlenmesine karsin Turk Lirasi 17082018 (Fitch Notindirim)

—(09.04.2019

———30.04.2018 (S&P Not indirimi)
——23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

onceki gline gore énemli bir degisim kaydetmedi ve gini 5,69 seviyesinden 10,0%

tamamladi. Tahvil piyasasinda ise toplam islem hacmi 2,1 milyar TL ile oo | Euro Tahvil Verim Egrisi

onceki gline goére degismezken, islemlerin &zellikle orta ve uzun vadeli 80%

kiymetlerde yogunlastigi izlendi. Faizlerin sinirli geriledigi giinde 2 yillik 7,0%

gosterge tahvil bilesik faizi 2 baz puan disusle %21,26, 10 yilhk gosterge 6,0%

tahvil bilesik faizi ise 6 baz puan gerileyerek %17,43 seviyesinden guni 5,0%

tamamladi. TL likidite tarafinda ise TCMB repo ile haftalik vadede %24 faiz 4,0%

oraniyla 15 milyar TL fonlarken, ayrica gecelik vadede kotasyon yontemiyle 3,0%

ve %25,50 faiz oraniyla Borsa istanbul Repo Pazarindan 43,5 milyar TL, 2,0%

Merkez Bankas’ndan TL Depo yoluyla 2,5 milyar TL fonladi. islemler 10%

sonrasi toplam fonlama tutari 77 milyar TL'ye ylkselirken, ortalama fonlama WA S Ay SY o 6v 7Y S SY 10V 1Y 20V 25 30

maliyeti %324,90 seviyesine ge_riledi. Bugijn_ yurt _d|§|nda ABQ’qe TU_FE veri!eri Ghstorgs Tahwil Kapamsa Bigiier

ile Avrup_a Merkez Bankasi faiz karar takip edilecek. \Curt icinde ise Haz!ne 6 Nison 2019 Pacartes] 03 Nisan 2019 Saf

ve Maliye Bakani Berat Albayrak'in agiklayacadl reform paketine sabit Getirili Basit | Bilesik Hacim Basit | Bilesik | Hacim

odaklanilacak. Tahvil piyasasinda yeni glinde faizlerin agiklamalara gére yon  Trrizos2omiz  (2y) | 2025 | 21,28 7.000.000| 20,24 | 21,26 | 2.000.000]

bulmasi beklenebilir. TRT181023T19  (5y) | 17,78 18,57 0| 17,78 | 18,57 ¥
TRT080328T15  (10y) | 16,79 | 17,49 6.500.000] 16,73 | 17,43 |  9.000.000

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik  Sektorii: Kaynaklara goére, Hazine’nin kamu
bankalarindan tahvil alarak bankalara sermaye koyacag: belirtildi.

Dogus Otomotiv (DOAS, Noétr): Fitch, sirketin ulusal uzun vadeli
kredi derecelendirme notunu BB+(tur)'dan BB(tur) seviyesine revize
ettigini ve negatif olan gériinimana ise degistirmedigini bildirdi.
Emlak Konut GYO (EKGYO, Sinmirh Pozitif): Sirket, gelistirilen

projelerde, 1 Ocak-31 Mart 2019 tarihleri itibariyle, toplamda 1,2 Gozde Girisim Sermayesi (GOZDE, Pozitif): Sirket, Yildiz

milyar TL TL (KDV Harig) degerinde satisa esas brit 110.806,22 m2
buylkluge ulasan 510 adet bagimsiz bolimuln satigi (6n satislar
dahil) gergeklestirildigini bildirirken, sirket 2019 yili 1. ¢eyrek igin;
1,06 milyar TL toplam satis de@eri ve 137 bin m2 satilabilir alan
blyukligu hedefleri oldugunu duyurmustu. Agiklanan 2019 yili 1.
ceyrek verilerine gore sirket; satilan bagimsiz bélimlerin toplam
degerinin 1,203 milyar TL oldugu ve bdylece hedefi olan 1,06 milyar
TL'yi astigini, 110.806,22 m2 bulyikligunde gerceklesen satis alani
ile ise de 137 bin m2lik satilabilir alan hedefine %80 oraninda
yaklasgildigini acgikladi.

Soda Sanayi (SODA, Nétr): Sirket 7 Nisan 2019'da, fabrikasinin
yan Urln Uretiminin gergeklestirildigi Unitede bulunan gaz yikama
kolonunda olusan teknik bir ariza nedeniyle anlik bir gaz sizintisi
meydana geldigini, teknik arizanin ardindan glvenlik sistemlerinin
devreye girdigini ve ilgili nitedeki Gretim durduruldugunu agikladi.

Ulker Biskiivi (ULKER, Pozitif): Sirket, Yildiz Holding'in
09.04.2019 tarihinde Ulker Biskiivi paylari ile ilgili olarak 24,99 TL
fiyatindan 6.721.270,63 adet toplam nominal tutarli ahs islemi
gerceklestirildigini ve bu islemle birlikte holdingin paylarinin
09.04.2019 tarihi itibariyle %1,96 sinirina ulastigini agikladi.

fES 444 4255 |

Holding’in 09.04.2019 tarihinde Gézde paylari ile ilgili olarak 5,61 TL
fiyat araligindan 18.978.997,50 TL nominal tutarli alig igleminin
borsa disindan gergeklestirildigini ve bu islem ile birlikte holdingin
paylarinin 09.04.2019 tarihi itibariyle %22,66 sinirina ulastigini
acikladi.

Celebi Hava Servisi (CLEBI, Nétr): Sirket, genel kurula sunulan
hisse bagina brit 5,30 TL'lik nakit kar payr dagitiimasi teklifinin
kabul edildigini ve kesinlesen nakit kar pay! hak kullanim tarihinin 16
Nisan 2019 olarak belirlendigini acikladi. Dinkl kapanisina goére,
%7,6 temettl verimliligine isaret ediyor.

Halk GYO (HLGYO, Notr): Sirket, genel kurula sunulan hisse
basina brit 0,0058275 TL'lik nakit kar payr dagitiimasi teklifinin
kabul edildigini ve kesinlesen nakit kar pay! hak kullanim tarihinin 17
Nisan 2019 olarak belirlendigini acikladi. Dinkl kapanisina goére,
%0,8 temettl verimliligine isaret ediyor.

Denge Yatinm Holding (DENGE, Negatif): SPK karari uyarinca
devreye alinan VBTS kapsaminda, DENGE.E paylari 10/04/2019
tarihli iglemlerden (seans basgindan) 24/04/2019 tarihli iglemlere
(seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.
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Hisse Senedi Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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+90212 31487 26
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Uzman
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+90212 31487 30

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
KARAR

Buglinin dogru karan
gelecedin kazana:
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