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Piyasa Yorumu

"Trump'in Fed'e miidahalesi ve ticaret goriismeleri piyasalarin seyrinde
etkili"

S-400'lerin Temmuz'da gelecegini hatirlatan Sayin Cumhurbagkanimiz Erdogan,
F-35 savas ugaklarinin dérduncusinin ise bir kag¢ haftaya teslim edilecegini
soOyledi.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Albayrak, Yeni Ekonomi Programi (YEP)
kapsaminda ortaya konulan hedefler dogrultusunda hayata gegirilecek reform
paketini 10 Nisan Carsamba giinu dizenleyecegi basin toplantisinda kamuoyuna
duyuracak. Albayrak, gectigimiz ginlerde katildigi bir televizyon programinda,
biylime, enflasyon, bankacilik basta olmak lizere tim alanlarda atilacak adimlari
iceren genel gerceveye iliskin agiklamalarda bulunacaklarini belirtmisti.

Disisleri Bakanligi’ndan yapilan yazili agiklamada, Libya'da Trablus’a yonelik
askeri harekat sonucunda ortaya cikan tehlikeli trmanmadan bilyik endise
duyuldugu belirtildi. Bu tur tesebbuslerin sivil halka zarar vermekten ve Ulkeyi
istikrarsizliga siriklemekten baska bir sonuca hizmet etmeyecegi, ayrica BM
kolaylastiricihiginda yuritilen siyasi sureci sekteye ugratacaginin da alti gizildi.

Ticaret Bakanimiz Sayin Pekcan, 6nimuzdeki dénemin ekonomide tam bir icraat
dénemi olacagini belirtti.

ABD'de tarim disi istihdam Mart ayi verisi beklentinin (izerinde 196.000
seviyesinde artarken, issizlik orani degismeyerek %3,8 seviyesinde kaldi. Subat
ayI verisi de 20.000’den 33.000’e yukari yonli revize edildi. Ancak ortalama saatlik
Ucretler beklentinin altinda aylik bazda %0,1 seviyesinde artis gostererek, yillik
artis oraninin %3,2'ye gerilemesine neden oldu.

ABD Baskani Trump, 2012'de Cumhuriyetci baskan adayhgi igin yarigsan eski
pizza sirketi yoneticisi Herman Cain'in Fed'in yonetim kurulu igin disindiginu
sdyledi. Trump, yaptigi degerlendirmede Cain'in “formda” oldugunu ifade etti.

Fed yetkilileri bankanin yakin zamanda faiz indirimine gitmesi gerektigi fikrine
karsi cikiyorlar. Bazi politika yapicilarin yakin zamandaki agiklamalarina gore
Fed'in bir sonraki politika adimi hala faiz artirimi olacagi yéniinde.

ingiltere Bagbakani May, Avrupa Konseyi Bagkani Tusk'tan ilkenin AB'den
ayrilmasinin 30 Haziran'a ertelenmesini talep etti.

Kiiresel borsalarda bu sabah,

* Kduresel hisse senedi piyasalarinda karigik seyir s6z konusu. Haftanin son
islem giinlinde ABD’de gorilen alicili seyrin ardindan (Dow Jones %0,15,
S&P %0,46), bu sabah vadeli islemlerde saticili seyir izleniyor (Dow Jones
vadeli %0,32, S&P 500 vadeli %0,21). Asya piyasalarinda ise karisik seyir
s6z konusu (Nikkei %-0,27, Hang Seng %0,14, Shangai %0,88, IDX
Composite %-1,17, Nifty 50 %-0,12, BSE Sensex %0,03). Veri ajandasinda
bugtiin yurt icinde veri akisi sakin seyrederken, ABD’de fabrika siparigleri, Euro
Bolgesi'nde ise Sentix Yatirimci Glveni takip edilecek.

BIST 100 endeksinde negatif seyir goriilebilir. BIST 100 endeksi haftanin son
islem gliniinde gelismekte olan Ukle piyasalarindaki alicili seyre paralel olarak
%0,45 vylkselisle 98.783 puan seviyesinden kapattl. Gegtigimiz Cuma glni
ABD’de ticaret gérigmelerine iliskin olumlu gelismeler ve beklentileri asan istihdam
artisinin  resesyon endiselerini azaltmasi sonucunda yasanan pozitif seyrin
ardindan, bu sabah Asya ve vadeli piyasalarda ABD Baskani Donald Trump’in
Fed'in para politikasina iliskin elestirilerinin stirmesi ve yatirimcilarin ABD — Cin
ticaret anlasmasina iliskin daha fazla netlik beklemesi esliginde negatif seyir hakim.
Bu bagdlamda, Altin Ons 1.296 dolar/ons seviyesine yikselirken, EURUSD paritesi
de 1,1230 seviyesinde fiyatlaniyor. Brent petrol fiyatlari da, azalan resesyon
endiselerinin beraberinde, hem OPEC'in arz kisintilarr hem de Iran ve
Venezuela'ya yapilan yaptinmlarin etkisiyle 70 dolar/varil seviyesini astigini
goriyoruz. Yurt ici piyasalarla ilgili olarak, endeksin bugiin kiresel temkinlilikle
%0,5 asagida baslayacagini disuniyoruz.

Destekler: 98.400 ve 97.900 / Direngler: 99.400 ve 100.000
Dolar/TL’de destekler: 5,6200 ve 5,6000/ Direngler: 5,6600 ve 5,6800
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- BIST Verileri
Degisimler Kapanis  Giinlilk Deg. Haftalk Deg.  Aylik Deg. Yilhk Deg.
belirtil

elrien 050419  04.04.19 290319 290319  31.12.18
tarihe gore
BIST100 98.783,4 0,5% 53% 5,3% 8,2%
BIST Banka 133.622,7 1,5% 5,0% 5,0% 13,5%
BIST Sinai 117.440,5 0,2% 4,8% 4,8% 12,0%
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Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 05.04.19 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tuirkiye 2 Yillik 3259 2,8% -12,0% 39,7% 199,2%
Tiirkiye 5 Yillik 385,22 2,0% -8,1% 17,6% 95,9%
Turkiye 10 Yillik 426,4 1,6% -6,5% 10,6% 51,4%

Diinya Borsalari

Degisimler Kapanis Giinliikdez.  Haftalkdeg. Aylkdeg.  Yilikdeg
S&P 500 2.892,7 0,5% 2,1% 2,1% 15,4%
Dax 12.009,8 0,2% 42% 42% 13,7%
Dax Vadeli* 119715 -0,5% 3,8% 3,8% 13,4%
S&P 500 Vadeli* 2.889,3 -0,2% 1,8% 1,8% 15,3%
Kospi* 2.206,3 0,2% 3,1% 3,1% -10,6%

“Degisimler anlik veriye gére hesaplanmistir.
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Doviz Piyasasi

Degisimler Giinlilk Deg. Haftalk Deg. AylkDeg. Yilik Deg.
belirtilen
tarihe gore 08.04.19 05.04.19 29.03.19 29.03.19 29.12.17
S/TL 5,6400 0,3% 1,8% 1,8% 6,7%
€/TL 63203 0,2% 0,8% 0,8% 4,6%
€/S 1,1226 0,1% 0,1% 0,1% -2,0%
S/¥ 111,39 -0,3% 0,5% 0,5% 1,7%
£/ 1,3061 0,2% 0,2% 0,2% 2,5%

Emtia Piyasalari

Degisimler Gunlikdeg. Haftaikdeg. Aylikdeg. Yilik deg
belirtilen
— — 08.04.19 05.04.19 29.03.19 29.03.19 29.12.17
tarihe gore
Altin 1.296,2 0,4% 0,3% 0,3% 1,0%
Glimis 15,1 0,4% 0,0% 0,0% -2,2%
Brent 70,6 0,4% 3,2% 3,2% 31,2%
WTI 63,3 0,4% 5,3% 5,3% 39,5%
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Sabit Getirili Piyasalar
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DIBS Verim Egrisi

16,0%
3M 6M 1y 2y 3y 5Y 10y

——17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30.04.2018 (S&P Not indirimi)

——05.04.2019 = 23.09.2016 (Moody's Not indirimi)
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B e R b ik k. 30,0%
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C00CHOOOHO0OO0OHOOOHOOOHOOOHOOO OO DIBS Verim Egrisi
25,0%
TCMB 05.04.2019(04.04.2019|29.03.2019(31.12.2018|29.06.2018
- - .
ihale Yoluyla Fonlama Miktar (%24,0 o o 0 105.000 | 140.000 20,0%

Haftalik Repo Orani ile, mn TL)

Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktan

(%22,5-%25,5 Alt ve Ust Bant, mn TL) 81919 | 76.341 | 82.169 4.000

15,0%

—/\

Toplam Fonlama Miktari (mn TL) 81.919 76.341 82.169 109.000

141.570

10,0%

Agirlikl Ortalama Fonlama Maliyeti 25,50% 25,50% 25,50% 24,06%

17,77% 5,0%

M oM 1y 2y 3y 5Y 1oy

Haftanin son islem giniinde USD/TL kuru 5,57-5,63 bandinda dalgali

seyir izledi. Ticaret mizakerelerindeki olumlu haberler ile risk istahinin
artmasi ve ABD’den gelen beklentinin Uzerindeki tarim digi istihdam 100%
verileri ile USD/TL paritesi gerilese de gunu 5,61 seviyesi ile tamamladi. 9.0%

Tahvil piyasasinda ise toplam islem hacmi 2,0 milyar TL ile dnceki giine 8%
gore gerilerken, islemlerin 6zellikle orta ve uzun vadeli kiymetlerde o /\
yogunlastigi izlendi. Faizlerin sinirli geriledigi gunde 2 yillik gosterge o0%

tahvil bilesik faizi 11 baz puan gerileyerek %21,19, 10 yilik gosterge
tahvil bilesik faizi ise 7 baz puan gerileyerek %17,28 seviyesinden haftayi
tamamladi. TL likidite tarafinda ise TCMB haftalik repo ihalesi agmazken,
piyasay! gecelik vadede kotasyon ile Borsa istanbul Repo Pazarindan
76,8 milyar TL, Merkez Bankasr’'ndan TL Depo yoluyla 5,1 milyar TL ¥ 2y 3 4 SY e 7Y 8 oY 10v 15Y 20 25Y 30Y
fonladi. Islemler sonrasi toplam fonlama tutari 81,9 milyar TL'ye
yukselirken, ortalama fonlama maliyeti %25,50 seviyesinde olustu. Bugln
yurt igi ve yurt digi piyasalarda énemli bir veri akisinin olmayacagi giinde
tahvil piyasasinda haftanin ilk igslem gununde faizlerin mevcut seviyelerini

korumasi beklenebilir.

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket ve Sektor Haberleri

Tekfen Holding (TKFEN, Notr): Sirket Yonetim Kurulu Bagskani
Murat Gigin, petrokimya sektérindeki yatirimlari dikkatle takip
ettiklerini sdylerken, tarim alaninda bulyuk firsatlarin oldugunu ve
Ozbekistan'a déniik olarak ciddi tarimsal yatinm planladiklarini
belirtti. Gigin ayrica, kalici ve uzun vadeli blyimenin entellektlel
sermaye yatinmlari ile mimkin oldugunu ve bu nedenle de
muhendislik sirketine buylk yatinmlar yaptiklarini ifade etti.

Ford Otosan (FROTO, Sinirh Pozitif): 2’si plug-in olmak Uzere
Golcuk fabrikasinda toplam 5 farkli hibrit model Uretecegi
belirtilirken, hibrit modellerinin bu yihn sonunda, ‘plug-in hibrit’
modellerinin de 2020 yili basinda satisa sunalacagi, Golcik
fabrikasinda 2020 yilinda Uretilecek ilk ylizde 100 elektrikli Transit
modelin ise 2021 yilinda satisa sunulacag! ifade edildi. Sirket
Genel Muduri Haydar Yenigln ise, Transit Ailesi’nin hibrit ve plug-
in hibrit modellerinin bu yil iginde Uretimine baglanacagini ve hibrit
modelleri yil sonunda, plug-in hibritleri ise seneye satisa
sunacaklarini soéyledi.

Tiirk Telekom (TTKOM, Nétr): Sirket, Tiirkiye Haber-is Sendikasi
ile Toplu Is Sézlesmesi gériismelerinin 16 Nisan 2019 giini sirketin
Ankara’daki Genel Mudurlik Kampisi’'nde baglayacagini bildirdi.

Emlak Konut GYO (EKGYO, Notr): Sirket, hisse basina brit
0,03235 TL nakit kar payr dagitiimasini genel kurula sunacak.
Cuma glnkl kapanisina gore, %2,2 temettli verimliligine isaret
ediyor.

——17.08.2018 (Fitch Not indirimi)
= 05.04.2019

———30.04.2018 (S&P Not indirimi)
——23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

Euro Tahvil Verim Egrisi
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Gosterge Tahvil Kapanig Bilgileri
04 Nisan 2019 Persembe 05 Nisan 2019 Cuma
Sabit Getirili Basit Bilesik Hacim Basit | Bilesik Hacim
TRT120820T12 2y) 20,27 21,30 7.000.000f 20,17 | 21,19 2.500.000
TRT181023T19 (5y) 17,62 18,40 0| 17,78 | 18,57 1.500.000
TRT080328T15 (10y) | 16,66 17,35 33.500.000| 16,59 | 17,28 18.900.000]

Tav Havalimanlar (TAVHL, Pozitif): Tav Havalimanlar’nin iglettigi
havalimanlarinda Antalya Havalimani yolculari dahil toplam yolcu
sayisi 2019 yili Mart ayinda yillik %5,4 oraninda artarak 10,4 milyon
seviyesinde gergeklesti. Antalya havalimani yolculari harig ise yillik
%6,0 azalisa denk gelmektedir. Sirketin faaliyet gosterdigi
havalimanlarindaki ticari ugus sayisi ise Mart ayinda yillk bazda
%5,7 artis gosterdi.

Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET, Pozitif): Sirket, Denizli il Saglk
Mudurlidga tarafindan yapilan 33 ay sureli "Saglik Muadarligi ve
Bagl | ve Il Basamak Saglik Tesislerinin 2019-2020-2021 Yillari 33
Aylik Saglik Bilgi Yonetim Sistemi Bilgisayar Donanim ve Yazilim
Destek Hizmet Alimi" ihalesinin sirket lehine sonuglandigini bildirdi.
ihale bedelinin ise, yaklagik 7,7 milyon TL oldugu belirtildi.

Havacihk Sektorii: Devlet Hava Meydanlar Isletmesi Genel
Madarldgd’'nin 2019 yili Mart ayina iliskin acikladigi  havayolu
istatistiklerinde iki kere sayilan i¢ hatlar yolcu sayisina gore
dlzelttigimiz veriler dogrultusunda, hizmet alan yolcu sayisi i¢
hatlardaki daralmanin etkisiyle yillik bazda %2,0 azalarak 10,3
milyon oldu. Dis hatlar yolcu sayisi yiksek baz etkisine ragmen yillik
%6,6 artarken, i¢ hatlar yolcu sayisi baz etkisiyle yillik %12,3 azals
gosterdi. 2018 yili Mart ayinda dis hatlarda %22,8, i¢ hatlarda
%17,7 olmak (izere, toplam yolcu sayisi yillik %20,4 artmisti. Ig
hatlardaki daralmanin etkisiyle gerceklesen azalistan ve dis
hatlardaki artis momentumundaki zayiflamadan dolayr Mart ayi
yolcu verilerini sinirli negatif olarak yorumluyoruz.
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Hisse Senedi Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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KUNYE

Banu KIVCI TOKALI
Arastirma Direktoru
BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

ilknur HAYIR TURHAN Abdullah DEMIRER

Yonetmen Uzman
ITurhan@halkyatirim.com.tr ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185 +90 212 314 87 24

Ugur BOZKURT

Uzman Yardimcisi
UBozkurt@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 26

CEKINCE

'HALKYATIRIM I

Aysegil BAYRAM

Uzman
ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 30

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatinim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
KARAR

Buglinin dogru karan
gelecedin kazana:
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