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Piyasa Yorumu 24.01.2019

"Momentum kaybina karsilik endekste yiikselis devam edebilir" BIST Verileri

Sayin Cumhurbagskanimiz Erdogan, Rusya Devlet Baskani Putin ile yaklasik 2 Kapanis  GiinlikDeg.  Haftallk Deg.  AylikDeg.  Yillik Deg.
saat slren bir gorisme gergeklestirdi. Gorlisme sonrasi iki lider ortak basin

aclklamasi yapti. Sayin Erdogan, ABD'nin gekilme sirecinde terdr o6rgutlerinin tarihe gore R 2R SR S R
istismar edebilecegi bir boglugun dogmamasinin kritik oldugunu belirtirken Putin, BISTL00 100.141,0 0,5% 1,7% 9,7% 13,2%
Suriye’de kalici bir ¢ézim Uzerine calistiklarini ve yasanan gerilimi siyasi ve
diplomatik yollarla ¢g6zmek istediklerini vurguladi. BISTBanka ~ 1334158 s0.3% 024 352 G222
BIST Sinai 115.978,0 0,7% 2,8% 10,6% -10,4%
Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Albayrak, blyumede 2019 igin belirlenen %2,3
hedefinin halen ulasilabilir oldugunu, tepe noktasinin gérildigi enflasyonda hedefleri 130 3.000
TCMB ile bagimsiz ancak yakin isbirligi ile gergeklestirmek igin calistiklarini séyledi. mmm Hacim (Milyon $, sag eks.) ===BIST Kapanis (bin)
Sayin Albayrak ayrica, su anda resesyon oOngormediklerini belirterek yihn ilk 120 2500
béliminde yeniden dengelenmenin devaminin, ikinci béliminde ise toparlanmanin
gerceklesecegini belirtti.
110 2.000
TCMB’nin 16 Ocak'ta gergeklestirilen toplanti tutanaklari diun yayimlandi.
Tutanaklarda finansal kosullardaki sikihgin etkisiyle iktisadi faaliyetteki yavaslamanin 100 1.500
sirdugune dikkat gekildi. Enflasyon gériniminde iyilesme gézlenmekle birlikte fiyat
risklerinin devam ettidi belirtilen toplanti 6zetinde, enflasyon goriinimiinde belirgin bir 90 1.000
iylesme saglanana dek siki durusun siirmesinin kararlastirildigi ifade edildi.
ABD'de Senato liderleri, federal hiikiimetin yeniden acilmasini saglamak icin rakip & 300
tekliflerin oylanmasi konusunda anlasmaya vardi, ancak tedbirlerden herhangi birinin o .

kabul edilip ediimeyecegi heniiz belli degil. Kanun yapicilar bugiin, ABD Baskani
Trump'in 5,7 milyar dolarlik Meksika sininirina duvar ingasi fonunu iceren tasariyi ve
Demokratlarin hikimet kurumlarinin 8 Subat'a kadar yeniden agiimasini éngéren

tasarisini ayri ayri oylayacak. -

Venezuela Ulusal Meclis Bagkani Guaido, yemin ederek (Glkenin "gegici devlet Degisimler Cias Giinlikdeg,  Haftalkdeg. Ayikdeg.  Villkdeg
baskanhidl" goérevini Ustlendigini acikladi. ABD Baskani Trump, Venezuela Ulusal
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. . . . . .. B o S&P 500 2.638,7 0,2% -1,2% -4,4% -1,3%

Meclis Bagskani Guaido'yu ulkenin "gecici devlet baskani" olarak tanidigini duyurdu.
Trump'in bu hamlesine karsi Maduro, ABD ile tim diplomatik iligkileri kestiklerini ve D SRS S =525 RS SEE
ABD'li diplomatlarin Ulkeyi 72 saat iginde terk etmelerini istedi. Sayin Shanghai Bilesik* 2.592,6 0,5% -0,1% 02% -21,6%
Cumhurbaskanimiz Erdogan Maduro’yu arayarak destegini ifade etti. e e = Er s £y
Hong Kong* 27.042,7 0,1% -0,2% 2,0% -9,6%

Kiiresel borsalarda bu sabah,

“Degisimler anlik veriye gére hesaplanmistir.

« Kiresel hisse senedi piyasalarinda genel olarak pozitif seyir sé6z konusu. Din 102
ABD’de gorilen alicili seyrin ardindan (Dow Jones %0,70, S&P500 %0,22), bu —— Dolar Endeksi (Normalize edilmis)
sabah vadeli islemlerde yatay seyir goriliyor (Dow Jones vadeli %-0,02, S&P — Déviz Sepeti
500 vadeli 9%0,00). Asya cephesinde ise pozitif agirlikli seyir s6z konusu 101
(Shangai %0,56, KOSPI %0,50, Hang Seng %0,28, Nikkei %-0,15). Veri ajandasi
bugiin yurt icinde veri akisi sakin seyrederken, ABD’de ise PMI rakamlari ve ham
petrol stoklari verileri, Euro bolgesi'nde PMI rakamlari ve AMB'nin faiz karari 100 T oe—
toplantisi takip edilecek.
BIST 100 endeksinde alicili seyir devam edebilir. BIST 100 endeksi din
gelismekte olan ilke piyasalarindan pozitif ayrigarak giuni %0,47 ylkselisle 100.141 %
puandan kapatti. Yeni gline baslarken, diin ABD’de beklentinin tizerinde kar agiklayan
IBM, United Technologies ve Procter and Gamble bilangolarinin etkisiyle gorilen
pozitifligin, bu sabah Asya piyasalarinda da devam ettigini gézlemliyoruz. %8 5 5 5 o 5 5 5 o 5
Avustralya'da beklentiden iyi seviyede agiklanan issizlik orani da risk algisini e N = @ S 3 5 < 3

destekliyor. Ancak, ticaret savaslari surecine iligkin negatif gelismeler, kiresel

bilyimede yavaglama gériilecedi yoniindeki korkular ve problematik Brexit siireci
piyasalarda asagi yonlu risk olusturmaya devam ediyor. Bu sebeple, 6zellikle glivenli

liman olarak nitelendirilen Altin’da fiyatlamanin 1.280 dolar/ons seviyesindeki seyrini Degisimler Giinliilk Deg. Haftalik Deg. AylkDeg. Yilik Deg.
korudugunu gézlemliyoruz. Brent petrol tarafinda ise kiresel blyime endiselerinin f—
. o s . . . ) belirtilen
fiyatlamada yarattigi baski ABD’de artan arz ile derinlesiyor. Brent petrol fiyatlari su e — 24.01.19 23.01.19 18.01.19 30.11.18  29.12.17
saatlerde 60.87 dolar/varil seviyesinde seyrediyor. Din GBPUSD paritesinde gérilen £
ivmelenmeden destek bulan EURUSD paritesinde sikisik gériiniim devam ediyor. $/m 5,2855 0,1% -0,8% 1,4% 39,5%
Buglin gergeklesecek olan AMB faiz karari toplantisinda alinacak olan kararlar €/TL 5,9985 -0,3% -1,0% 1,7% 31,9%
paritenin seyri‘ag|s‘|lndanl 6nefn arz gd_iyor:_ TPpIant}y_a yonelik peklentilgrei paralel €/ 11382 0,02% 0,2% 0,6% 51%
olarak AMB’nin glivercin sdylemlerini slrdirmesinin beraberinde blyime ve B . 5 5
enflasyon tahminlerini de asagi yonli revize etmesi halinde paritedeki baski artabilir. S/¥ 102,27 20.02% G0:2% o302 G235
Yurt i¢i piyasalarla ilgili olarak, endeksin bugtin gelismekte olan llke piyasalarindaki £/$ 1,3070 0,02% 1,5% 2,5% -3,3%
alicih seyre eslik e(?eceglnl QU§ur?uyoruz. Bu dogrultuda endeksin bugiin gline %0,3 Emtia Piyasalari
yukarida baslayacagini tahmin ediyoruz.

Degisimler Giinliik deg. Haftahikdeg. Aylkdeg. Yilik deg
Destekler: 99.300 ve 98.700 / Direngler: 100.700 ve 101.200 belirtilen

24.01.19 23.01.19 18.01.19 30.11.18 29.12.17

tarihe gore
, . ; .
Dolar/TL’de destekler: 5,2600 ve 5,2400 / Direngler: 5,3100 ve 5,3300 R 12810 0,1% 0,0% 4,8% 1.6%
SECILMiS RAPORLAR Gimis 15,3 -0,5% -0,3% 7,8% -9,9%
Brent 60,9 -0,4% -2,9% 3,7% -8,9%
GORUNUM 2019, 05.10.2018 WTI 52,4 -0,4% -2,6% 2,9% -13,3%
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Sabit Getirili Piyasalar

32% 0% ——22.01.2019
B Politika Faizi (Basit faiz) 2Y Gosterge Tahvil (Bilesik faiz) .

—23.01.2019
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——17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30.04.2018 (S&P Not indirimi)
9
4% ——23.01.2019 = 23.09.2016 (Moody's Not indirimi)
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25,0%
TCMB 23.01.2019|22.01.2019|30.11.2018(30.03.201829.12.2017
ihale Yoluyla Fonlama Miktari (%24,0 20,0%
87.000 89.000 133.000 0 0 ’
Haftalik Repo Orani lle, mn TL)
Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktar 15,0%
(%22,5-%25,5 Alt ve Ust Bant, mn TL) 0 0 0 132411 | 111.594 —_——— T T
Toplam Fonlama Miktari (mn TL) 87.000 | 89.000 | 133.000 | 132.411 | 111.504 10.0%
Agirhkli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,00% 24,00% 24,00% 12,75% 12,75% 5,0%
M oM 1y 2y 3y 5Y 1oy

Geligsen Ulke para birimlerinin genel olarak dolara karsi pozitif seyrettigi

giinde, Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak'in mali disiplinden taviz 17082018 {Fich Notindirimi)

—23.01.2019

———30.04.2018 (S&P Not indirimi)
——23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

verilmeyecegini belirtmesinin de etkisi ile USD/TL paritesi yénini asagi 10,0%

gevirdi. Tiirk Lirasi dolara karsi sene basindan bu yana en diisiik seviye olan g% | Euro Tahvil Verim Egrisi

5,28 ile gunu tamamlarken, gelismekte olan llke para birimleri igcinde en ¢ok 8,0%

deger kazanan para birimi oldu. Tahvil piyasasinda toplam islem hacminin 1,5 7,0%

milyar TL oldugu glinde énceki giin ihalesi yapilan 2 yillik gésterge tahvil faizi 6,0%

harig diger vadelerde faizlerin geriledigi izlendi. islem hacimlerinin orta vadeli 5,0%

kiymetlerde yogunlastigl giinde 2 yillik gdsterge tahvil bilesik faizi 11 baz 4,0%

puan yukselerek %18,20, 10 yillik gdsterge tahvil bilesik faizi ise 16 baz puan 3,0%

gerileyerek 9%15,79 seviyesinden glni tamamladi. TL likidite tarafinda ise 20%

TCMB 3 milyar TL'lik repo dénustine karsin 1 milyar TL'lik haftalik repo ihalesi 10%

acarken toplam fonlama tutari 87 milyar TL'ye geriledi ve ortalama fonlama o2 3 Ay S 6y 7Y Y OY 0¥ 1SV 20Y 2% 30

maliyeti %24,00 seviyesinde olustu. Bugln yurt icinde haftalik menkul kiymet _ _ E—

istatistikleri yayinlanacakken, yurt disi tarafta ise Avrupa Merkez Bankasi faiz = m;::‘:’g:”“hv" Kapa;;'?;fg:;; Carsamba

karari ve Draghi’nin aciklamalari takip edilecek. ABD’de ise issizlik sabit Getirili Basit | Bilesik Hacim Basit | Bilesik | _Hacim

haklarindan yararlanma  basvurularinin  agiklanacagr  gunde, tahvil Trrzos2om2 @2y | 1734 | 18,09 98.500.000] 17,44 | 18,20 | 40.000.000

piyasasinda faizlerin mevcut seviyelerini korumasi beklenebilir. TRTI81023T19  (5y) | 1632 | 16,99 0| 16,32 | 16,99 0
TRT080328T15  (10y) | 15,36 | 15,95 2.500.000] 15,21 | 15,79 | 1.500.000)

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket ve Sektor Haberleri

Vakifbank (VAKBN, No6tr): Banka, ipotek teminath menkul kiymet
programi kapsaminda 8 yil vadeli, 396 milyon TL tutarinda yeni bir
ihrag gerceklestirdigini ve hazine islemleri altinda gergeklestirilen
swap islemleri dahil elde edilen yurtdisi kaynak tutari blyuklaginin
550 milyon TL seviyesinde oldugunu agikladi.

Sabanci Holding (SAHOL, Noétr): Sabanci Holding CEO’su
Mehmet Gégmen, 2018 yilinda hedeflerine ulastiklarini ve yatinm
istahlarinin devam ettigini soyledi. Gdgmen ayrica, Tirkiye'nin
gelecek dénemde o6nemli firsatlar doguracagini ve 6zellikle dijital
doénlsumde gok blyik hedefleri oldugunu belirtti.

Odas Elektrik (ODAS, Nétr): Sirket, sermaye artirimi sonucunda
43,5 milyon TL olan kullaniimayan righan haklarinin bir payin
nominal degeri 1 TL ve 1 pay nominal degerden az olmamak Uzere
24 Ocak 2019 tarihinde Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da
olusacak fiyattan satisa sunulacagini bildirdi.

Alarko Holding (ALARK, Pozitif): Sirket, bagh ortakiidi Alsim
Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S.'nin %50 hisseye sahip
oldugu grup tarafindan, Romanya Demiryollari Idaresi tarafindan
aclimis olan Brasov-Simeria Demiryolu Hatti, Apata-Cata Kesimi
Yapim isi ihalesine verilen teklifin "kazanan teklif* olarak
aciklanmasinin ardindan gerekli yasal prosedurlerin
tamamlanmasini  miteakip s0zlesme mizakerelerine davet
edilmenin beklendigi ve s6z konusu ise iliskin teklif bedelinin, % 19
KDV harig yaklasik 619,6 milyon Euro oldugunu agikladi.

fES 444 4255 |

Eczacibasi ilag (ECILC, Natr): Sirket, sermayesinin %25'ine sahip
oldugu istiraki Vitra Karo Sanayi ve Ticaret A.$.'nin 450 milyon TL
olan mevcut sermayesinin tamami nakit olarak kargilanmak Uzere
750 milyon TL'ye artirimasi kapsaminda sermayeden sirket payina
isabet eden 75 milyon TL karsiliginda 75 milyon adet pay alarak
sermaye artirrmina istirak edilmesine ve 75 milyon TL'nin %25'inin
sermaye artiriminin tescilinden énce, geri kalan %75'lik kisminin ise
sermaye artinminin tescilinden itibaren Yénetim Kurulu'nun bu
konuda alacagi kararlar gergevesinde ve en ge¢ 24 ay igerisinde
nakden 6denmesine karar verildigini agiklad!.

Cemtas Celik Makina (CEMTS, Notr): Sirket, 23.01.2019 tarihli
degerleme raporuna gore sirketin 101.506 metrekare arsasinin
Uzerine kurulu 62.809 metrekare fabrika binalari ile yeraltl ve
yerUstl  dizenlerinin  toplam ekspertiz deg@erinin  30.09.2018
tarihindeki net akfif degerine kiyasla 14,8 milyon TL artis
g6sterdigini ve 161.885.000 TL oldugunu agikladi.

Ozak GYO (OZKGY, Nétr): Sirket, Istanbul'da bulunan projesine ait
yap!i ruhsatlarinin 21.01.2019 tarihi itibari ile alindidini agikladi.

intema, Utopya Turizm, Desa Deri (INTEM, UTPYA, DESA,
Negatif): Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan
Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda, DESA.E,
INTEM.E, UTPYA.E paylari 24/01/2019 tarihinden (seans basindan)
itibaren 07/02/2019 tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve
kredili islemlere konu edilemeyecektir.
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Hisse Senedi Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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+90212 3148185 +90 212 314 87 24
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+90212 31487 26
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Aysegil BAYRAM

Uzman
ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 30

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
KARAR

Buglinin dogru karan
gelecedin kazana:
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