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TUFE - UFE Makasinda Dengelenme Devam Ediyor

IHALKYATIRIM

Son dénemde siklikla dile getirilen konulardan birisi TUFE — UFE makasindaki
aclima oldu. 2018 yih Ocak ayinda uretici fiyatlari yilhiklandiriimig olarak, %12,16
seviyesinde iken Aralik ayinda %33,64 seviyesine yukselirken, tuketici fiyatlari ise
yilliklandiriimis olarak %10,36 seviyesinden, %20,30 seviyesine yukseldi. Bu
dénemde TUFE — UFE makasi ise 1,80 seviyesinden 13,34 seviyesine yikselmis
oldu. Eylil ayinda 21,63 seviyesine ylkselen Tufe — Ufe makasinda
dengelenmenin devam etmesi ve Dolar/TL kurunda sert fiyat hareketlerinin
yasandigi AJustos oncesi déneme yaklasiimasi dnimizdeki dénemde Uretici
Fiyatlari kaynakli enflasyonist baskisinin azalmasini destekleyebilir.  Fiyatlara
yonelik degerlendirmeden once, Tlketici fiyatlarinin vergili (KDV+OTV) Uretici
fiyatlarinin ise vergi olmadan hesaplandigini dikkate almak gerekir.

UFE - TUFE Makasi Neden Artar?

Ekonomide talep yonli daralma oldugunda Uretici maliyet artigini fiyata
yansitamaz. Kur, enerji vb. kaynakl maliyet artiglarinin GrGnlere yansitiimadigi
dénemde UFE endeksi yiikselirken, TUFE’de ylkselis sinirl kalir ve TUFE — UFE
makasinda acgiima olusur. Urettigi Urlnleri satamayan Ureticiler kardan fedakarlik
eder, ancak bir sure sonra maliyet baskisinin zarara sebebiyet verecek seviyeye
gelmesi Ureticinin fiyatlarda artirrma gitmesine neden olur ve TUFE'de talep degil
maliyet kaynakh fiyat yansimalarindan yukselis gorulir. Bu durumun ardindan ise
TUFE — UFE makasinda daralma goruldr.
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Grafikte de gérildiuigu gibi 2018 yili basindan itibaren TUFE — UFE makasi aciimaya
devam etmis ve Eyllul ayindaki zirvenin ardindan makas daralma isareti vermistir. Bu
makasin uzun sure agik kalmayacagdi ve genellikle Uretici fiyatlarindaki artigin, tuketici
fiyatlarina yansimasi ile makasin daralacag: soylenebilir. Ancak mevcut durumda
hikimetin attigi adimlar ile KDV ve OTV oranlarina ydénelik indirimlerin 3 ay siire ile
devam edecek olmasi Tife — Ufe makasinda dengelenmesinin hiz kazanmasini
destekleyebilir.

fES 444 4255 |


https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim

I |

IQ‘
®

Kinye

Yatirnm Danigmanhgi ve Bireysel Portféy Yonetimi

yatirimdanismanligi@halkyatirim.com.tr

CEKINCE

“Yatirm Danismanhgi“ hizmeti; araci kurumlar, portfdy yodnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatinm Danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kigilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirirm Danigsmanlidi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen Yatinm Danismaniniz
ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz guvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. Yatinm Danismanhdrnin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni
olmadikg¢a icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kigilerce hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye &zel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin icerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak Uzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Ug¢lncu Kisilere aciklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.$. bu mesajin
icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde olursa olsun,
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin igerigi yazarina ait olup, Halk Yatirim Menkul
Degerler A.$S.'nin goéruslerini igermeyebilir.

44k 4255 |

IHALKYATIRIM I



https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim

