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Piyasa Yorumu

"Bugiin gozler FOMC toplantisinda olacak"

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, sadliga zarari nedeniyle sikga tartisilan
nisasta bazl sekerde uretim kotasinin %2,5'e diistruldigina sdyledi.

Cumhurbaskanhgi Soézciisii Kalin ve ABD Baskani Trump'in Ulusal Givenlik
Danigmani Bolton, telefonda goristi. Goériismede, Cumhurbaskanimiz Sayin
Erdodan ve ABD Baskani Trump arasinda gecen hafta gergeklestirilen telefon
gorismesinde mutabik kalinan konularin detaylari ele alindi. Agirlikli olarak
Suriye'de yasanan gelismelerin glindeme geldigi goérismede, Suriye'den g¢ekilme
slirecindeki koordinasyonun devam ettigi, giivenli bolgenin ihdasi konusunda
yakin is birligi halinde olunacag! ve Minbig yol haritasinin hayata gegirilmesinin
6nemi konularinda mutabik kalindi. Ayrica, ABD Bagkani Trump'in Tlrkiye'ye
gerceklestirmesi beklenen devlet ziyaretinin planlanmasi da glindeme geldi.

EPGIS’den alinan bilgiye gére, indirim benzinin pompa fiyatina ortalama 17
kurus olarak yansiyacak. Buna goére, benzinin pompa fiyati Ankara'da ortalama
6,27 liradan 6,10 lira, istanbul'da ise 6,20 liradan 6,03 liraya inecek.

ingiltere Parlamentosu anlasmasiz Brexitin engellenmesi igin verilen teklifi
kabul etti. isci Partili milletvekili Spelman'in parlamentoya sundugu ve
anlagsmasiz Brexit'ten kaginilmasini 6ngoéren teklif yapilan oylamada 310'a karsi
318 oyla kabul edildi. Teklif din parlamentoda goértsillen 6nergeye "Parlamento
ingiltere'nin AB'den ayrilik anlagmasi ve gelecekteki iliskilere dair bir gergeve
olmaksizin ayrilmasini reddeder." ifadesini ilave ediyor. Normal kosullarda
ingiltere’nin 29 Mart'ta AB’den ayrilmasi éngériiliiyor.

Kiiresel borsalarda bu sabah,

» Kiresel hisse senedi piyasalarinda karisik seyir s6z konusu. Din ABD’de
gorilen karisik seyrin ardindan (Dow Jones %0,21, S&P500 %-0,15), bu
sabah vadeli islemlerde de alicili seyir goriliyor (Dow Jones vadeli %0,15
S&P 500 vadeli %0,08). Asya cephesinde karisik seyir s6z konusu (Shangai
%-0,04, KOSPI %0,5, Hang Seng %0,15, Nikkei %-0,42). Veri ajandasinda
bugiin yurt icinde enflasyon raporu takip edilecek. Yurt diginda ise ABD’de
ADP Ozel Sektor istihdami verisi ve Ocak ayi FOMC toplantisi izlenecek.

BIST 100 endeksinde kazanglarin korunmasini bekliyoruz. BIST 100 endeksi
diin gelismis ve gelismekte olan Ulke piyasalarindan pozitif ayrisarak gini
%2,77 ylkseligle 104.098 puan seviyesinden kapatti. Yeni giine baslarken,
buglin gerceklesecek olan Liu He'nin iki glnlik Washington ziyareti ve bu
aksam sonlanacak olan Ocak ayi FOMC toplantisi 6ncesinde Asya ve vadeli
piyasalarda karisik seyrin hakim oldugunu gézlemliyoruz. Bu karisikligin sebebi
olarak kiresel buylimeye iliskin endiseler ve ticaret savaslari sirecine yonelik
ABD’li Ust duzey yetkililerden gelen belirsiz séylemlerin piyasalardaki volatiliteyi
artirlyor olmasi gosterilebilir. Kiresel yavaslama korkularinin yarattigi guvenli
liman talebine ek olarak, FOMC toplantisinda givercin sdylemlerinin &ne
ctkacagl yonindeki beklentiler dolari zayiflatarak Altin Ons’ta ivmelenmenin
devam etmesini sagliyor. Altin Ons su saatlerde 1.314 dolar/ons seviyesinden
fiyatlaniyor. Brent petrol tarafinda ise fiyattama ABD’nin Venezuela'ya
uyguladigi yaptirimlar sayesinde 61 dolar/varil seviyesinin Uzerinde seyrini
surduruyor. EURUSD paritesinde ise GBPUSD'de yikselisin hiz kaybetmesiyle
paralel olarak sakin seyir gézleniyor. Ote yandan, bugiin ABD'de aciklanacak
olan biyiime ve ADP Ozel Sektér istihdami verileri piyasalarin seyri agisindan
6nem arz ediyor. Yurt ici piyasalarla ilgili olarak endeksin buglin kiresel
piyasalardaki iliml seyre paralel hareket edecegini dislnlyoruz. Ayrica bugin
yurt iginde TCMB tarafindan agiklanacak olan Enflasyon Raporu toplantisindan
gelecek olan s6zlu yonlendirmeler endeksin seyri agisindan belirleyici olacaktir.
Bu dogrultuda endeksin buglin giine yatay pozitif baslangi¢ yapacagdini tahmin
ediyoruz. ADP Ozel Sektdr istihdami verisine iligkin piyasa beklentisi 175 bin
seviyesinde bulunuyor. 4C18 Buylme veri icin ise beklenti %2,8 seviyesine.
Kuresel piyasalarin seyri agisindan kritik olan bu verilerin Fed’in guvercin
sOylemlerini destekler seviyelerde gergeklesmesi halinde dolardaki gti¢ kaybinin
artmasiyla gelismekte olan ulke piyasalari olumlu etkilenebilir.

Destekler: 103.400 ve 102.800 / Direngler: 104.800 ve 105.400

Dolar/TL’de destekler: 5,2900 ve 5,2700 / Direngler: 5,3300 ve 5,3500
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e 290119  28.01.19 250119 311218  31.12.18
tarihe gére
BISTL00 1040984  28% 23% 14,1% 141%
BISTBanka  138.0633  4,7% 3,0% 17,3% 17,3%
BISTSnai  119.556,4 1,6% 11% 14,0% 14,0%
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Turkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 29.01.19 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 2353 -0,7% 4,1% -17,9% 190,1%
Tiirkiye 5 Yillik 3226 -0,5% 2,5% -10,1% 93,8%
Tirkiye 10 Yillik 376,0 -0,5% 2,0% -4,1% 49,3%

Diinya Borsalari

Degisimler Kapanig Guinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillk deg
S&P 500 2.640,0 -0,1% -0,9% -4,4% -1,3%
Dax 11.218,8 0,1% -0,6% -0,3% -13,2%
Shanghai Bilesik* 2.590,2 -0,2% -0,4% 0,1% -21,7%
S&P 500 Vadeli* 2.642,5 0,1% -0,8% -4,2% -1,3%
Hong Kong* 27.555,7 0,1% 0,0% 4,0% -7,9%

“Degisimler anlik veriye gére hesaplanmistir.
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Doviz Piyasasi
Degisimler Ginlik Deg. Haftahk Deg. AylkDeg. Yilik Deg.
belirtilen
— — 30.01.19 29.01.19 25.01.19 30.11.18 29.12.17
tarihe gore
S/TL 5,3065 -0,01% 0,7% 1,8% 40,1%
€/TL 6,0728 0,3% 1,0% 2,9% 33,5%
€/$ 1,1441 0,1% 0,3% 1,1% -4,6%
S/¥ 109,31 -0,1% -0,2% -3,7% -3,0%
£/ 1,3093 0,2% -0,8% 2,7% -3,1%

Emtia Piyasalari

Degisimler Giinliik deg. Haftallkdeg.  Aylkdeg. Yillik deg
belirtilen
. — 30.01.19 29.01.19 25.01.19 30.11.18 29.12.17

tarihe gore
Altin 1.314,5 0,2% 0,9% 7,6% 0,9%
Glimus 16,0 0,7% 1,3% 12,6% -5,9%
Brent 61,5 0,3% -0,2% 4,8% -8,0%
WTI 53,4 0,2% -0,5% 4,9% -11,6%
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Sabit Getirili Piyasalar

32% % ——28.01.2019
B Politika Faizi (Basit faiz) 2Y Gosterge Tahvil (Bilesik faiz) ’

—29.01.2019
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11% DIBS Verim Egrisi
\¥ 14,0%

" 3m &M 1v 2y 3y s5Y 107

. ——17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30.04.2018 (S&P Not indirimi)
4% ——29.01.2019 = 23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

30,0%

AN O ATITN O ATNO AT NOATITNOATNO AT NO
OO0 HOO0OO0OHOOO-TO0OO0OHO0OO0OO0O OO0 —H00O0 O DIBS Verim Egrisi
25,0%
TCMB 29.01.2019|28.01.2019|31.12.2018(29.06.201829.12.2017
ihale Yoluyla Fonlama Miktari (%24,0 20,0%
77.000 72.000 105.000 140.000 0 '
Haftalik Repo Orani lle, mn TL)
Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktar 15,0%
(%22,5-%25,5 Alt ve Ust Bant, mn TL) 0 0 4.000 1.570 137.408 e
Toplam Fonlama Miktari (mn TL) 77.000 | 72.000 | 109.000 | 141.570 | 137.408 100%
Agirhkli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,00% 24,00% 24,06% 17,77% 12,75% 5,0%
3m 6M v 2y 3y sY 10v

Bugiin aciklanacak enflasyon raporu ve FED karari oncesi haftaya kar
satiglari ile baglayan USDTRY kuru diin 5,36 seviyesine kadar yikseldikten

—— 17.08.2018 (Fitch Not indirimi)
——29.01.2019

———30.04.2018 (S&P Not indirimi)
——23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

sonra gunin ikinci yarisinda gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel bir 10,0%

seyirle kayiplarini telefi ederek 5,31 seviyesinden glnii tamamladi. Tahvil o0% | Euro Tahvil Verim Egrisi

piyasasinda ise islem hacmi O6nceki gline gore artarak 1,1 milyar TL 80%

seviyesine ulasirken islemcilerin  Ozellikle enflasyon raporu ©ncesi 7,0%

portféylerinde son ayarlamalari yaptiklari izlendi. Alici ve saticilarin dengeli 6,0%

oldugu giinde islem hacmi tim vadelere yayilirken, verim egrisinde &nceki 5,0%

gline gore onemli degisiklik olmadi. Bu cercevede 2 yillik gdsterge tahvil 4,0%

bilesik faizi 16 baz puan artisla %18,35, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 3,0%

ise 17 baz puan disusle %15,19 seviyesinden gini tamamladi. TL likidite 2,0%

tarafinda ise TCMB 5 milyar TL'lik repo dénlsline karsin 10 milyar TL’lik 1,0%

haftalik repo ihalesi agarken toplam fonlama tutar 77 milyar TL'ye yiikseldi ve WA S Ay SY6v 7Y S SY 10V 1Y 20V 25 30

ortalama fonlama maliyeti %24,00 seviyesinde olustu. Bugiln yurt iginde 2019 _ . —

ihnin ilk enflasyon raporu ve Merkez Bankasi’'nin yeni enflasyon tahminleri Gésterge Tahvil Kapang Bllgilerl

y . . Y P . Y I Y . 28 Ocak 2019 Pazartesi 29 Ocak 2019 Sal

takip edilirken, yurt disinda ABD’de FOMC faiz karari ile 6zel sektor istihdam  sabit Getirili Basit | Bilesik Hacim Basit | Bilesik | Hacim

rakamlari takip edilecek. Gelecek agiklamalara goére tahvil piyasasinda hacmi  trmizos2omz 2y) | 1743 ] 1819 0| 17,58 | 18,35 | 58.000.000)

ve volatilitesi ylksek bir gtin gérilebilir. TRTI81023T19 () | 1632 [ 16,99 of 1576 [ 16,38 [ 12.500.000
TRT080328T15  (10y) | 14,81 [ 1536 1.600.000] 14,65 | 15,19 | 5.510.000)

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi (GARAN, Notr): Banka Genel Mudurld Fuat Giibre Fabrikalari (GUBRF, Notr): Sirket 2019'a iliskin

Erbil, kredi karti pazarinin 2018'de 800 milyar TL'ye yaklasan bir
ciro  buydkligune ulastigini  belirtirken, gegen yil pazar
blyimesinin %18 oldugunu ifade etti. Ayrica Erbil, 9,5 milyonluk
kart sayisi ile pazar lideri olmalarinin yani sira 121 milyar TL'lik
ciro ve %201k pazar payl ile lider banka konumlarini
surdureceklerini sdyledi. Ek olarak Erbil, diinyada kredi kartlarinda
takipteki alacak oraninin %5 oldugunu, Garanti Bankasi'nin ise
2018 yilini kredi kartinda %4,5 takipteki alacak ile tamamladigini
ve issizligin artmasiyla kartlardaki takipteki alacaklarin bir miktar
artabilecegini belirtti.

Koza Altin, Giibre Fabrikalar (KOZAL, GUBRF, Notr): Sirket,
Giibre fabrikalari ile gérillen davaya iliskin karar aleyhinde Istanbul
bélge Adliye Mahkemesi'ne istinaf yoluna bagvuruldugunu bildirdi.

Aygaz (AYGAZ, Nétr): Cevre ve Sehircilik Bakanhgi, Aygaz'in
Ambarli Dolum Tesisi Subesi tarafindan yapilmasi planlanan LPG
Dolum, Depolama Ve Dagitim Tesisi Kapasite Artisi projesinin
incelendigini ve CED sirecinin baslatildigini agikladi.

Zorlu Enerji (ZOREN, Nétr): Cevre ve Sehircilik Bakanhgi, Zorlu
Enerji tarafindan yapilmasi planlanan Tekkehamam JES-II (35
MWe) projesi ile ilgili olarak bakanliga sunulan CED basvuru
dosyasinin incelendidini, uygun bulundugunu ve projeye iligkin
CED sirecinin baslatildigini agikladi.

fES 444 4255 |

beklentilerini paylastl. Buna gore, sirket Turkiye tarafinda yillik
%7,3 artigla 1.795bin ton, iran operasyonlarinda yillik bazda yatay
1.381bin ton olmak tzere yillik %4,2 artisla konsolide 3.176bin ton
glibre satisi hedefliyor. Sirket, Tirkiye ve iran operasyonlarinda
sirasiyla %12 ve %25 FAVOK marji hedefliyor. Yatinm
harcamalarinin ise Tiirkiye’de 149 mn TL, iran'da ise 177 milyon
TL olmak izere konsolide 326 milyon TL olmasi bekleniyor.

Torunlar GYO (TRGYO, Notr): Sirket, portfdyiinde degerleme
yapilmasi gereken ve portféyline o yil igerisinde alinabilecek,
degerleme gerektirecek varliklar icin degerleme sirketi olarak
Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.$.'nin degerleme
sirketi olarak secilmesine karar verildigini bildirdi.

Demiréren Gazetecilik, Parsan (DGZTE, PARSN, Negatif): SPK
karari uyarinca devreye alinan VBTS kapsaminda, DGZTE.E ve
PARSN.E paylar 30/01/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren
13/02/2019 tarihine (seans sonuna) kadar aciga satisa ve kredili
islemlere konu edilemeyecektir.

Pazar Degisikligi: Borsa Istanbul, halen Yildiz Pazar'da islem
gérmekte olan ASUZU, CRFSA, PETUN, KRONT, ADEL, KAREL,
KATMR, LKMNH, MNDRS, AYEN ve DGATE’nin 01/02/2019
tarihinden itibaren Ana Pazar'a; ADESE ve ADNAC'In ise
01/02/2019 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'a alinacagini bildirdi.
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Hisse Senedi Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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+90212 3148185 +90 212 314 87 24
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Uzman Yardimcisi
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+90212 31487 26
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Aysegil BAYRAM

Uzman
ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 30

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatinnm’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
KARAR

Buglinin dogru karan
gelecedin kazana:
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