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Uluslararasi Piyasalar 07.01.2019

Biitce krizi ve ticaret savaslarina iliskin gelismeler giindem
maddesi olmaya devam edecek

Gegen hafta ABD’de imalat PMI ve istihdam verilerinin beraberinde
Fed Baskani Powell'in demeci takip edildi. imalat PMI verileri genel
olarak beklentinin altinda gelerek ABD ekonomisine iligkin endiseleri
glindeme getirdi. istihdam verileri ise beklentileri asarak, sagdlikl isgiicii

piyasas! goriniminu teyit etti. Aralik ay! tarimdisi istihdam verisinde, ——ABD Yilllk Manget Enflasyon (%)
isthdam artigi beklentinin Gzerinde 312 bin seviyesinde gerceklesti. 3
Ortalama saatlik kazanglar da aylik ve yillik bazda beklentileri asti. Is . ——ABD Yillik Gekirdek TUFE (%)

glcline katilim oraninin %62,9'dan %63,1'e yukselmesiyle, issizlik
orani %3,9'a ¢ikt1. istihdam ve ortalama saatlik ticretlerdeki artisin ABD 2
ekonomisinin yavaslayacagi yonindeki endiseleri gidermesinin risk
istahini artirdigr gézlendi. Veri sonrasi piyasalarda olugan iyimserlik
Powell'in demeciyle pekisti. Powell yaptidi agiklamada Fed’in faiz 1
artinmi konusunda sabirli davranacagini belirterek, yakin donemde

para politikasinin  sikilasacagr  yonundeki endiseleri  bastirdi. 05

Aciklamalarin ardindan GOU para birimlerinin dolar karsisinda deger ¢

kazandigi takip edildi. Ote yandan, 7-8 Ocak tarihlerinde ABD'li bir B33 E% e R i R e - T -

heyet ticaret miizakereleri igin Cin'e ziyaret gerceklestirecek. Bakan 0° S § 2 8332833883838 33583

yardimcilari seviyesinde yapilacak olan gorismeye iliskin olumlu

gelismeler risk algisindaki iyilesmeyi glglendirebilir. Ancak, hala kapali

olan federal hiikimet piyasalardaki risk algisini bozan bir unsur olmayi

surdurecek gibi gorinuyor. Trump, Meksika sinirina érilmesi planlanan

duvar igin fon saglanmadigi slirece biitge krizinin slrecegini ve ABD

federal hUkimetinin aylarca kapali kalabilecegini sdyledi. Yeni haftada

ticaret mizakereleri ve butce krizi gelismelerine ek olarak fabrika

siparisleri, ISM Imalat Disi PMI, dis ticaret dengesi ve TUFE verilerinin

yani sira Fed toplanti tutanaklari takip edilecek.

AMB toplanti tutanaklari, para politikasinin seyri agisindan “0 1.c000

ipuglari verecek 30 1.4000
1.2000

Gegen hafta Euro Bélgesi'nde PMI ve TUFE verileri takip edildi. PMI 20 1.0000

veriler'! beklentinin altinda gelerek daralmaya isaret etti. Ayrica Aralik 10 08000

ayl TUFE verisi de %1,9'dan %1,6'ya gerileyerek, AMB’nin hedefinin 06000

altinda kaldi. Diger yandan, Fransa’da Sari Yelekliler'in gosterileri 0
sekizinci haftasinda devam etti. Avrupa varliklari gegen hafta, hem ——Sentix Yatrimecl Giveni 0.4000
ticaret siirecine iliskin olumlu beklentiler hem de Powell'in giivercin 0
aciklamalariyla zayiflayan dolarin etkisiyle haftayi alicili kapatti. Yeni
haftada Sentix yatirimci glveni, perakende satislar, tiiketici glveni,
issizlik verilerinin beraberinde AMB toplanti tutanaklari takip edilecek.
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iceride 6demeler dengesi ve jeopolitik gelismeler takip edilecek

Gegen hafta yurt icinde dis ticaret dengesi, imalat PMI ve enflasyon
verileri takip edildi. Kasim ayi dis ticaret agigi verisi beklentilerimizle
uyumlu olarak 0,65 milyar dolar seviyesinde gerceklesmesiyle yillik dis
ticaret acigi, bliyumedeki yavaslama esliginde ithalatta devam eden
yilik azalis ve altin dengesinde iyilesmenin sirmesi sonucu, 61,6
milyar dolar seviyesine geriledi. imalat PMI Aralik ayi verisi de 44,2'ye 12000
gerileyerek sektordeki daralmanin dokuzuncu aya girdigine isaret etti.
Enflasyonda Aralik’ta gorilen %0,40'1Uk azalisla (tahminimiz %0,05’lik
kuguk artis seklindeydi), yilhik enflasyon %20,30'a geriledi. Diger 8000
yandan, Cumhurbagskanimiz Erdogan ile Putin'in bu ay iginde 400
gerceklesmesi beklenen gorismelerinde Suriye sorunu basta olmak
lizere, S400 hava savunma sistemi alimi, ikili ve bdlgesel konularda
onemli kararlarin alinmasi bekleniyor. Piyasalar tarafinda gecen hafta, 2000
hem kiresel piyasalarda hakim olan yiiksek volatilite hem de Asya’daki
hacimsiz iglemlerde algoritmalarin tetiklenmesi sonucu 5,8380
seviyesine kadar ylkselen USD/TL paritesi haftanin son igslem guniinde
dolardaki zayiflamanin etkisiyle 5,3350 seviyesine geriledi. Yeni
haftada jeopolitik gelismelere ek olarak yurt icinde cari islemler dengesi
verisi takip edilecek. Cari islemler dengesinin Kasim ayinda $1,1 milyar
fazla vererek yillik acigin $34 milyar seviyesinin altina inebilecedini

tahmin ediyoruz.
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kurulusglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirarlaga giren “Elektronik
Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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