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Piyasa Yorumu 26.12.2018

"Guvenli varlik talebindeki artis devam ediyor" BIST Verileri

imler Kapanig  Giinlilk Deg. Haftahk Deg.  Aylik Deg. Yilhk Deg.

Sayin Cumhurbaskanimiz Erdogan, isverenler icin asgari Ucret o o

desteg@inin 2019'da uygulanmaya devam edecegini ayrica, konut ve i e 2 O 2L
kiiglk orta olgekli isletmeler ile ticarethanelerde kullanilan dogal gazin B 90.829,6 -0,8% 1,1% 4,8% 21,2%
fiyatinda %210 indirime ek, konutlar igin de elektrik Ucretinde %10

) L. o A o . BIST Banka 116.937,3 -0,5% -1,0% -5,6% -31,8%
indirim yapilacagini agikladi. Yapilacak olan indirimlerin Ocak ayi ) — — — - —
TUFE’sine 0,4 puan diisiis olarak yansiyacagini diisiiniiyoruz. BISTSmai R o o =% e

P . 130 3.000
2019 yili igin asgari Utcret brit 2.558 TL, net 2.020 TL olarak m Hacim (Milyon $, sag eks.) ===BIST Kapanis (bin)

belirlendi. Yeni asgari Ucret sonrasinda en dusik issizlik maasi 1.015
TL, en yuksek issizlik maasi da 2.030 TL olacak. Ayrica, 2019 yilinda
bekarlar icin AGI 191.85 TL olacak. Evli ve esi galismayan isci 230 TL
AGI alacak.
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ABD Baskani Trump, Meksika sinirina yapilmasi planlanan duvar
insaati icin fon talepleri yerine gelene kadar federal hikimetin kapali
kalacagini soyledi
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« Kuresel hisse senedi piyasalarinda saticili seyir s6z konusu. Bu
sabah vadeli iglemlerde saticili seyir hakim (Dow Jones vadeli %-

0,69, S&P 500 vadeli %-0,66). Asya cephesinde de negatif seyir

sbz konusu (lekel %'0|91| Shangai %'013| Kospi %'1188) Veri Degisimler Kapanis Giinliik deg. Haftalk deg. Aylikdeg.  Yilikdeg
ajandasinda bugun yurt iginde kapasite kullanimi ve imalat giveni o S VT 23283 e 3% 156% e 130%
verileri takip edilecek. Ayrica bugliin Avrupa piyasalari kapali — pia — L —
olmaya devam edecek. i

Kospi* 20211 -1,6% -2,0% -3,6% -18,1%

“Degisimler anlik veriye gére hesaplanmistir.

BIST 100 endeksinde negatiflik surebilir. BIST 100 endeksi din

kiresel piyasalarda risk istahinin azalmasinin etkisiyle %0,76 disusle 101
90.829 seviyesinden tamamladi. Yeni glne baglarken, Noel tatilinin (Normalize edilmis)
ardindan piyasalarda riskli varliklardan kagisin devam ettidini takip
ediyoruz. Din ABD Baskani Trump’in Fed'i hedef alan elestirilerini
surdirmesi ve Meksika sinirinda duvar inga edilmeden hikimetin
acllmayacagi yonlndeki sdylemlerinin etkisiyle volatilitenin ylksek
seyrini korudugunu goriyoruz. Yiksek volatilite gtivenli varlik talebinin
artmasinda etkili oluyor. Diger yandan, Brent petrol fiyatlari zayif
seyrini korurken, ABD 0zelinde yasanan olaylarin etkisiyle kiresel
anlamda zayiflayan dolar EURUSD paritesini destekliyor. Yurt igi
piyasalarla ilgili olarak, gelismekte olan Ulke piyasalarindaki saticili 98
seyrin endekse yansimasi, zayif dolar ve Brent petrol fiyatlarinda

devam eden baskilanma ile kismen giderilebilir. Ancak, yurt disi

piyasalarin Noel haftasinda olmasi sebebiyle hacim diisiik kalmaya

devam etmesi sert hareketlerin gortlmesine sebep olabilir. Bu
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< . - o o . Degisimler Giinlilk Deg. Haftalk Deg. AylkDeg. Yilik Deg.
dogrultuda endeksin giine %0,7 asadida baslayacagini tahmin L e LI LU 5
ediyoruz. b?"mlfn 26.12.18 25.12.18 211218  30.11.18  29.12.17
tarihe gore
Destekler: 90.300 ve 90.000 / Direngler: 91.100 ve 91.500 2/ s — — T—
€/TL 6,0215 -0,4% -0,4% 2,1% 32,4%
Dolar/TL’de destekler: 5,2700 ve 5,2500 / Direngler: 5,3100 ve €/5 1,1398 0,3% 0.3% 0,7% -5,0%
5,3300 $/¥ 110,47 0,2% 0,7% -2,6% -2,0%
£/$ 1,2697 0,1% 0,5% -0,4% -6,0%
Emtia Piyasalari
Degisimler Giinliik deg. Haftallkdeg.  Aylhkdeg. Yillik deg
belirtilen
N . 26.12.18 25.12.18 21.12.18 30.11.18 29.12.17
tarihe gore
Altin 1.271,8 0,3% 1,3% 4,1% -2,4%
Glmus 14,8 0,6% 1,5% 4,6% -12,6%
o Brent 50,4 -0,2% -6,4% -14,2% -24,7%
SECILMI$ RAPORLAR wTl 42,7 0,3% -6,4% -16,2% -29,4%

GORUNUM 2019, 05.10.2018
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Sabit Getirili Piyasalar

32% 2% —— 24122018
B Politika Faizi (Basit faiz) 2Y Gosterge Tahvil (Bilesik faiz) .

—25.12.2018
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11% DIBS Verim Egrisi

W 15,0%
W 3m 6M v 2y 3y s5Y 10¥
% ——17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30.04.2018 (S&P Not indirimi)
N NN NMMMMT T NN NN OO OO~~~ 000000 0 ——25.12.2018 = 23.09.2016 (Moody's Not indirimi)
T AT A A A A A A A A A A A A A AAAAAAAA A A A A 30,0%
A NO DY NONYINONGYINOATINOATINO AT N O
OC00OHOO0OO0OHOOOHO0OO0OOAO0OO0OO—"0OO0O0O 00O DIBS Verim Egrisi
25,0%
TCMB 25.12.2018(24.12.2018(30.11.201830.03.201829.12.2017
ihale Yoluyla Fonlama Miktari (%24,0 20,0%
99.000 104.000 133.000 0 0 ’
Haftalik Repo Orani lle, mn TL)
Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktar 15,0%
(%22,5-%25,5 Alt ve Ust Bant, mn TL) 1.650 2.000 0 132,411 | 111.594 —_— T
Toplam Fonlama Miktari (mn TL) 100.650 | 106.000 | 133.000 | 132.411 | 111.504 10.0%
Agirhkli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,02% 24,03% 24,00% 12,75% 12,75% 5,0%
3m 6M v 2v 3y sy 10v

Dun noel tatili sebebiyle yurt disinda bir cok piyasasin kapali oldugu giinde
USD/TL paritesi 5,27-5,34 bandinda iglem gordu. Turk Lirasi gelismekte

——17.08.2018 (Fitch Not indirimi)
——25.12.2018

———30.04.2018 (S&P Not indirimi)
——23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

olan ulke kurlarina paralel dolara kars! glinlik bazda deger kaybederken, 10.0% Euro Tahvil Verim Edrisi
USD/TL paritesi 5,29 ile gini tamamladi. Tahvil piyasasinda ise islem 0% £
hacimleri toplam 318 milyon TL ile Onceki giine gore oldukga dlsiik 8%

kalirken, faizlerde din de kayda deger bir degisim izlenmedi. Bu
cercevede 2 yillik gosterge tahvilde islem gegcmezken, 10 yillik gdsterge
tahvil bilesik faizi ise 8 baz puan yikselisle %16,74 seviyesinden gunu
tamamladi. TL likidite tarafinda ise TCMB 13 milyar TL’lik repo dénuslne
karsin 8 milyar TL’lik haftalik repo ihalesi agarken, giin sonunda da gecelik
vadede kotasyon yoluyla %25,50 faiz oranindan 1.65 milyar TL fonladi.

Boylece toplam fonlama tutari 99 milyar TL'ye gerilerken, ortalama M o w o s e o s v i aov oz Ao
fonlama maliyeti ise %24,02 seviyesinde olustu. Yurt disi piyasalarda
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6nemli bir veri aciklamasinin olmayacagi giinde yurt icinde bugun kapasite Gésterge Tahvil Kapanis Bilgileri
; : " : Mari i : 24 Aralik 2018 Pazartesi 25 Aralik 2018 Sali
kgllanlm orani ile imalat given endeksi \(erllerl [zlenecgk. Tahvil o, Getiril Basit | Biesik Hacm | Bask [ Biesik| _Hacim
piyasasinda sene sonuna yaklagiimasi sebebiyle sakin seyrin devami tzrisgaomi2 ) | 1904 | 2093 100.000] 19,94 | 2093 0
beklenebilir. TRTI81023T10  (5y) | 17,18 | 17,92 700.000| 17,18 | 17,92 3.000.000)
TRT080328T15  (10y) | 16,02 | 16,66 12.603.000] 16,09 | 16,74 100.000)

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket ve Sektor Haberleri

Cam, Gimento ve Enerji Sektorii: Cumhurbaskanimiz Sayin
Erdogan, yilbasindan itibaren elektrik fiyatlarinda konutlarda %10
indirim yapilacagini acikladi. Ayni sekilde konutlarda ve kiguk,
orta Olgekli isletmeler ile ticarethanelerde kullanilan dogal gazin
fiyatinda da %10'luk indirime gidilecegini bildirdi. Uretimde
yuksek dogal gaz tiketimi olan cam Ureticileri, cimento Ureticileri
ve enerji sirketleri igin karlilik ve hisse performanslari agisindan
olumlu etkisinin olabilecegdini distnUyoruz.

is Bankasi (ISCTR, Nétr): Banka Genel Miidirii Adnan Bali, yurt
icinde uygulanmasi beklenen siki para ve maliye politikasi
paralelinde, 2019'un ilk yarisinda godzlenebilecek zayif seyrin
ardindan yilin ikinci yarisinda ekonomik aktivitede kademeli
toparlanma olmasini beklediklerini soyledi. Ayrica Bali, 2018’de
Turkiye ekonomisinde yasanan gelismelere paralel olarak,
bankacilik sektértiniin biyime hizinda yavaslama ve aktif kalitesi
gOstergelerinde gegmis yillara nazaran bir miktar olumsuzlugun
yani sira artan fonlama maliyetleri nedeniyle &zellikle son
ceyrekte 6nemli oranda daralan net faiz marjlarinin dikkati
cektigini belirtti.

Aselsan (ASELS, Pozitif): Sirket, Savunma Sanayii Bagskanlgi
ile guvenlik sistemleri konusunda 501,7 milyon TL tutarinda bir
s6zlesme imzalandigini agikladi.

ES

Ege Endiistri (EGEEN, Sinirh Pozitif): Sirket, Ege Fren Sanayii
Ve Ticaret A.S.'nin %25,499 payinin 101,5 milyon TL bedelle
satin alinmasina karar verildigini agikladi.

Sisecam (SISE, Notr): Sirket, %100 ortakligi olan Sisecam Elyaf
Sanayii A.$.'nin sermayesinin, yatirim harcamalarinin finansmani
amaciyla 50 milyon TL'den 200 milyon TL'ye ¢ikartildigini ve ilgili
sermaye artisinin 24/12/2018 tarihinde tescil edildigini acikladi.

Migros (MGROS, Notr): Sirket, yatnm  harcamalari
gereksinimlerinde kullaniimak (zere, Avrupa Imar ve Kalkinma
Bankasi’'ndan 60 milyon euro karsiligi TL olmak lzere 5 yil vadeli
bir kredi hatti tahsis edildigini aciklad!.

Zorlu Enerji (ZOREN, Nétr): Sirket, Kirklareli'nde bulunan dogal
gaz yakith kojenerasyon santralinin Uretim lisansinda yer alan
kurulu giiciin 125,99 MWe'dan 49,53 MWe'a tadil edilmesi icin
EPDK'ya yapilan bagvurunun kabul edilerek lisansinin tadil
edildigini bildirdi.

Adese, Yesil Yatinm Holding (ADESE, YESIL, Negatif): SPK
karari uyarinca devreye alinan VBTS kapsaminda, ADESE.E,
YESIL.E paylari 26/12/2018 tarihinden (seans basindan) itibaren
09/01/2019 tarihine (seans sonuna) kadar acgida satisa ve kredili
islemlere konu edilemeyecektir.
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Hisse Senedi Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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Banu KIVCI TOKALI
Arastirma Direktoru
BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

ilknur HAYIR TURHAN Abdullah DEMIRER

Yonetmen Uzman
ITurhan@halkyatirim.com.tr ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185 +90 212 314 87 24

Ugur BOZKURT

Uzman Yardimcisi
UBozkurt@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 26

CEKINCE

'HALKYATIRIM I

Aysegil BAYRAM

Uzman
ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 30

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatinim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
KARAR

Buglinin dogru karan
gelecedin kazana:
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