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BILANCO ANALIZi
SODA SANAYiIi (SODA)

Sirkete iligkin bilango analizi ve teknik dederlendirme notumuzu agagida gorebilirsiniz:

- Soda Sanayii yilin tGglncu ¢eyreginde TL'nin deger kaybindan kaynaklanan net finansal gelir
artis| ve saglam operasyonel performansi sayesinde 818 mn TL net kar acikladi.

- Beklentimizin Gzerinde gelen net karda, 126,9 mn TL seviyesinde gergeklesen ertelenmis
vergi gelirinin etkili oldugunu séyleyebiliriz.

- 3C17de 7,5 mn TL seviyesinde gerceklesen yatirnm faaliyetlerinden gelirler kaleminin
3C18’de 221,6 mn TL'ye yukselmesinin yani sira, bu ¢eyrekte kaydedilen 126,9 mn TL'lik
ertelenmis vergi geliri ve 205,8 mn TL seviyesinde gerceklesen net finansman geliri net
kardaki guclu artigi destekleyen ana unsurlar olarak karsimiza ¢ikiyor.

- Her anlamda beklentilerin Gzerinde gelen sonuglarin hisse performansina etkisini ‘pozitif’
olarak degerlendiriyoruz.

Temel Analiz: Soda Sanayii yilin Gglncu ¢eyreginde TL'nin deger kaybindan kaynaklanan net
finansal gelir artisi ve saglam operasyonel performansi sayesinde 818 mn TL net kar acikladi. Bu
rakam, bizim 728 mn TL (en yuksek tahmin) ve ortalama piyasa beklentisi olan 668 mn TL’nin
oldukga Uzerinde, yillik bazda %488’lik artisa isaret ediyor. Beklentimizin Uzerinde gelen net
kadrda, 126,9 mn TL seviyesinde gerceklesen ertelenmis vergi gelirinin etkili oldugunu
sOyleyebiliriz. Soda Sanayii, kurumlar vergisi indirim tesviki almaya hak kazandigi cam elyaf
yatinmi sayesinde 3C18'de 126,9 milyon TL ertelenmis vergi geliri elde etti. 3C17'de 7,5 mn TL
seviyesinde gerceklesen yatirm faaliyetlerinden gelirler kaleminin 3C18'de 221,6 mn TL'ye
yukselmesinin yani sira, bu ¢eyrekte kaydedilen 126,9 mn TL'lik ertelenmis vergi geliri ve 205,8
mn TL seviyesinde gergeklesen net finansman geliri net kardaki gugli artisi destekleyen ana
unsurlar olarak karsimiza ¢ikiyor. 3C18'de FAVOK, hem ortalama piyasa beklentisinin %16 hem
de bizim beklentimiz olan 295 mn TL’nin %10 Gzerinde yillik bazda %121,9 artigla 333,3 mn TL
seviyesinde gercgeklesti. Enerji fiyatlarindaki artisa ragmen, urin fiyatlarindaki artislarin etkisiyle
yilin Gglincl ceyreginde de marj iyilesmesi devam etti. Her anlamda beklentilerin Gzerinde gelen
sonuglarin hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

HLY Aragirma  Piyasa

3C17  Yilik ded. Ceyreksel ded. 2C18 Beklentisi  Beklentisi*

Net satiglar 958 571 67,7% 221% T84 980 967
Satiglann maliyeti 523 400 30,8% 6,0% 493

Briit kar 435 171 153, 7% 49,6% 271

Briit kar marji 454%  30.0%  154% 8,3% 37.1%

Faaliyet Giderleri 142 56 155,3% 17,2% 121

Faalivet giderleri/Net safiglar 14,8% 9.7% 51% -0,6% 13,4%

FVOK 293 116 152,9% 72,6% 170

FVOK marji 30.6% 20.3%  10,3% 8.9% 21.7% - -
FAVOK 333 150 121,9% 61,6% 206 295 288
FAVOK mani 34.8% 263% 6.3% 8,5% 26,3% 30,1% 29,8%
Net kar (Ana Ortakhk Paylar) 818 139 488,3% 95,6% 418 728 668
Net k&r mar 83,4%  24,3% 61, 1% 32,1% 93,3% 74,3% 69, 1%

Kaynak: SODA, HLY Aragtvma * Research Turkey Anketi

Teknik Analiz: %50 fibonacci destek seviyesinden gelen toparlanma sonrasi 50 gunlik
ortalama seviyesine yonelim gorulen hissede %38,2 fibonacci duzeltme seviyesi olan 6,66
destek seviyesi Uzerindeki kapaniglarda 7,28 ve 7,42 diren¢ seviyesine yonelim devam edebilir.
6,66 destek seviyesi altina sarkmalarda ise 6,40 civarina kadar geri ¢ekilme yasanabilir.
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Hazirlayan: Yatinnm Danigmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Soru, goris ve islemleriniz i¢cin misteri temsilciniz ile iletisime ge¢ebilirsiniz.
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GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhgi”“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. Yatirim Danismanligi’nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatinm Menkul degerler A.S.'nin yazili izni
olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynaklh tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin icerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.
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