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Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’licﬁ?ﬁ.../.@?:,./.za.l.{ tarihinde
onaylanmistir, ‘

Ortakhigmmzin ¢ikarilmig sermayesinin 600.000.000 TL’den 1.400.000.000 TL’ye
¢ikarilmast nedeniyle artirilacak 800.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka
arzina iliskin izahnamedir. ~

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara -iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatmin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortaklhigimizin http://www.odasenerji.com ve halka arzda satisa
aracihk edecek Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.halkyatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr)
yYayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadair.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede
ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yanilticl ve ‘eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracer sorumludur. Zararin ilira¢eidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yiinetim kurulu iiyeleri kusurlarma
ve duruniun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamlticy,
hatali_veya -tutarsiz olmasi _duramu_haric -olniak iizere, sadece bzete bagh olarak
ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk _yiikleriemez. Bagimsiz " denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar:
raporlarda yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde
sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki Ongoriileri ve beklentileri giostermektedir. Bir¢ok

faktor, ihraccinin gelecege yonelik agiklamalarinin dngoriillenden ¢cok daha farkh
sonu¢lanmasina yol ac¢abilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirket

Aract Kurum/Halk Yatirim: Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
Borsa: Borsa Istanbul: Borsa Istanbul AS
BSMV: Banka Sigorta Muameleleri Vergisi
CED: Cevresel Etki Degerlendirme

GVK: Gelirler Vergisi Kanunu

EPDK: Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV: Katma Degef Vergisi Kanunu
KVK: Kurumlar Vergisi Kanunu
Kurul/SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK: Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Sirket/Ortaklik/Odas/ Odas Enerji: Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
TTK: Tiirk Ticaret Kanunu ‘
TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
TUIK: Tiirkiye Istatistik Kurumu

YK: Yénetim Kuiulu '

DUY: Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi
DUP: Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasi
KW: Kilowatt

MW: Megawat

MWm; Megawatt — (Mekanik)

MWe: Megawatt — (Elektrik)

KWh: Kilowatt/saat

MWh: Megawatt/saat

GWh: Gigawatt/saat

ETKB: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig
EUAS: Elektrik Uretim A.S.

TEIAS: Tiirkiye Elektrik iletim A.S.
TEDAS: Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.
FAVOK: Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar
RES: Riizgar Elektrik Santrali

HES: Hidro Elektrik Santrali

YEK: Yenilenebilir Enerji Kanunu

Yi: Yap Islet

YID: Yap Islet Devret

GOP: Giin Oncesi Piyasas

BOTAS Boru Hatldr: ile Petrol Tagima A.S.
EPIAS El}g{frﬁyﬁéiﬁ:ﬁthletme AS.
KIiAS Komir Isletrieleri A.S.
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

6446 sayih Elektrik Piyasasi Kanununun 5 inci maddesinin t¢iincii fikrasinin (a) bendi
kapsaminda Sirketimizin sermaye artirimi iglemi Enetji Piyasasi Kurumu onayma tabi

degildir.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis

olduguriu beyan ederiz.
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Burak ALTAY
Yinetim Kurulu Baskan Vekili

iZAHNAMENIN TAMAMI

Zafer MUSTAFAOGLU Evr
Miidiir

ardimceisy

IZAHNAMENIN TAMAMI

Izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bllgller cercevesinde, gercege uygug’ "oldugunu ve bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksnkllk bulnnmam’faﬂ u;msher turlu makul 6zenin gosterllmls
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imzall sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadnr.

!Ilglll IDenetlm Raporlarml Hazn‘layan ’Igurulus ‘Sorumly ld gl_l K1

As lBaflmsnz Denetim ve Yemmll Mall Miisavirlik ALS :

R A A N

M.Cem TEZELMAN Bagimsiz Denetim Raporu
Sorumlu Denetgi 01/01/2018 - 31/12/2018

IIlglll Denetlm Rapqﬂgrml Haz_nrlgyan Kurulusu 7 Sorunily Oldugy Kisim:

Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.

Bagimsiz Denetim Raporu
01/01/2019 - 31/12/2019

Kudret FIKiRLi

Sorumlu Denetgi

— B T — e T

'Ilglll xDenetlm 'Raporlarml Haznrlayan Kurulusu‘ lSorumlu xOldugu KlSlm

__Eren Bagimsiz Denetim A.S.

Bagimsiz Denetim Raporlar

Nazim HIKMET .
01/01/2020 - 31/12/2020

Sorumlu Denetgi

2. OZET
— A GIRISVEUYARILAR 1
Basllk Aciklama Yukumlulugu
Al Giris ve uyarilar | Bu oOzet »izahnameye giris olarak
okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araclarina iliskin
yatirl‘m' kai"arlai'l iZahnamen‘in bir
verlll‘m_elldlr.

e lizahnamede yer alan bilgilere iliskin

f”‘ e *wlddlalarm mahkemeye  tasimnmasi

A durumunda, davaci yatirimei, halka

/: - -arzin  gerceklestigi ilkenin yasal

{? iz " qduzénlemelerl ¢ercevesinde,
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izahnamenin cevirisine iliskin
maliyetlere yasal siirecler
baslatilinadan 6nce katlanmak zorunda
kalabilir. '

® ﬁzete_ bagh olarak (¢evirisi dahil ¢imak
iizere) ilgililerin hukuki sorumiuluguna
ancak G&zetin izahnamenin diger
kisimiar1  ile  birlikte okundugu
takdirde yamlticy, hatali veya tutaif_snz

olmasi veya yatirimcilarin yatirum
kararim vermesine yardimci olacak
onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.
A2 Izahnamenin sonraki ¢ lfzahname sonradan tekrar
kullanimina iliskin bilgi kullanilmayacaktir.
] __BHRACCI o
B.1 Ihra¢cinin Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
ticaret unvam ’
ve isletme ad1
B.2 Ihrageinmn Hukuki Statii: Anonim Sirket
hukuki statiisii, Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlari
tabi oldugu Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
mevzuat, Adpresi: Barbaroh Mah Karanfil Sok Varyap Meridian
kuruldugu iilke Sitesi No:1D/Villa 4 34746 Bat1 Atasehir Istanbul
ve adresi ,
B.3 Ana Sirket enerji ve madencilik alaminda  faaliyet
iiriin/hizmet gostermektedir.
kategorilerini de Enerji Alanindaki Faaliyetler:
icerecek sekilde Odas Elektrik’in enerji alaninda en biiyiik yatirnm suan
ihraccinin faaliyette olan 340 MW kurulu giiciinde yerli kdmiire
mevcut dayali termik santrali olan Can2 Termik A.S.’dir. S&z
faaliyetlerinin konusu yatirim, ithal kémiir ve dogalgaz gibi ithal iiriinlerin

ve faaliyetlerine
etki eden onemli
faktorlerin
tanimi ile
faaliyet
gosterilen
sektorler/
pazarlar
hakkinda bilgi

ELEI(TRIK/ M

£

ikamesini saglayarak yerli linyiti elektrige doniistiirebilen
az sayidaki 6zel sektor yatirimlarindan biridir. Tiirkiye’de
toplam 6zel sektor marifetiyle bu boyutlarda 4 adet yerli
komiir termik santral yapilabilmistir. Tiirkiye Cumbhuriyeti’
Devleti, ekonomiye destek sagladiklar gerekgesiyle stz
konusu santrallere dolara endeksli alim garantisi
vermektedir ve ayrica ilave kapasite bedeli ddemesi
yapmaktadir.
Sirket’in ikinci en bilyiik enerji yatirimi ise 140 MW kurulu
gucqnde -brfa’da bulunan dogalgaz gevirim santralidir. S6z
k@nusy _g/apn snGrubun devlet.destegi ve alim. garantisi.
,‘elde etmqmls tek isletmesi durumundadir ve Tirkiye

elektuk sek\torunuh arz fazlasi ile zorlagar rekabetgl plyagat
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lvglgllwoi‘an«glgd karar1 iptal edilmis olup, zaten girket 6z |
konu;u’ orman alamnda zenginlegtirme tesfsi yatirimmmn |,/

sartlari igerisinde son dénemde santral karlihg: ciddi
oranda diigmiistiir. Bu nederle elektrik piyasas: dinamikleri
icerisinde Odas Grubu’nun yiiksek ve11m1111g1n1 kaybetmls
bu aktifinin, tekrar karlh ve verimli hale getlrllmesl
amacityla s6z konusu santralin 174 MW kurulu giice
¢ikartilarak Ozbekistan’da faaliyete gegirilmesi icin
yatimma baglanilmigtir. Bu dogalgaz cevrim santraliyle
ilgili olarak Ozbekistan Enerji Bakanligina bagh National
Electric Grid Of Uzbekistan sirketi ile 25 yil siireli dovize
endeksli alim garantili bir elektrik alim-satim anlagmasi
yaptlmistir.

Ozbekistan Devleti dogalgazi bedelsiz verecek olup 25 yil
boyunca Dolar bazli alim garantisi ile elektrigi alacaktir.
Bu yatirnmin isletmesiyle beraber Sirket’in tiim enerji
yatirimlar piyasa risklerinden korunmus hale gelip, Dolar
bazli alim garantisine sahip olacaktir. Ayn1 zamanda bu
yatirnm sayesinde  enerji hammadde ve endiistriyel
ekipman ithalatgisi olan iilkemize doviz katkisi saglamm§
olacaktir.

Sirket’in  yenilenebilir enerjide Dolar bazli alim.
garantilerine sahip 82 MW ve 0,25 MW giiciinde
hidroelektrik ve giines santrali mevcuttur. Bu faallyetlerle
beraber, dikey entegre yapida, Slrket serbest tuketlcllere
elektrik satis faaliyetinde bulunmaktadir.

2021 yilinda kiiresel madencilik sektoriiniin, operasyonlar
cephesindeki ayarlamalar salgin  sonrasi yasanan
operasyonel zorluklar sonras1 yillik bazda %12,4 biiyiime
kaydederek 1,8 trilyon Dolar seviyesine ulasacag: tahmin
edilmektedir. 2025 yilina kadar ise %7 yillik bilesik
biiylime oram kaydederek 2,5 trilyon Dolar sev1yesme
yaklasacagi 6ngoriilmektedir.

Madencilik alaninda Sirket’in uhdesinde altin, giimiis,
antimuan ve kémiir rezervleri mevcuttur. Bu rezervlerden.
antimuan ve kdmiir madenciligi isletmeleri aktif sekilde
devam etmekte olup Karagagta bulunan altin ve giimiis
rezervlerinin satis1 i¢in zenginlestirme tesisi ihtiyac1
bulunmaktadir. Sahada mevcut durum itibariyle 167.486
Ons Gosterilmis (Indicated) Altin ve 180.664 Ons
Cikarsanmis (Inferred) Altin olmak iizere olarak toplam
348.150 Ons Altin rezervi ve 1.255.064 Ons Gosterllmlsv
(Indlcated) ve 1.576:432 Ons Cikarsanmig (Inferred)
olmak {izere toplam 2.832.036 Ons Giimiis rezervleri
bulunmaktadir. Karaagag¢ sahasinda Altm ve Giimiis
rezervlerinin ¢ikartilmast ile ilgili olan'Ced gerekli degildir
belgeleri hukuki devamliligim = siirdiirmektedir. Soz
konusu -alan igerisinde yer alan orman arazisi igerisinde
yapﬂﬁlzis‘l‘*il £tapta Ongorillen zenginlestirme tesisi ile .

ODAS ELEKTRIK/UR

SANAYI TICAR
Barharos Mh. Karanfif Sk. Yar
Na:1 10/Villa 4 Bat Al

- Teh 0216 474 1474 Faks
Kory:tati. V.0, | 6340417072

EfIA
! ,” i(ldldﬂ Sitesi
chidffistanbul

il 2140474

¢l Sitz, Mo - 748692

ll




yeri ve igeriginde degisiklige gitme konusunda tércih ve
iradede bulunmaktadir. Sirket yonetimi, Sirketin ticari
menfaati kapsaminda, {iilke degerlerinin .ekonomiye
kazandirilmas: kadar Tiirkiye’nin -cevre degerlerini de
azami Ol¢ide koruyarak faaliyetlerini devam ettirmeye
onem gostermektedir. Bu kapsamda madencilik faaliyetini
gergeklestirebilecek meveut Ced gerekli  degildir
kararlarina ilave olarak ge¢misten sahip oldugu Ced
kararimin Bakanlik tarafindan uygun bulunan 2009/7
genelgesi ile revize ederek soz konusu alanda ¢ikartilacak
altinin, orman alani iginde yeni tesis yapmadan tuvenan
(ham hali olarak) olarak taginarak Odas’in %100 oraninda
bagli ortakligi konumundaki Suda Maden A.S.’ye ait
tesislerin ve/veya benzeri zenginlestirme tesislerinin
genisletilmesi yOntemiyle zenginlestirilmesi
planlanmaktadir. Karaagag maden sahasinda altin ve
giimils rezervleri serbest halde bulunmakta olup, Cebrail
ve Ugurluca maden sahalarinda da altin ve antimuan
rezervleri birlikte bulunmaktadir. Ik degerlendirilmek
istenen kistm 11.300.000 m?® dekapaj ile serbest halde
bulunan 124.486 ons altin ve 789.070 ons giimiis’
rezervidir. Bu ¢ikarilmasi ve zenginlestirilmesi planlanan
rezervin giincel durumda toplam ekonomik degeri ise
yaklasik 250.000.000 Dolar seviyelerindedir. Bunun
| alternatifi ise yine aymi sahalarda antimuanla beraber
bulunan altinin zenginlestirme tesislerinde islenerek
konsantre {irtin olarak iiretilmesi seklindedir.

Rezerv galigmalar1 Balgat Miihendislik Proje Insaaat San.
Ve .tic. Ltd. $ti. firmas1 tarafindan yapilimistir. Bunun
disinda Sirket {irettigi Antimuan Trioksit’i ve Antimuan
Metali’ni ve baca gazi aritma sistemlerinde iirettigi yapay
Gypsum (Algitagr) ile Ugucu Kiilii ihraci agirlikli satigini
gerceklestirmektedir.

2020 yilinda 237 ton Antimuan Trioksit ve 200 ton
Antimuan Metal ile 166.682 ton Gypsum (Algitas) ve
204.022 ton kiil satis1 ger¢eklesmistir.

Hali hazirda tiim diinyada giderek artan akilli kent altyapisi
ve insansiz mobilite segenekleri talebi, elektronik ve
elektrikli ekipman, cihaz ve arag ihtiyacimi yiiksek hizda
artirmaktadir. Buna ek olarak, pandeminin de etkisiyle
2021 yilx basindan itibaren yasanan elektronik ¢ip arz
yetersizligi ile smnai ve tibbi kullamim alanlarmin genis
olmasi altin, giimiis ve bakir gibi madenlerin fiyatiru
artirmaktadir. Mikrop ve bakterilerin tiremesini engelleyici
nitelikleri nedeniyle giimiis ve bakirin kullanim alanlarinda
yaganary geh§1m bu iki cevherin fiyatinin diger emtialardan
ks dah@ 1{12}1 artmasma yol agmaktadir. Altimn .ise giivenli| -
§ 11mam~§ray1$1ndak1 yatinmeilar agisindan ¢ekici hale ?
gelmem ﬁyatgamslmn temel nedenleri arasindadir. Buna ek A
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olarak antimuanin genis sinai kullanim alani, bu cevheri de
¢ekici bir yatirim firsatina ¢evirmektedir.

Enerji alanina bakildi§t zaman Sirket faaliyetlerini
etklleyecek en onemli etkenin TEIAS’1n agikladig1 verilere
gore Tu1k1ye kurulu elektrik enerjisi {iretim giiciiniin
95.000 MW’1 gegmesi ve buna karsin toplam enerji
talebinin 45.000 MW’1 gecmeyen tepe noktasina sahip
olmas1  sebebiyle enerjide arz fazlast oldugu
gortilmektedir. Bu durum fiyat mekanizmasinda baski
olusturmaktadir. Yerli termik ve yenilenebilir enerji
santrallerindeki alim garantilerinin Sirket’e sagladig:
avantajlarin yam sira Sirket’in  sahibi oldugu Urfa’da
kurulu dogalgaz ¢evrim santralini Ozbekistan devletinin
doviz (Dolar) bazli alim garantisi vermesi {izerine
Ozbekistan’da (kapasitesini artirarak) isletmek tizere
tagimast, Sirket’i enerji piyasa dinamiklerinin olumsuz
etkilerinden koruyacak hale getirmektedir.

Sonug olarak elektrik sektorii Tiirkiye’nin kendi ic
dinamikleri, arz talep dengesiyle ve regiile yapisiyla kendi
piyasa kosullarini olusturmaktadir. Buna ragmen Sirket’in
tim enerji liretim tesisleri tamamiyla Dolar bazli devlet
ahm  garantileriyle = olasi  piyasa  risklerinden
korunmaktadir. Tiirkiye Elektrik Piyasasi’nin son 20 yillik
donemde biiylik degisimler yasadifi ve bu degisimler
sayesinde de biiylime ivmesini ciddi anlamda artirdips
soyleneblhr Yenilenebilir enerji teknolojilerinin devreye
girmesi, piyasalarda serbestlesme ve 6zellestirmeler gibi
gelismelerle beraber etkin yeni diizenlemeler sayesinde
TEIAS’1n verilerine gore toplam kurulu gii¢ bitytikliigii
2001 yilindaki 28 GW seviyesinden, 2021 yili Nisan
ayinda 97 GW {izerine yiikselmis durumdadir. 2011
yilindan 2019 yilina kadar olan siiregte Tiirkiye’de elektrik
tiretim kapasitesinin %4 yillik birlesik biiylime oram
(YBBO) ile biiyiime sergiledigi goériilmektedir. 2020
yilinda ise salgin kisitlamalan nedeniyle bazi imalat ve
sanayi tesislerinde iretimin durdurulmasi veya kapasite
smirlamasi getirilmesi ile 6zellikle hizmet ve perakende
sektdrlerinde yer alan gesitli igletmelerin kapatilmasi gibi
tedbirler, tretkenligin azalmasina neden olmustur. Diger
taraftan, seyahat kisitlamalan, sokaga cikma yasag:
uygulamalari, ticretsiz izin uygulamalari ve ¢alisma saati
diizenlemeleriyle hane gelirinin azalmasi ve arzdaki
kisitlamalar dogal olarak sektorel -talep degisikleri
olusturmustur ve ‘dolayisiyla salgin hem {iretimi hem de
liretime olan talebi etkileyen bir boyut kazanmistir.
TEIAS in  yaymnlamis oldugu verilere gore aliian
tedb;rlegLn sikilastirilmasi ile arz ve talep iizerinde olusan
baskllargssomjzcunda elektrik talebi &zellikle 2020 yilinin |
lean Ve ““MaYIS aylarinda ciddi seviyede ‘azalmustir.
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bazda %7 artis kaydeden elektrik talebi, onlemlerin
etkisinin giiclendigi Nisan ve Mayis aylarinda %15’
varan disiis kaydetmistir. 2020 yili geri kalaninda da
esnetilen kisitlamalarla elektrik talebi ve tiretimi 2019 yili
seviyelerine ulasmugstir. Boylelikle 2020 yili elektrik
tiretimi y1llik bazda %0,5 artisla 305.431 GWh sev1yesmde
gerceklesmigtir.

Gelecege yonelik olarak TEIAS tarafindan yayimlanan 10
yilhik talep tahminleri raporunda, 2021 - 2030 yillar
arasinda elektrik enerjisi talebinin kotiimser senaryo icin
yilik bazda %2,6 artis ile 2030°da 359.252 GWh’a,
ortalama senaryo i¢in %3,3 artis ile 395.918 GWh’a ve
iyimser senaryo i¢in de %4.,4 artis ile 453.590 GWh’a
ulagmas1 6ngoriilmektedir. Madencilik alani ise, linyit
madenciligi hari¢, elektrik iiretim sektoriinlin tersine
Tirkiye’nin i¢ dinamiklerinde bagimsiz bir sekilde
uluslararas1 dengelerle sekillenmektedir.

Antimuan, Avrupa Komisyonu tarafindan 2014 yilinda
hazirlanan ve “Ekenomik Onem ve Arz Tedarigi'”
kapsaminda degerlendirilmis 20 stratejik oneme sahip

metal grubundan birisi olup Birlesmis Milletler Cevre -
Programu tarafindan tamimlanan Cikartilabilir Global -

Yeralti Kaynaklarma gore en az bulunan madenler
arasinda yer almaktadir ve Diinya’da ilk bitecek metal
olup, Avrupa’da en stratejik ve nadirlik olarak segilen

metalden biridir. Sirket’in antimuan madeni ve trioksit ve -

metal entegre liretim tesisleri Tiirkiye’den 4 saat ugus
mesafesi dairesinde bulunan ender maden ve tesislerden
biridir. Antimuan’un global Olgekte {iretiminin %90°1
Cin’de olup antimon trioksit cam, porselen, kimya, boya,
polimer, plastik hammadde firetiminde, yanmaz
hammadde {iiretiminde, konveydr bant iiretiminde ve
antimon metal akii batarya sektoriinde kullanilmaktadir.
Altin ve glimiis degerli metallerinin de uluslararas:
fiyatlan artmis ve 31 Mayis 2021 itibariyle altin fiyat:
1.906 Dolar/ons’a, giimiis fiyat1 ise 27,99 Dolar/ons’a
cikmustir.

Sirket’in termik santralinin baca gazi aritma sistemlerinde.

uirettifi yapay Kl ve Gypsum (Algitast) ise Piilverize
Komiir yakith kazan teknolojisine sahip termik
santrallerde, elektrik tiretimi sirasinda toz haldeki kémiiriin

yanmasl sonucu baca gazlan ile siirliklenen ve elektro
filtreler yardimi ile tutularak atmosfere ¢ikisi onleien

mikron boyutunda kiil tanecikleri meydana gelmektedlr

Ugucu Kiil; ingaat ve madencilik sektoriinde yaygin olarak

kullanilmaktadir. Cimentonun ana hammaddeleri olan kil
ve Kkatkere- hgammadde olarak kanistirilarak  klinker

ureﬁmmdg kullamlmaktadlr Uc;ucu kiiliin c;lmento ile-

1 Hﬁﬁé@ﬂé&éﬂﬁﬁ‘b':f’gﬁg. /sectors/raw-matenals/specnf' c-lnterest/cntlcal _en
SANAYi TICARE

/ i/ istanbul
A m4740474

Korvatafi V.0. - 634041'/0

G Sie. ko ; 748692

14 P . [
[ { % ]
ié .E} i ) m B

LYSWy:
% £ ,‘\‘» A L &
¢ 12“‘52 PN

9 {0 Tenm 791




birlikte insaat sektoriinde en gok kullanildig: diger bir alan,
beton tiretimidir. Ugucu kiil, hem normal ve hafif betonda -
hem de giderek kullamimi yayginlasan hazir beton
tiretiminde gerek katki gerekse ikame malzemesi olarak
basing dayamimimn artist icin kullaniimaktadir.

Yukarida gortildiigii tizeri Sirket’in linyit harig tiim yeralt:
zenginlikleri uluslararasi degerleri olan ya ihrag¢ edilecek
veya ithal ikamesi olacak degerli metaller ve madenierdir.
Linyit ise Grubun termik santrali sayesinde dis ekonomik
parametrelerden bagimsiz dikey entegre yapida ig
kullanima hizmet etmektedir.

B.4a

Thraceiy: ve
faaliyet
gosterdigi
sektorii
etkileyen onemli
en son egilimler
hakkinda bilgi

Yeni Ozbekistan dogalgaz santral yatimmu ile birlikte
Sirket’in tlim enerji aktifleri sektor dinamiklerinden
bagimsiz Dolar bazli Devlet alim garantileri ile faaliyetini
devam ettirecektir. Bu sebeple elektrik sektoriindeki
egilimler Sirket faaliyet ve karliligint etkilemeyecektir.
Bu ¢ergeveden bakilirsa Dolar kurunun artip azalmasi TL
bazl: Sirket faaliyet karliligmi etkiyecek en énemli unsur
olacaktir.

Madencilik alaninda ise pandemi ile beraber biiyiik
merkez bankalarinin genisleyici politikalart sonucu altin
fiyatlar: giincel durum itibariyle 1.905 Dolar/ons ve -
glimiis fiyatlar1 27,99 Dolar/ons olarak gerceklesmektedir:
Antimuan fiyatlar1 2020 yilinda ortalama 5.774 Dolar/Ton
ile 2021 y1ihi gergeklesen donem itibariyle ortalama 9.750
USD/ton’a ve Antimuan Trioksit fiyatlar1 ise 2020 yili
ortalamasinda 5.000 Dolar/Ton iken 2021 gergeklesen
donem itibariyle ortalama 8.450/ton Dolar’a ¢ikmistir.
Insaat, ¢imento, beton sanayi sektorlerinde kullanilan
ucucu kiil, Avrupa ve Kuzey Amerika’daki kullanim .
talebi 2 yil icinde %30 artmugtir ve artmaya devam
etmektedir. Bu bdlgelerdeki komiir santrallerinin
faaliyetlerini  sonlandirmasi ve  kapanmaya devam
etmesinden dolay: kiil ihtiyag talebi artmaktadir.

B.5

Ihrageinin dahil
oldugu grup ve
grup icindeki
yeri

FiMetal Brs J’xcax’u

ODAS Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S., enerji ve
madencilik alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket, ODAS Grubu biinyesindeki enerji ve madencilik
alaninda faaliyet gosteren bagh ortakliklarinin ana ortagi
konumunda yer almakta olup bagl ortakliklarini gésteren
tablo agagida yer almaktadir.

ODAS';m
Sermaye
i¢indeki Oram
(%)

ODAS'In
Sermaye
icindeki Payt

Bagh Ortakhik Faaliyet Toplam
Unvan Alam Sermayesi

Elektrik 320.000.000 245.651.000

HE *
Can2 Termik AS.* | (iim TL TL

76,76%

Voytron Elektrik

Perakende Saus

ALS. e,

|-Suda.Stratejik . o, .o o f
. | Madencilik

Elektrik

25.000.000 TL | 25.000.000 TL 100%
Perakende

12.600.000 TL | 12.600.000 TL
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Ena Elektrik Uretim | Elektrik

Led. St Oretim 5.601.000 I'L‘ “4.480.800 TL 80%
Kiigitk-Enerji s

Urotim ve Ticaret | EKTIK 2.650.000 TL | 2.385.000 TL 90%

. . Uretim
Ltd. Sti.
| Hidro Enujl o ]

Efektrik Uretim * E‘ek?‘k 615.000TL | 307.500TL 50%

. retim
~Sanayi A.S. .

‘Odas Dogalgaz ’ :

Toptan Satis Sanayi ?gg:alf“s’;‘ " 3.881.662 TL 4.312.000 90,02%
ve Ticaret A.S P i

Suda Maden A§. Madencilik 44.900.000 TL | 44.900.000 TL 100%
Anadolu Export

Maden Sanayi ve Madencilik 50.000 TL 48.000 TL 96%
Ticaret A.S. -

CR'Pioje Geligtirme Enerii Profe

Yattrim Sanayi ve 1 1ro) 50.000 TL 50.000 TL 100%

. Geligtirine

Tic. A.S. !

YS Madencilik

Sanayi Ticaret Ltd. | Madencilik 10.000 TL 5.200 TL 52%
Sti.

Odas Enerji CA Elektrik " 450.000.000 225.000.000 o0450%+
LLC Uretim KGS KGS °
Can-2 Trakya - o «
‘Komiir Maden AS. Madencilik 506.000 TL 506.000 TL %100
Yel Enerji Elektrik

Uretim Sanayi Tic. | Madencilik 600.000 TL 600.000 TL %100%%
AS.

* Can2 Termik A.S. paylarmm ilk halka arzina yonelik Sermaye Piyasasi
Kurulu’na yapilan bagvurusu Kurul’un 15.04.2021 tarih ve 2021/20 sayih
biilteninde onaylanmig ve paylarinin halka arz1 21-22 Nisan 2021 tarihlerinde
"Sabit Fiyatla Talep Toplama" yontemiyle gergeklestirilmistir.

Boylelikle Can2 Termik A.S.’nin 252.410.000 TL olan qermaye's}
320.000: 00() TL’ye ylikselmigtir. Halka arz edilen 67.590.000 TL nominal
degerli pay ile ek satisa sunulan 6.759.000 TL nominal degerli pay olmak
tizere toplam 74.349.000 TL nominal degerli paylarinin tamamunin satig1 hatka
arz fiyati olan 3.90 TL/pay {izerinden gergeklesthistir.

Can2 Termik A.S., CANTE.E islem koduyla 30/04/2021 tarihinden itibaren
%23,23 halka agiklik orani ile Yildiz Pazar'da islem gormeye baglamugtir.

**Dolayl

Sermayedeki Sirket’in ana ortaklarindan olan Abdulkadir Bahattin Ozal
veya toplam oy ve Burak Altay sahip olduklari paylardan ayri ayr
hakk i¢indeki 4.277.820 olmak iizere toplam 8.555.640 adet nominal
paylari degerli A grubu imtiyazli paya sahiptir. A grubu pay
dogrudan veya sahipleri her bir pay igin 15 (Onbes) oy hakkina sahiptirler.
dolayh olarak Bu paylar Sirket esas sozlesmesinde de belirtildigi tizere
%S5 ve fazlasi esas sOzlesmenin 7, 8§ ve 10’uncu maddeleri (Yonetim
olan Kkisilerin Kurulu, Yonetim Kuruluna aday gosterme, bagkan ve
isimleri/unvanla baskan vekili se¢ilme, sirketi temsil ve Genel Kurulda oy
ri ile her birinin hakki) c¢ergevesinde yoOnetim kurulu {iyelerinin
pay sahipligi belirlenmesi ve genel kurulda oy hakk: kullaniminda
hakkmnda bilgi imtiyaza sahiptir. '
Thragemn
hakim
ortaklarimn Toplam
farkli oy Ad Sermayedeki Pay: Oy
haklarmna sahip Soyad/Unvan ve Orani Hakk:

‘ Oram
olup
olmadiklari
hakkinda bilgi

oD i A
ons e o 20
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Varsa dogrudan Abdulkadir 33.198.318,24 .
veya dolayli olarak || Bahattin Ozal | (%5.53) #12,93
ihragginin yénetim
hakimiyetine sahip
olanlarin ya da 93.170.353,15
ihraceiys kontrol | | Burak Aliay o0 157’(;3) ’ %21,26
edenlerin
isimleri/unvanlar
ile bu.lfontrolun Diger 473.631.328,61 %65,81
kaynag hakkinda (478,94)
bilgi
Sermaye piyasasi mévzuati uyarinca bir ydnetim
hakimiyeti soz konusu degildir.

B.7 Secilmis Sirket’in ~ 31/12/2020,  31/12/2019,  31/12/2018,
finansal bilgiler donemlerine iliskin finansal durum tablolar1 ve gelir
ile ihracenin tablolarindan secilen 6nemli finansal kalemler asagida yer
finansal almaktadir.
durumunda ve
faaliyet
sonug¢larmmda
meydana gelen
onemli
degisiklikler

Secilmis Finansal Bilgiler (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dénen Varliklar 516.108.111 | 553.675.498 | 364.594.619
Nakit ve Nakit Benzerleri 15.431.240 16.355.919 7.133.365
Ticari Alacaklar 159.705.970 | 131.834.270 84.642.356
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 159.705.970 | 131.834.270 84.642.356
Diger Alacakiar 61.308.182 62.845.101 48.372.532
Hliskili Taraflardan Diger Alacaklar 40.826.451 43.689.767 27.563.400
Hliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 20.481.731 19.155.334 20.809.132
Stoklar 193.712.243 | 143.337.545 '86.1 58.285
Diger Dénen Varliklar 85.353.557 | 198.727.358 | 137.756.722
Satrg Amach Suflandirilan Duran Varliklar 596.919 575.305 531.359.
Duran Varhklar 2.889.974.585 | 2.678.120.462 | .2.711.468.535
Diger Alacaklar 1.352.461 645.577 243.643
ézkayn’ak Yontemiyle Degerlenen Yatuimlar 1 27.264.636 2.135.535 200.000 1
Maddi Duran Varliklar 2.521.085.578 | 2.478.541.012 | 2.563.015.928 |
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 80.599.342 | 60.157.548 | 46.244.728
Kullarum Hakki Varliklar: 4.609.858 1.974.892 -
Ertelenmis Vergi Varlih 171.470.932 | 32.200.012 39.234.733
Diger Duran Varliklar 83.591.778 | 102.465.886 | 62.529.503
Aktif Toplamu s 3.406.082.696 | 3.231.795.961 | 3.076.063.154
Kisa Vadeli Yilkiimlilikler;" _~ 1.103.684:894 | 1:225.070.958 ~959.396.220 | ¢ -
Finansal Bor¢lar ;’}‘y y . 606.654.819 | 745.642.274 581.540.163
oDAs srsirnfll GHeei Borglar i 3/ , i “ - G| 275.414.380 288.073.343 | 285.547.739 |
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liskili Taraflardan Ticari Bor¢lar - - -

liskili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar 275.414.380 | 288.073.343 | 285.547.729
Diger Borglar 118.810.291 | 33.965.912 10.719.123 -
Iliskili Taraflardan Diger Borglar 95.127.919 11.443.684 378.956
ili;kfli Olmayan Taraflardan Diger Borglar 23.682.372 | 22.522.228 10.340.167
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 102.805.404 | 157.389.429 81.589.205
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.514.212.411 | 1.214.475.612 | 1.272.802.810
Finansal 'Borg:lar 1.487.972.037 | 1.128.098.571 | 1.147.243.686
Diger Borglar 12.327.731 5.678.453 15.500
Tliskili Taraﬂardan Diger Borglar - - -

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Bor¢lar 12.327.731 5.678.453 13.500
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 10.655.111 77.397.513 123.934.700.
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.257.532 3.301.075 1.608.924
Ozkaynaklar 788.185.391 | 792.249.391 | 843.864.125
a) Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 795.824.435 | 806.043.946 | 828.988.284
Odenmis Sermaye 600.000.000 | 294.742.950 135.750.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelir (Giderler) 687.441.673 | 702.505.673 | 785.740.149
Diger 7 81.957.182 | 123.529.338 35.752.460
Gegmis Yullar Karlar: veya Zararlar (326.903.703) | (127.047.540) | 123.285.532
Net Dénem Kart veya Zaran (246.670.717) | (187.686.475) | (251.539.85 7)
b) Azmhk Paylan (7.639.044) | (13.794.555) 14.875.841
Toplanf Kaynaklar 3.406.082.696 | 3.231.795.961 | 3.076.063.154

Sirket’in aktif biiyiikliigii yillar itibari ile artig gostermektedir. 2019 yilinda bir
onceki yila gore %5,06 biiylime ile 3.231.795.961 TL olan varliklar, 31.12.2020
dénemi itibariyle yillik bazda %5,4 artis gostererek 3.406.082.696 TL olmustur.

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2018 yil sonunda 959.396.220 TL iken 2019

yilinda 1.225.070.958 TL’ye

yiikselmistir.

2019 yilinda kisa vadeli.

yiikiimlilliiklerin yiikselmesinin nedeni uzun vadeli kredi bor¢larimin bir kisminin
kisa vadeliye doniismesi ve kurlarda meydana gelen artigtir. 2020 yilinda
1.103.684.894 TL olmustur. Sirketin uzun vadeli yiikiimliiliikleri ise 2018 yilinda
1.272.802.810 TL, 2019 yilinda 1.214.475.612, 2020 yilinda 1.514.212.411 TL’
ye ylikselmistir. Bunun en biiyiik nedeni ise Can2 Termik santralinin yapimi i¢in

kullanilan finansmandir.

2018 yilinda 843.864.125 TL olan 6zkaynaklar toplami 2019 yilinda
792.249.391 TL 2020 y1l sonunda 788.185.391 TL’ dir.

Sec¢ilmis Finansal Bilgiler (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Hasilat . 975.140.238 938.450.745| 886.644.695
Briit Kar/Zarar 237.081.182 176.111.223 55.925.590
Faaliyet Kari/Zarart 182.341.734|  125.295.691 24.443.607 |
Finansman Gider Oncesi Faaliyet a
Kary/Zarari 207.875.767 127.261.079 24.179.113
Finanéman Gelirleri 189.196.751 285.092.867| 192.808.522
Finansman Giderleri (851.314.626) | (643.480.674) | (436.680.718)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Donem Kari/Zarari

(454.242.108)

(231.126.729)

(219.693.083)

Stirdiirilen Faaliyetler Donem Karr/Zarar1_

(249.136.511)

(215.194.032)

(262.896.236)

Durdurulan. FaaliyétlerDbxge"ﬁi Kaﬁ?jZafffrf" .

i

4

-21.614

- 43.946

.- (206.884) | -

Dénem Kari/Zarart Ei e

(249.114.897)

(215.150.086)

(263.103.120)

Doénem Karmnin/Zararmm Dagihfir™

(249.114.897)

(215.150.08)

(263.103.120)
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Azinlik Paylar (2.444.180) | (27.463.611)| (11.563.263)
Ana Ortaklik Paylari (246.670.717) | (187.686.475) | (251.539.857)
Pay Bagina Kazan¢/Kayip (0,443150) (0,636780) (1,85296) |
Net satiglar 2019 yihinda 2018 yilina gére % 6 artis gostermis ve 938.450.745 TL
seviyesine yiikselmistir. 2020 yil1 itibariyle ise net satislar yillik bazda %4 artisla
975.140.238 TL seviyesinde gerceklesmistir. 2018 yilinda %6,3 seviyesinde
bulunan briit kar marji 2019 yilinda %19 ve 2020 yilinda %24 seviyelerinde
gerceklesmistir.
Sirket’in net dénem kar/zarari 2018 yilinda -251.539.857 TL, 2019 yilinda -
187.616.475 TL ve 2020 yilinda -246.670.717 TL olarak ger¢eklesmis ve
meydana gelen zararin nedeni ilgili dénemlere iligkin yatinmlarin finansman
giderlerinden kaynaklanmaktadir.
B.8 Secilmis onemli | Yoktur.
proforma
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve Yoktur.
beklentileri
B.10 fzahnamede yer Yoktur.
alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarm
icerigi
B.11 Thraceimmn 31.12.2020 tarihi itibariyle sona eren dénemde toplam | -
isletme 516.108.111 TL ddnen varligy, 1.1.03.684.894 TL toplam
sermayesinin kisa vadeli ytikiimliilikleri bulunmaktadir. Slrketm 12
mevcut aylik donem igerisinde net isletme sermayesi ihtiyaci
yiikiimliiliik- bulunmaktadir. 31.12.2020 tarihi itibariyle kisa vadeli
lerini yiiklimliiliikleri dénen varliklarini 587.576.783 TL
kargilayama- agmugtir. Sirketin 2021 yilinda elde edecegi faaliyet kari,
masi Can2 Termik A.S’nin 2021 yili Nisan ayinda ger¢eklesen
halka arzindan elde ettigi gelir ve 2021 wyili ikinci
ceyreginde planlanan sermaye artisinda gelecek fon ile
isletme sermayesi a¢181 finanse edilebilecektir.
Sirket net isletme sermayesini (Dénen Varliklar - Kisa |
Vadeli Yiikiimliiliikler) seklinde hesaplamakta olup,
31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine iligkin finansal tablolara gore
hesaplanan net isletme sermayesi tutarlari asagidaki
tabloda yer almaktadir.
] ) } sl o 3142z 2019 3L12_;0L8 '
Donen«Va“hk‘lar« 51 [ 553:675:498~ | 364:594:619 |-
l‘;fé‘uzﬁﬁfi’gler b1t 1225.070.958 | 959.396.220
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Net Isletme
Sermayesi

-587.576.783 | -671.395.460 | -594.801.601

_ C—SERMAYE PIVASASI ARACI

ci1

Ihrac edllecek
ve/veya borsada
islem gdrecek
sermaye piyasasi
aracinin menkul
Kiymet
tanimlama
numarasi (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarina iliskin
bilgi

| Sirketin  600.000.000 TL olan g:lkarllmls sermayem

tamami nakden karsilanmak suretiyle 800.000.000 TL
artirilarak  1.400.000.000 TL’ye ¢ikarilacak !
yapilacak sermaye artirnminda (A) ve (B) grubu paylar
karsilifinda,
verilecektir. Sirket kayith
oldugundan dolayi, ihra¢ edilecek ve borsada islem
gorecek B Grubu payin menkul kiymet tammlama
numarast (ISIN) yine TREODAS00014°diir. Yeni pay
alma haklarinin kullandirlmasindan sonra kalan paylar
B grubu olarak tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile ilan
edilecek tarihlerde 2 (iki) is giinii suretiyle nominal
degerden diigiik olmamak {izere Borsa Istanbul A.S.
Birincil Piyasasinda olusacak fiyattan halka arz
edilecektir. '

olup,

imtiyazsiz nama yazili B Grubu pay
sermaye sistemine tabi .

C2

Sermaye piyasasi
aracinin ihrag
edilecegi para
birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa. sunulacaktir.

C3

Thrac edilmis ve
bedelleri
tamameén
O0denmis pay
sayisrile varsa
bedeli tam

Sirketin  kayith  sermaye tavam
(UQMilyar) TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari degerde
3.000.000, -000 (U¢ Milyar) adet paya boliinmiistiir.
Slrketm & glkarllmls sermayesi

3.000.000.000

) 600.000.000-
¢ (Altlyulelyon) T - olup, s6z ~konusu gikarilmis |
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Odenmemis pay 6denmistir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal

sayis1 degerde, 8.555.640 adet nama yazili (A) Grubuy,
591.444.360 adet nama yazili (B) Grubu olmak iizere

Heér bir paymn toplam 600.000.000 adet paya bsliinmiistiir.

nominal degeri Her bir payin nominal degeri 1 Tiirk Lirasidir. Bedeli
tam 6denmemis pay bulunmamaktadir.

CA4 Sermaye piyasasi e  Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19. TTK md.
araeinn sagladig: 507)
hf‘@” hakkinda e Yeni Pay Alma Hakki (TTK Md. 461, Kayitl
bilgi Sermaye Sistemindeki Ortakliklar igin SPKn

md.18)

e  Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn’nin
27. Maddesi)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md.507)

e  Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn
29,30 ve TTK’nun md. 414,415, 419, 425, 1527)

o Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki
(TTK md. 407, 409, 417)

e Oy Hakki (SPKnmd.30, TTK md. 432, 434, 436)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn’nun 14.
Maddesi)

e Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK md 445-451.
SPkn’nun 18/6, 20/2 maddeleri

e Azmmhk Haklari (TTK’nun 411, 412, 439.
Maddeleri)

e Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK’nun 438.
Maddesi)

e  Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

e  Satma Hakki (SPKn md. 27)

C.S5 Sermaye piyasasi Halka arz edilecek paylar {izerinde, paylarin devir ve
aracinin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin haklarim
tedaviiliini kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadir.
kasitlayica
hususlar
hakkinda bilgi

C.6 Halka arz edilen Paylari Borsa kotunda bulunan ortakhiklarin bedell
sermaye piyasasi ve/veya bedelsiz sermaye artirimlari nedeniyle ihrag
araclarinin edecekleri yeni paylar sermaye artirimi sonucu olugan
borsada islem yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil edilmesini
gormesi i¢in takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
basvuru yapilip kalmaksizin Borsa kotuna alimr.
yapilimadigi veya Sirketin B Brubu paylarn Borsa Istanbul A.S. Yildiz
yapilip Pazarida Jdslem gormektedlr Sermaye artirimunda ihrag
‘yapilmayaca@ Vi edllecek B\ grubu paylar yeni pay alma haklarinin
hususu ile islem kullandlrllmaya basladig1 birinci giin 1t1bar1y1e MKK'da




gerekli islemlerin yapilmasini miiteakip Borsa Istanbul
A.S. Yildiz Pazar’da islem gbrmeye baslayacaktlr

Sirketin internet sitesinde ve KAP’ta yer alan Kar
Dagitim Politikasi asagida yer almaktadr.

Sirketin kari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast
Mevzuat1 ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore
tespit edilir ve dagitilir. Sirketin faaliyet donemi sonunda
tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi, Sirketce 6denmesi ve
ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6dénmesi zorunlu vergiler ve bilciimle mali
yiikiimliilikler hesap yih sonunda tespit olunan
gelirlerden diigiilditkten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen safi (net) kar, varsa ge¢mis yil
zararlarinin  diisiilmesinden sonra sirasi ile asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

a) Ttirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddesi hiikimlerine
gore %5 kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa y1l i¢inde yapilan bagis tutarinin
ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak
birinci temettii ayrilir

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul,
kar paymn, yoénetim kurulu iiyeleri ilé memur,
miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmus
vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkna sahiptir.

[kinci Temettii:

d) Safi kardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen
meblaglar diigiildiikten sonra kalan kismi, Genel Kurul,
kismen veya tamamen ikinci temettii payr olarak
dagitmaya veya fevkalade yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir. Ikinci Tertip

Kanuni Yedek Akge:

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diSer kimselere
dagitilmasi kararlagtirilmig olan kisimdan % 5 oraninda
kar pay1 diigiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri,
Tirk Ticaret Kanunu'nun 519°uncu maddesinin 2.

fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hikkmii ile aynlmasi gereken yedek akg:eler
ayrilmadikga, esas sOzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci kar pay1 nakden dagitilmadik¢a; baska
yedek akce ayriimasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
kar.payrdagitiminda, yonetim kurulu iiyeleri ile ortaklik

- ’gal1§anlar1‘na\ gesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara

ve bu gibi kisive/veya kurumlara kér pay: dagmlmasma

i karar V8 rllemezPaylara iliskin kar pay1, dagitim tarihi

gorulecek pazara
ilisKin bilgi
C.7 Kar dagitim
_politikas
hakkimnda bilgi
A
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itibariyle mevcut paylarmn tiimiine, bunlarm 1hrag ve
iktisap tarihleri dikkate almnmaksizin dagitilir. -Sirket
Sermaye Piyasasi Kanunumun 20. maddesmdeki
diizenleme cergevesinde ortaklarna temettii avansi
dagutabilir. Ilgili tebliglere uygun olarak dagrtilabilecek
kar olusma51 durumunda; Sermaye Plyasa51 Kurulu ve

yillik dagltllablllr_karmm Yonetim Kurulu'nca almacak
kar dagitim karari ile, Genel Kurul'un onayina
sunulacaktir ve Genel Kurul onay verirse dagitim yasal
stireler igerisinde tamamlanacaktir.

Kar paymn, pay sahiplerine hangi tarihte verilecegi
Yonetim Kurulumun teklifi tizerine Genel Kurul
tarafindan hiikme baglanir. Kar pay1 6demeleri yasal
stire i¢inde gergeklestirilir. Diger dagitim yontemlerinde
ise SPK'nin ilgili mevzuat, teblig ve diizenlemelerine
uygun hareket edilir. Genel Kurul'da alinacak karara
bagl olarak dagitilacak temettii, tamami nakit veya.
tamami bedelsiz hisse seklinde olabilecegi gibi, kismen
nakit ve kismen bedelsiz hisse seklinde de behrleneblhr
Kar dagitim  politikasinin uygulamasmda pay-
sahiplerinin menfaatleri ile sirket menfaati -arasinda.
tutarl: bir politika izlenir. Yonetim Kurulu, kar dagitimi -
yapilmadig: takdirde karin neden dagitilmayacagim ve
dagitilmayacak karn nasil kullanilacagini  Genel
Kurul'da pay sahiplerinin bilgisine sunar.

D1 | Ihragerya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektore iligkin
onemli risk
faktorieri
hakkinda bilgi

Ihracclva ve faahvetlerme 1llsk1n rlskler o

Santrallerin tiretimleri Devlet alim garantili
olduklari igin, Tiirkiye veya Ozbekistan
Devleti &6deme yiikiimliliikklerini  yerini
getirmeyebilir. S6z konusu riskin  bilyilk
oranlarda sigortalanmasi hedeflenmektedir.
Ancak her zaman ve her kosulda piyasa
kosullarina uygun sigorta bulunamayabilir,
yahut risklerin tamamini igerecek sekilde:
uygun bir sigorta kapsami edinilemeyebilir..
Tim bunlar saglansa bile sigorta sirketleri
yiiktimliliklerini tam ve zamaninda yerine .
getiremeyebilir. '
Ortakhk Faaliyetleriyle ilgili olarak halk .
saghg, isgiivenligi ve gevreyle ilgili 6nemli.
sorumluluklarla kars1 karsiya kalabilir. _
Uretim  faaliyetleri teknik arizalar ile
“etkilenebilir, bu da kapasite kullamm |
- ¥ mllgtarlarmda ve dolayisiyla gelirlerde diisiise

.

L

-
f;"m

- | sebeblyet verebilir

ODAS ELEKTRIK i' ETs A

SANAYi TICAR
Barbaras Mh. Karanlil Sk Varyah b7
Ha:1 10/Vills 4 Bat Aoy /

Tel: U215474 1474 Fuks | (Y 4 &}4 (1474
Veresede V11, » 634004 17072 P & br- 748692

i
K

ps

T ;g
‘ f q () T 1




C Tek U216 474 1 474 Fags -
Koryata V.0, :53404173531 /

Dogal afetler ve felaketler enerji santrallerine
hasar verebilir. '
Mevsim normallerinden ¢ok daha uzun siireli
yagisli donemler gerceklesmesi madencilik
faaliyetlerinde  gelir kaybina  sebebiyet
verebilir.

Ozbekistan’da  rolekasyonla insa edilen
dogalgaz santral yatirimi gecikebilir, gelir
kalemlerinde gecikmeye sebebiyet verir
Ozbekistan’da dogalgaz arzinda aksama geliri
azaltic1 sebebiyet unsuru olabilir.

Kamu Kurumlarmin ddemelerindeki
gecikmeler  Ortakhifi  olumsuz  ydnde
etkileyebilir.

Ortaklik diger sirketlerin sahibi oldugu ve
islettigi iletim ve dagitim tesislerine bagimli
durumdadr.

Ortaklik olasi tiim zararlarini karsilayabilmek
icin yeterli sigorta teminati kapsamina sahip
olamayabilir.

Ortaklik Tirkiye Elektrik Iletim A.S. ile !
imzalanmis  olan  Baglanti  Anlasmasi
hiikkiimlerine uymamas: durumunda cezai
sartlara maruz kalabilir.

Lisanslarin siiresinden dnce iptal edilmesi riski
sirketin Oniimiizdeki doénemde faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Lisanslarin yenilenmemesi durumunda sirketin
ilgili lisans altinda sitirdiirmekte oldugu
faaliyetleri lisans stiresi sonunda duracaktir.
COVID-19 salgim da dahil olmak tizere kamu
saglig ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, gelecege
yonelik beklentilerini ve mali durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

2) [hragcimn i¢inde bulundufu sektore iligkin riskler

Kontol dis1 fiyat dalgalanmalari, arz-talep
dengesizligi gibi enerji sektdriiniin kendi
dinamigi igerisinde olusabilecek riskler
Ortakligin gelir akimlarmi olumsuz olarak
etkileyebilir. ‘
Ekonomideki genel bir daralma Ortakligin
gelirlerinde azalmaya neden olabilir, ya da
miisterilerin, i yapilan taraflarin, tedarikgilerin
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Tarife  diizenlemelerindeki deg1§1khkler
Onakhgm gelirlerini ve faaliyet sonuglarlm
olumsuz sekilde etkileyebilir.

Ortakligin  faaliyetleri pek ¢ok kapsamll'
duzenlemeye tabidir. :
Ortaklik ¢evre mevzuati ve iliskili davalarla
ilgili olarak Snemli miktarda maliyetle karsi
karsiya kalabilir. Iklim degisikligine iliskin
mevzuat gelismeleri ve sera gazi salimminin
azaltilmasi  ve  engellenmesine  iliskin
sinirlandirmalar Sirket faaliyetlerini olumsuz
sekilde etkileyebilecektir. 2015 yilinda, G7
tilkeleri 21. ylizyilin sonu itibariyle karbon
saliniminin tamamen sonlandirilmasina iligkin
adimlarin 6nemli bdlimiiniin tamamlanms
olmasi konusunda mutabik kalmislardir. 2015
yilinin sonunda Paris, Fransa’da diizenlenen
Diinya Iklim Konferansi sirasinda belirlenmig
olan hedefler dogrultusunda, sera gazi
saliniminin 2050 yilina kadar, 2010 yilina gore
%40 ile %70 arasinda  azaltilmasi
ongoriilmistiir. Bu durum, dzellikle fosil yakit™
kaynaklan ile enerji iiretiminin yenilenebilir
enerji {iretimine doniistimiinii
gerektirmektedir.  Tiirkiye, Paris Iklim
Anlagmasimi heniiz onaylamis degildir. Bunun
ile birlikte karbon saliiminin azaltilmasina
yonelik olarak dekarbonizasyon siirecinin hizla
uygulamaya alinmasi veya beklenenden 6nce
uygulamasimmin genisletilmesi veya Sirket
faaliyetlerini yeni uygulamaya konulan
politikalara uyumlulastirmada gecikilmesi
hallerinde, faaliyetler, finansal durum ve
faaliyet sonuglar1 olumsuz etkilenebilecektir.
Ayrnica Tiirkiye anlagsmada taraf olmasa dahi
ABD ve AB iilkeleri ile yapilan ticaretin
cevresel maliyetlere gore vergilendirilmesi s6z
konusu olabilir.

3) Diger Riskler:

Faiz Oram Riski
Kur Riski

Kredi Riski
Likitide Riski
Piyasa Riski

aeRI Y Wb,

D3

Sermaye piyasasi
-aracma-iliskin
. 6nemli risk

g .
47 . ;: Ih

f i /7 i dalgalanmalara maruz kalabilir.

) ;’Ihrac; Fdnlecek Paylara iliskin Riskler

rag: Edllecek Paylar, fiyat veislem hacmmdekl
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faktorleri o Sirket, Ihr_ag Edilecek Paylar’in sahiplerine
hakkirida bilgi gelecekte kar payr dagitmayabilir veya
dagitamayabilir. '
e Tiitk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar
Thrag Edilecek Paylar’in degerini énemli 6lgtide
etkileyebilir. |
e Cesitli durumlarin  gergeklesmesi halinde
A_sermaye kazanc1 I‘lSkl olusablllr _

El I;Ia:(l:‘a arza Ihraca 111$k1n toplam mahyetm 2 481 50() TL olacag1 :
ll:$ n Ihalk tahmin edilmektedir. Tamami nakit karsiliga ihrag ve
! raq:l:mm fdl a halka arz edilecek 1 TL nominal degerli paylarin
asz edenin ¢ ; toplam1 800.000.000 TL olup, bu durumda ihrag ve
?l- eﬂ?‘gﬁl net selr halka arz edilecek pay bagmna diigen maliyet 0,0031
! eﬁ .a.t a.mac?gn TL’dir. Ortakligin ihrag ve halka arzdan elde edecegi net
tahmin? toplam gelir 797.518.500 TL olacaktur.
maliyet ve talepte ‘ i
buh}nal‘n Yeni Pay Alma Haklarmin Tamanmnmn Kullanidmasi
yatirimenlardan Durumunda
talep edilecek SPK: Kaylt Ucret1 (Paylarin ihrag degeri 1
tahmini . uzermden %0 2) 1.600.000 §
maliyetler 'BIST Kota Alma Ucteti (%0, 03+BSMV e
hakkinda bilgi | ma Doreti ) 252.000 |

MKK Ihrag:g:l lemet Bedeli 1
(%0,005+BSMV) | 42,000 |
Rekabeti Koruma Fonp (%0,04) 320.000,00
Arac1 Kurum Ucreti (BSMV dahil) 262.500 1
ilan Tescil ve Diger Giderler (Tahmini) so00 |
TOPLAM 2.481.500
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 800.000.000
Pay Bagina Maliyet 0,0031 .
Sermaye artinmina istirak edecek pay sahlplerl ihrag
edilen paylarin bedeli haricinde araci kurumlarin
aracilik komisyonu gibi licretlendirme politikalarina
tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimi nedeni ile ihrag
edilecek paylarin. halka arzina aracilik edecek Halk
Yatirim’in yatinnmeilardan talep edecegi komisyon ve
benzeri g._idér bulunmamaktadir.

E2a qu!;(a ar.znll: Ik Sirket’in biiylime siireci igerisinde saglikli bir finansal
gere S;iesl]il’ 1alka yap1 olusturmak, dzkaynak yapisimn giiglendirilmesi
lil_._z“gfe r e“,mf“ ve bor¢lulugun azaltilarak Net Finansal Bor¢/FAVOK

u ﬁ;“mdy; r eﬂzn g@rpamnm diisiiriilmesine ile Enerji ve Degerli Metal
_ Avehe ¢ edi eceR s “Madeneiligi alanindaki  yatimlar _ kdpsaminda
:la klle nelf lge . e degerl“erfdlrllmesme yonelik olarak 3.000.000.000.-
a lwa vel fo. TL (U(;mLIyarTurkL1ras1) olarak behrlpnen kay1t11 n |
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sermaye tavam icerisinde, 600.000.000.- < TL
(AltrytizmilyonTiirkLirasi) olan g:lkarllrms ’
sermayesinin, Sirket ortaklarimin riighan hakki
kisitlanmaksizin  ve tamami nakden karsilanmak

suretiyle 800.000.000.- TL
(SekizytizmilyonTiirkLiras1) nakit olarak artirilarak
1.400.000.000.- TL’sina

(BirmilyardoitytizmilyonTiirk Lirast) ¢ikarilmasina
karar verilmistir,

Bedelli sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek
800.000.000 TL nominal degerli- paylarin karsilign
olarak 800.000.000 TL tutarindaki sermaye artirimi
gelirinden 2.481.500 TL tutarinda olmasi tahmin
edilen masraflar diisiildiikten sonra tahminen
797.518.500 TL tutarinda net kaynak elde edilmesi
ongoriilmektedir.

Sermaye artirnmi sonucunda elde edilecek fonun

kullanim yerlerine yonelik hazirlanan planda;

e 550.000.000 TL’nin
(BesyiizellimilyonTiirkLirasi) Grup’un finansal
borg anapara ve faiz ddemelerinde,

e 170.000.000 TL’nin

(YiizyetmismilyonTiirkLiras1) Ozbekistan’da
kurulacak olan ve 25 yil boyunca Ozbekistan
Devletinin garantili elektrik almi ile enerji
satiginin  gerceklesecegi 174 Mw kurulu giice
sahip yeni Dogalgaz Cevrim Santrali yatirimi
harcamalarinda,
80.000.000 TL’nin (SeksenmilyonTiirkLiras1) de
Grup bilinyesinde bulunan degerli metal
madenciligi alanindaki yatirimlarin
geligtirilmesinde, kullanilmasi 6ngériilmektedir.

E3 Halka arza Sirket’in  600.000.000 (AltiYiizmilyon) TL olan
iliskin bilgiler ve ¢ikarilmis sermayesi tamami nakden karsilanmak

kosullari siiretiyle 800.000.000 (SekizYiizMilyon) TL %133,3

oraninda artirilarak 1.400.000.000

(BirMilyarDortYiizmilyon) TL’ye cikartilacaktir.
Yapilacak sermaye artiriminda sadece (B) grubu
imtiyazsiz nama yazili pay glkarllacaktlr Yeni pay
alma haklari 1 TL nominal degerli pay icin 1 TL’den
kullandirilacaktir. Borsa’da islem birimi 1 TL olup
Sirket i¢in 1 lot, 1 adet paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarinin  kullanilmasinda
Izahname*nin ilanindan itibaren en ge¢ 10 (On) giin
] 'mmde baslanacak olup, yeni pay alma hakki kullamim

£ fsurem 20 (Yirmi)- giin -olacaktir. Bu-siirenin -resmi - | -
f it ,tatlle rastlama31 halinde yeni pay alma hakki kullanim \
5 i sure31 IZIC) en is gunu aksaml sona erecektir. Yeni pay 4, \ X
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alma hakkinin baslangic ve biﬁs tarihleri KAP "
araciligi ile kamuya duyurulacaktr.

Yapilacak sermaye artinmininda yeni pay alma
haklarimin kullandirlmasindan senra kalan paylar B
grubu olarak tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile
ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) is giinii suretiyle
nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa .
Istanbul A.S. Birincil Piyasasinda olusacak fiyattan
halka arz edilecektir.

Satisa sunulan kalan paylarin nominal tutar ve halka
arz tarihleri tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile
sirketin web sitesinde (www.odasenerji.com), KAP’ta
ve Halk Yatinm Menkul Degerler’in internet
sitesinde (www.halkyatirim.com.tr) ilan edilecektir.

E.4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak
iizere halka arza
iligkin ilgili
kisilerin nemli
metifaatleri

Ihragg, sermaye artmmindan fon geliri elde
edecektir. Sermaye artirimu nedeniyle ihrag edilecek
paylarin halka arzina aracihk eden Halk Yatiim ise
aracilik komisyonu elde edecektir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracim halka arz
eden
kisinin/ihrag¢inin
ismi/unvant

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek sekilde
dolasundaki pay
miktarmn
artirilmamasma
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Odas Elektrik Uretim ve Sahayi T-icaret‘A.S

Thragc1 ve ana ortaklar tarafindan dolasgimdaki pay
miktarin1 artirmamak i¢in verilmis bir taahhiit
bulunmamaktadir.

E.6

No.1 10MVilfa 4 Ba
Tel: 0216 474 1 474
Korvatads V0. : 6340417
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Halka aridan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
mlktan ve
yiizdesi

|-Yeni-pay alma

hakkl

%100 Katilma gére;

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim’
%100 oraminda kullandiklan
sulanma

varsayimi altinda

etkisinin  ‘miktari ve  yiizdesinin
hesaplanmasina iliskin olarak hazirlanmis olan galisma
wﬂmalmm
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konusu olmasi Mevcut Ortaklarm Riighanlarini
durumunda, Kullanmalari Durumunda %100 Katihm .
m eveut Sermayé Artirim Oncesi Mevcut Ozkaynak _ '
eveut (31.12.2020) 788,185,391
hissedarlarm Sermaye Artirim Oncesi Meveut Odenmis o
halka arzdan pay Sermaye 600,000,000
almamalari Sermate Artirim Oncesi Pay Basmna Defter A "
durumunda Degeri 1.3136
sulanma etkisinin H'fil.k'c} Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit -
. Girigi 800,000,000
miktar ve :
yiizdesi Halka Arz Masraflari 2,481,500
Sermaye Artirim Sonrasi Ozkaynaklar 1,585,703,891
Sermaye Artirun Sonrasi (")denmi$ Sermaye 1,400,000,000
Sermaye Artirim Sonrast Pay Basinda Defter :
Degeri 1.1326
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi Tutari -0.1810
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi Yiizdesi -13.8%
%0 Katilima gore; .
Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarini
kullanmamalar1 varsayimi ile, meveut ortaklar i¢in 1 TL
nominal degerli paylar (1 lot/ 1 adet pay) i¢in sulanma
etkisinin tutart 0,09627 TL ve yilizdesi %7,33 *tiir.
Sulanma etkisinin tutar1 ve yiizdesinin hesaplanmasina
iligkin ¢alisma agagida yer almaktadir.
BIST Yildiz Pazar’da ODAS kodu ile islem goren Sirket
paylarinin 01.06.2021 tarihli kapams fiyati 2,132 TL
olup bu fiyat tizerinden yapilan sulanma etkisi hesabi
asagidaki gibidir:
Mevceut Ortaklarin Riichanlarim
Kullanmamalarn Durumunda %0 Katilim
Sermaye Artirim Oncesi Mevcut Sermaye 600,000,000
ODAS Agirhikl Ortalama Kapanig Fiyati
(01.06.2021) 2.132
Sermaye Artirtm Sonrasi Diizeltilmis Fiyat 1.4852
Sermaye Artinm Oncesi Mevcut Ozkaynak .
(31.12.2020) 788,185,391
Defter Degeri _ 1.3136
Halka Arz Geliri 1,188,169,739
Halka Arz Masraflan 2,48 I,SOQ |
Emisyon Primi 385,688,239 .|
Sermaye Artirim Sonras1 Ozkaynaklar 1,973,873,630
Sermaye Artirim Sonrasi Pay Basina Defter
Degeri ’ 1.410
Mevecut Ortaklar icin Sulanma Etkisi Tutan 0.09627
Mevcut Ortaklar igin Sulanma Etkisi Yiizdesi 7.33%
"y W‘“‘"C)maklgr i¢in Pozitif Sulanma Tutari . . .-0.07530..
% Qrtaklar igin Pozitif Sulanma Yiizdesi
. .
i URETIM




E.7 Talepte bulunan Aract kurumlar yeni pay alma haklarimin kullanilmas,

yatirrmcilardan mevcut pay sahipleri tarafindan kullanilmak 1stenmeyen' ‘

talep edilecek yeni pay alma haklarimin riichan hakki pazarinda

tahmini satilmasi ve tiim bu islemler sonrasinda kalan paylarin

maliyetler birincil piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik

hakkinda bilgi yapacaklart i¢in s6z konusu islemleri yapan
yatirimeilardan ticret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklart  araci
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet ticreti
gibi licretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye
artirimu iglemleri neticesinde araci kuruluslara tahakkuk
ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslarin uygulamasina
bagh olarak yatiricilardan da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢einin bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel
meslek kuruluslari ile birlikte):

— ——————————— — e [
Finansal Dénem BaZimsiz Denetim Unvani ve Adresi Sorumilu Denetgi
01.01.2020 - Eren Ba01m51z Denetlm AS.
31' 12' 2020 Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Caddesi Park Nazim Hikmet
T Plaza Apt. No:14/24 Kat: 10 Sariyer — ISTANBUL
Rasyonel Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
01.01.2019 - EGS Business Park Bloklari Yesilkdy Mah. Kudret Fikirli
31.12.2019 Atatirk Cad. B3 Blok D:148 Bakirkdy -
ISTANBUL
As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
2 - O
0311'011;2001188 Bilyiikdere Caddesi No:23 Kat:7 34381 Sigli — M;};;“;‘HCE’“
e ISTANBUL ma

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasy,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sorumlu denetg:l Kamu Gozetim Kurumu’nun rotasyon uygulamasi sebebiyle (7 yil iginde 5
yil sorumlu denetgi olabilir) degismistir.

Bu kapsamda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun
olarak, Sirketin 2020 y1li mali tablo ve raporlarimin denetlenmesi i¢in Sirket Denetim
Komitesi’nin ilgili raporu dogrultusunda=Ydnétiir Kurulu tarafindan 2020 mali yilinin
bagimsiz.dig.denetimini yapmak lizere “Genel-Kurnl’a \Onerllen Eren Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’nin 23 12 2020-tarihli ‘olagan Genel Kurul Toplantisinda

%enel Kurul’un onayia sunulmus ve oy goklugu 1le kabul edilmistir.
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Aym sekilde 2019 yih mali tablo ve raporlarimin denetlenmesi igin Sirket Denetim
Komitesi’nin ilgili raporu degrultusunda Yonetim Kurulu tarafindan 2019 mali yilinin
bagimsiz dis denetimini yapmak tizere Genel Kurul’a énerilen Rasyonel Bagimsiz Denetim
ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’nin 22.08.2019 tarihli olagan Genel Kurul Toplant1s1nda

Genel Kurul’un onayina sunulmus ve oy ¢oklugu ile kabul edilmistir.

2018 yil1 mali tablo ve raporlarinin denetlenmesi igin de Sirket Denetim Komitesi’nin ilgili
raporu dogrultusunda Yoénetim Kurulu tarafindan 2018 mali yilinin bagimsiz dis denetimini
yapmak {izere Genel Kurul’a onerilen As Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.S.’nin 28.06.2018 tarihli olagan Genel Kurul Toplantisinda Genel Kurul’un onayina
sunulmus ve oy ¢oklugu ile kabul edilmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketin finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina www kap.org.tr ve

www.odasenerji.com.tr adresindeki internet sitelerinden ulagilabilir.

denetimden gegen 31.12.2020,

Sirketin  bagimsiz/sinirl

31.12.2019,

31.12.2018

donemlerine iliskin finansal durum tablolar1 ve gelir tablolarindan segilen énemli finansal

kalemler asagida yer almaktadir.

31.12.2020.

31.12.2019

31.12.2018

Se¢ilmis Finansal Bilgiler (TL)
Donen Varliklar 516.108.111 553.675.498 364.594.619
Nakit ve Nakit Benzerleri 15.431.240 16.355.919 7.133.365
Ticari Alacaklar 159.705.970 131.834.270 84.642:356
Iliskili T, araflardan Ticari Alacaklar - - -
Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 159.705.970 131.834.270 84.642.356
Diger Alacaklar 61.308.182 62.845.101 48.372.532
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 40.826.451 43.689.767 27.563.400
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 20.481.731 19.155.334 20.809. 132
Stoklar 193.712.243 143.337.545 86.158.285
Diger Donen Varliklar 85.353.557 198.727.358 137.756.722
Satig Amdcll Swiflandirilan Duran Varliklar 596.919 575.305 5313 59
Duran Varhklar 2.889.974.585 2.678.120.462 2.711.468.535
Diger Alacaklar 1.352.461 645.577 243.643
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 27.264.636 2.135.535 200.000
Maddi Duran Varlikdar 2.521.085.578 2.478.541.012 2.563.015.928
Maddi Olmayan Duran Varliklar 80.599.342 60.157.548 46.244.728
Kullarum Hakki Varliklar: 4.609.858 1.974.892 S
Ertelenmis Vergi Varlig 171.470.932 32.200.012 39.234,733
Digei Duran Varliklar 83.591.778 102.465.886 62.529.503
Aktlf Toplaml 3.40.6.082,696 3.231.795.961 3. 076 063.154
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.103.684.894 1.225.070.958 ‘
Einansal Borclar 606.654.819 745.642.274 581.540.. 63
Ticari Borclar 1275.414.380 288.073.343 285.547.729
Iliskili Taraflardan Ticari Bor¢lar - - . -
Iliski’li Olmayan Taraflardan Ticari Bor¢lar 275.414.380 288.073.343 285.547.729
Diger Bor‘g:iar 118.810.291 33.965.912 ©10.719.123
Hliskili Tar. aﬂar dan nger Borglar - *‘:‘ . 95.127.919 11.443.684 378.956
Ilt;kllz‘Olmayan Taraflardan Diger Bor (JI(U‘ v e :»» T 2376827372 < 225222281 - 10:340:1671
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler fi s e 102.805.404 157.389.429 81.589.205
Uzun Vadeli Yiikiimlitliikler : f ) Hs14.212410 1.214.475.612 1.272.802.810
g Dl 9
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Finansal Bor¢lar

1.487.972.037

1.128.098.571

1.147.243.686

Diger Borclar 12.327.731 5.678.453 15.500
Iligkili Tar aﬂal dan ngei Borglar L : - -
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Borglar 12.327.731 5.678.453. 15.500
Er telenmt; Ver gi Yukumlulugu 10.655.111 77.397.513 123.934.700
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 3.257.532 3.301.075 1,.608.7924
Ozkaynaklar 788.185.391 792.249.391 843.864.125
a) Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 795.824.435 806.043.946° 828.988.284
Odenmis Sermaye 600.000.000 294.742.950 135.750.000
Kar veya Zararda Yeniden Smuflandirilmayacak ,
Birikmig Diger Kapsamll Gelir (Giderler) 687.441.673 702.505.673 785.740.149
Diger 81.957.182 123.529.338 35.752:460
Gecmt,c Yillar Karlari veya Zararlari (326.903,703) (127.047.540) 123.285.5 32
Net Donem Kart veya Zarari (246.670.717) (187.686.475) (251.539.857)
b) Azinlik Paylan (7;639.044) (13.794.555) _14.87_5ng_1
Toplam Kaynaklar 3.406.082.696 3.231.795.961 3.076.063.154
Secilmis Finansal Bilgiler (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Hasilat ' 975.140.238 938.450.745 886.644.695
Briit Kar/Zarar 237.081.182 176.111.223 55.925.590
Faaliyet Kari/Zarari 182.341.734 125.295.691 24.443‘;:6017
Finansman Gidér Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 207.875.767. 127.261.079 24.179.113
Finansnian Gelirleri 189.196.751 | 285.092.867 192.808.522
Finansman Giderleri ] (851.314.626) (643.480.674) (436.680.718)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Dénem '
Kary/Zarari . (454.242.108) (231.126.729) (219.693.083)
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kary/Zarari (249.136.511) (215.194.032) (262. 896 236)
Durdurulan Faaliyetler Donem Kari/Zarar1 21.614 43.946 (206.884)

Donem Kary/Zarar1

(249.114.897)

(215.150.086)

(263.103.120)

Donem Karinm/Zararinin Dagilimi

(249.114.897)

(215.150.086)

(263.103.120)

Azinlik Paylari (2.444.180) (27.463.611) (11.563.263)
Ana Ortaklik Paylari (246.670.717) (187.686.475) (251.539.857)
Pay Bagma Kazang/Kay1p (0,443150) (0,636780) (1,85296)

“Yatirmnel, yatwum kararim vermeden once ihra¢einin finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iliskin ayrmmtih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu

boliimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

5.1. ihras;g:ly'a ve faaliyetlerine iliskin riskler:

5.1.1 Ortakhik tarafindan isletilmekte olan santrallerde iiretilen elektrik enerjisinin
satin alma fiyat: ve satin alinmasi ilgili devletlerin diizenlemeleri- ‘¢ergevesinde garanti
edilmistir. Bununla birlikte, Tiirkiye ve/veya Ozbeklstan Devletinin séz konusu
garantilerinden kaynaklanan tdeme yukumluluklerml tam ve zamaminda yerine
getiremeyebilir. Her ne kadar Ortakllk Ozbekistan’da  gerceklestirecek oldugu
faaliyetlerine iliskin odeme rlskmmwmmlmlze edilmesi icin riski biiyitk oranlarda

s1g0rtalatmay1 hedeflese de, ilgili s1g0rtalar "plyaséi

SANAYI TICA
Barbaras Mh. Karanfy Sk, vay i
No:1 DA 4 Batt Aty J

Tel: U216 474 1 474 Faks
Kowyatagy V.- 6340417072

A, §
Mriitian Sitasi
Istenbt
87401474
Stee. My - 2408852

*kosullarl g:erqevesmde her zaman'




edilemeyebilir. Ilgili sigortalar temin edilebilse dahi, sigorta sirketleri -
yiikiimliiliiklerini tam ve zamaninda yerine getiremeyebilir.

Odas Elektrik’in istirakleri altinda faaliyet gésteren 340 MWm / 330MWe kurulu giiciindeki
Can2 Termik Santrali ile 8,2 MW kurulu giiciindeki Kopriibasi Hidroelektrik Santrali
Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup, Devletin saglamis oldugu alim garantileri Can2
Termik Santrali igin 2025 yilina yilina kadar, Kdpriibas1 Hidroelektrik Santrali icin 2026
yilina kadar gegerlidir. Bu yillar igerisinde Enerji Piyasalarinda gergeklesebilecek farkl: bir
diizenleme ile Devletin saglamis oldugu garantili alimlara y6nelik ihtiyari kararlar almabilir.
Ayrica 05.03.2021 tarihli Ozel Durum Agiklamasinda da belirtildigi tizere Odas Elektrik
biinyesinde olan ve tamamlandiginda Ozbekistan’da enerji tiretim faaliyetine baslayacak 174
MW kurulu giice sahip Dogal Gaz Cevirim Santrali de Ozbekistan Enerji Bakanhgma bagh
National Grid of Uzbekistan kurumu ile 25 yulifina garantili fiyattan enerji satis1 yapmak
tizere anlagma saglamistir. Aymi sekilde Ozbekistan devletinin saglamis oldugu alim
garantileri belirlenmis yillar ile simurhdir. Bu yillar igerisinde Enerji Piyasalarinda
gergeklesebilecek farkli bir diizenleme ile Ozbekistan Devletinin saglamis oldugu garantili
alimlara y6ne1ik ihtiyari kararlar alinabilir Ozbekistan’da {iretim faaliyetinde bulunanacak
olan enerji santrallerimizin tilke riski kapsaminda sigortalanmak iizere ¢alismalar1 devam
etmektedir. Bununla birlikte, anilan sigorta islemi, istenilen kosul ve sartlarda, planlandig
sekilde tamamlanamayabilir veya &ngdriilen maliyetler planlanin ¢ok iizerinde gergeklestigi
takdirde, s1gortadan yararlanilmasi yiiksek maliyetlere katlanilmasim gerektirebilir. Diger
taraftan Sirketin, Ozbekistan Devlet sirketi ile imzalamus oldugu, 25 yil stireli, dolar bazh
alim garantisi olan s6zlesimenin, sirkete uzun vadeli, 6nemli 5l¢iide sabit dolar bazli karlilik

- saglamasi1 beklenmektedir. Sirket su anda bu yatinmiile siirdiiriilebilir Favok saglayamayan

ticari olarak atil duruma diismiis Urfa da bulunan mevcut Santralin relokasyonunu
yapmaktadir. 174 MW kurulu giciinde kurulmasi planlanan tesisin,140 MW’lik
kismn mevcut Santral relokasyonundan olugmaktadir. Mevcut santral relokasyonunun ise
toplam yatirim igerisindeki tutar1 ( Ingaat+Tasima+Montaj+Devreye alma maliyetleri dahil
olmak iizere) 29 Milyon USD seviyesindedir.( Ilave olacak 34 mwlik tesis, enerji nakil hatti
ve trafo merkezi harig tutularak )

5.1.2  Klasik enerji yatinmlari ortalama yaklasik 7-9 yil gibi bir siirede kendini geri
ddeyebilirken bu yatirnmda atil duruma diisen mevcut santral taginarak kullanildig
icin 3 seneden daha kisa bir siirede yatirim geri doniisiiniin saglamasi beklenmektedir.
Mevcut Urfa Santrali teknolojik olarak basit cevrimde ¢alisan gaz motorlar: arasinda
hali hazirda Diinya’daki en verimli modellerden biri olup, teknik olarak isletilmesi
devam ederken tamamen Tiirkiye’deki elektrik piyasasinda olusam olumsuz
sartlardan dolay: faaliyeti durdurulmus ve relokasyonuna karar verilmistir.Ortaklik
Faaliyetleriyle ilgili olarak halk saghg, isgiivenligi ve cevreyle ilgili Gnemli
sorumluluklarla kars: karsiya kalabilir.

Ortakligin mevcut enerji santrallerinin miilkiyeti, igletimi ve bakiminin yani sira yeni enerji
santrallerinin gelistirilmesi ve yapimi kendi i¢inde, halk saglig1 ve is saglig ve giivenligi ve
cevreyle ilgili sorumluluk riskini barindirmaktadir. Elektrik iiretim faaliyeti, dogal gaz,
komiir gibi oldukea yanict ve patlayici materyallerle potansiyel olarak tehlikeli sartlarda
¢aligtimasini gerektirmektedir. Zorunlu giivenlik sartlar ve standartlarina uygun hareket
edilmesine kargin, faaliyetler sirasinda bu tiir tehlikeli materyallerin muamelesiyle ilgili
tehlikelere maruz kalinmaktadir.

Gerek enerjl ve gerekse madencilik faahyetlerl Ortakllgm stirekli ve diizenli bir sekilde halk
saglig; is guven11g1 ve gevre konularmda sermaye ‘har¢amasi yapmasini, degisen mevzuata

uyun l!’uﬂ ,\%etlrmektedlr nglh meviZuat deglslkhklermm yani sira, ¢evreye daha
duygﬁl.%:‘é OH qup_ggehstlrllmem hahnde 'Ort_ k11k bu teknoloplerm kullamlmas: konusuda
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gerek mevzuatsal ve gerekse kamuoyundan baski gérebilir. S6z konusu yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesi Ortakligin dnemli sermaye yatirimlart yapmasini gerektirebilir. Ayrica
ortaya gikabilecek cevresel veya is giivenligi ile ilgili sorunlarin giderimi igin Ortaklik
onemli cezalara, tazminat ylikiimliliiklerine ve giderlere maruz kalabilir. S6z konusu
risklerin ortaya ¢ikmasi halinde, Ortakligin finansal durumu olumsuz olarak etkilenebilir.

5.1.3 Uretim faaliyetleri teknik arizalar ile etkilenebilir, bu da kapasite kullanim
miktarlarinda gelirler de diisiise sebebiyet verebilir.

Enerji Santralleri mekanik yapilar oldugu i¢in bu santrallerde zaman zaman teknik arizalar
meydana gelmektedir. Bu teknik arzalar kisa siireli olabilecedi gibi arizanin ortaya ¢ikis
sekli de dikkate alindiginda uzun siireli boyutta da olabilir. S6z konusu olabilecek uzun siireli
teknik arizalarin giderilmesi sirasinda santralin iiretim faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve
bu da santralin kapasite kullanim oranlarinda azalmaya ve dolayisi ile gelirler {izerinde
diisiise sebebiyet verebilir.

5.1.4 Dogal afetler ve felaketler enerji santrallerine, maden sahalarina
gayrimenkullere hasar verebilir.

Ortakhigin faaliyetleri, deprem, yangin, patlama, sel, siddetli firtina, terér eylemleri veya
diger benzeri olaylar gibi dogal afetler ve felaketlerden kaynaklanan kismi ve tam kayiplar
da dahil potansiyel hasarlara agiktir, Uretim tesislerinde meydana gelen bulagict bir hastalik
veya saldir1 ya da kasith zarar verici eylemler, sabotaj veya teror eylemleri liretim veya satma
kapasitesini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.5 Mevsim normallerinden ¢ok daha uzun siireli yagish dénemler gerceklesmesi
madencilik faaliyetlerinde gelir kaybina sebebiyet verebilir.

Mevsim normallerinden ¢ok daha uzun siireli yagish donemler gergeklesmesi madencilik
faaliyetlerinde aksakliga sebebiyet verebilir bu durumda planlanan gelirlerde azalmaya
neden olabilir.

5.1.6 Ozbekistan’da rolekasyonla insa edilen dogalgaz santral yatirmm gecikebilir,
gelir kalemlerinde gecikmeye sebebiyet verir.

174 MW kurulu giice sahip olacak Dogalgaz Cevirim Santrali yatirimi Ozbekistan’da
planlanan sekilde devam etmektedir. Ancak enerji santral yatirimlarimin insa asamasinda
karsilagilabilen ongoriilemeyen kosullardan dolay1 santralin planlanan tamamlanma
siiresinde gecikmeler yaganabilir. Tamamlanma stiresinde yaganabilecek bir gecikme
Ongoriillen gelir kalemlerinin yaratilmasinda ayni minvalde gecikmeye neden olabilir.
Mevcut durum itibariyle santralin ingaat ve montaj dénemlerini kapsayacak sekilde Makina
Kirilmasi ve Igveren Sorumluluk poligesi yapilacak olup (All Risk Insurance) halihazirda
calismalar devam etmektedir.

5.1.7 Ozbekistan’da dogalgaz arzinda aksama geliri azaltici sebebiyet unsuru
olabilir.

Uluslararasi Enerji Ajanst (IEA)’min raporuna gére yillhik 60 Milyar Metrekiip (bem)
dogalgaz tiretimi ile diinyanin en biiyilk dogal gaz iireticilerinden biri olan Ozbekistan,
dogalgaz kaynaklarina gére diinya siralamasinda 11’inci sira yer almaktadir. Ulkenin yerel
gaz titketimi yaklastk olarak 39 Milyar Metrekiip (bem) seviyesindedir. 2019 yilinda
Ozbekistan Enerji Bakanlii tarafindan Yakit ve Enerji Yonetim Sistemlerinin
gehstmlmesme yonelik diizenlemelere gld ,lmlstlr Bu diizenlemeler ile birlikte regiile bir
piyasasin. olusmasi, iilkedeki enerji aramag e eneljl liretimin . ¢alismalarinda _yabanci
yatirimetlarin yatirim yapmalarina ybnehk }:ahsmalav gibi diizenlemeler yer almaktadir.
Y1@@é§ﬁ1frapmaLg%q{\;Ol9 yili dogemmde’@zbeklstan toplam 61,6 Terawat Sgat (TWh) \
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elektrik liretimi gergeklestirmis olup bu tiretimin %85°den fazlasi dogalgaz kaynakl
tiretimden saglanmigstir’. Ozbekistan’da faaliyete gegmesi planlanan ve tamamlandlgmda 174
MW kurilu giice sahip olacak olan Dogalgaz Cevirim Santrali’nin dogalgaz yakitt
Ozbekistan Devleti ile yapilan sozlesme kapsamunda tedarik edilecektir. Ancak her ne kadar
sozlesme cergevesinde gaz tedarik edilemeyen siirelerde Santral {iretimini yapmis gibi
faturalandirilacak olunsa da dogal gaz arzinda yasanan bir aksama geliri azaltici sebebiyet
unsuru olabilir.

5.1.8 Kamu Kurumlarinin édemelerindeki gecikmeler Ortakhigi olumsuz yonde
etkileyebilir.

Her ne kadar Ortaklik devletten olan alacaklarinin gecikmesi halinde geciken Sdemeler i¢in
gecikme zammi aliyorsa da, gelecekteki 6demelerde yasanabilecek her tiirlii nemli gecikme
Ortaklign isini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim 6nemli 6lglide olumsuz yénde
etkileyebilir.

5.1.9 Ortaklik diger sirketlerin sahibi oldugu ve islettigi iletim ve dagitim tesislerine
bagimli durumdadir.

Ortakhik Tirkiye’deki elektrik santrallerinden sattifi elektrigin tesliminde TEIAS ve
TEDAS’in elindeki iletim tesislerine ve devlete ve ozel sektére ait dagitim tesislerine
bafimlidir. Sebeke baglantilarinda gerekli trafo kapasiteleri bakimindan TEIAS veya
TEDAS’a bagimhdir. Bir bolgedeki iletim altyapisi yeterli degilse, elektrik maliyetlerini
karsilama ve kér elde etme kabiliyeti de simirli olabilmektedir.

Her ne kadar Tiirkiye 6zellikle zorlu hava kosullarinin hiikiim stirdiigii bolgelerdeki iletim
altyapisinin kalitesinde son yillarda atilim yapmigsa da, Ortaklik sebekeye baglant: ve iletim
problemleriyle karsilagabilir. Ayrica, belli yorelerdeki iletim tesislerinin bu pazarlara erigimi
kolaylagtiracak sekilde genisletilip genisletilmeyecegi de 6ngériilememektedir. Hedeflenen
belitli yorelerdeki erisim altyapisi pazara erigimi kolaylastiracak sekilde genisletilmezse
gerekli olan erisim altyapisimin kurulmasinda dagitim sirketlerine bagimh olmak zorunda
kalinabilir. Ortaklik her ne kadar kér kaybi sigortasi yaptirmis olsa da, dagitim sebekelerine
erisimin kurulmastyla ilgili olarak ilave gecikmeler ve maliyetlerle karsilasiimayacaginin
garantisi olamaz.

Enerji dagitimina ek olarak Ortaklik, enerji santrallerine komiir ve dogal gaz saglayan ve
miilkiyetinde ya da kontroliinde bulunmayan tesislere ve varliklara da sirli bir bir bigimde
bagimli durumdadir. Dagitim sistemleri kesintiye ugrarsa veya bu sistemlerin kapasitesi
yetersizse, elektrik iiretemeyebilir, satamayabilir ve dagitamayabilir ki, bu da isi, mali
durumu ve faaliyet sonuglarint belli 6l¢iide olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.10 Ortaklik olas: tiim zararlarmm karsilayabilmek i¢in yeterli sigorta teminati
kapsamima sahip olamayabilir.

Insaat ve isletme sirasinda projeler agisindan meydana gelebilecek zarar ve kayiplara kars:
sigorta teminatina giivenilmektedir. Ayrica, kanunen de, tesislerle ilgili olarak tiim risklere
karg1 diizenlenen sigorta poligelerine sahip olunmasi gerekmektedir. Isletme varliklari,
onemli boyutlarda kisisel yaralanmalar ve &liim, mallar ile tesis ve ekipmanin ciddi hasar
gormesi ve imha olmas, gevrenin kirlenmesi ya da zarar gdrmesi ve faaliyetlerin askiya
alinmas: da dahil olmak iizere risk ve tehlikelere acik olup, Ortaklik tarafindan saglanan
sigortalar her zaman, her durumda ortaya Qlkan risklerin tamamimin giderimi i¢in yeterli
olmayabilir. Sigorta sirketleri tarafindan” tazmmat ‘tutarlar1 tam ve zamanli 6denemeyebilir.
Bunun sonucunda Ortaklik finansal baklmaan Zarar goreblllr
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5.1.11 Ortakhk Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. ile imzalanmis olan Baglanti Anlagsmasi
hiikiimlerine uymamasi durumunda cezai sartlara maruz kalabilir.

Sirket sdzlesmeye aykir davranigindan dolayr TEIAS nezdinde dogan zararlari da tazmin
etmekle yiiktimliidiir.

5.1.12 Lisanslarin siiresinden once iptal edilmesi riski sirketin oniimiizdeki donemde
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Gegmigste lisans iptaliyle karsilagiimamis olmasina ragmen gelecekte cesitli gerekcelerle
lisanslarin iptal olmayacaginin garantisi bulunmamaktadir.

5.1.13 Lisanslarin yenilenmemesi durumunda sirketin faaliyetleri lisans siiresi
sonunda durduracaktir.

Lisans belgeleri iiretim firmalari i¢in genelde belli siireler dahilinde verilemektedir. Ornegin
CAN2 Termik Santrali’nin lisans1 2033 yilinda, K&priibas1 Hidroelektrik Santralinin lisans:
2061 yilinda sona ermektedir. Bu siire sonunda lisansin yenilenecedinin bir garantisi
bulunmamaktadir.

5.1.14 COVID-19 salgini da dahil olmak iizere kamu saghg: ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, gelecege yonelik beklentilerini ve mali
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

COVID-19 salgini nedeniyle kiiresel ekonomi ile birlikte Tiirkiye ekonomisi ve Sirket
faaliyetleri olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye de devam etmektedir. Salgini kontrol amagl
olarak iilke genelinde 6nemli tedbirler alinmistir. Kamu saghig ile ilgili yaygin endiselerin,
ekonomi tizerinde olumsuz bir etkiye sahip olmasi ve hem yurt i¢i hem de yurt disinda ticari
gliveni ve tiiketici glivenini ve harcama aligkanliklarini etkilemesi muhtemeldir. Bu durum
tilkemizdeki elektrige olan talebi onemli olgiide olumsuz etkileyebilecektir. Elektrik
talebindeki diisiis, arz talep dengesinin daha diigiik maliyetli santrallerde olusmasim
saglayarak spot piyasadaki elektrik fiyatlarinda diisiise neden olabilecektir. Spot piyasadaki
elektrik fiyatlarindaki diisiis, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini
sinirh olumsuz etkileyebilir.

COVID-19 salgininin $irket’in faaliyetlerini ne 6l¢tide etkileyecegi, salginin siiresi, yayilim
ve yogunlugu ile ileride alinacak onleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacag: gibi birtakim
belirsizliklere baglidir. COVID-19 salgim Sirket’in ¢aligmasim, elektrik tiretimini veya
likiditesini mevcut durumda etkilememis olsa da, spot piyasadaki elektrik fiyatlarin
olumsuz etkilemistir. COVID-19 salgin1 daha belirgin hale gelirse veya gelecekte kamu
saghig ile ilgili yaygin endiseler ortaya ¢ikarsa, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya
faaliyet sonuglar sinirli 8lgiide olumsuz etkilenebilecektir.

5.2. Ihrageinn iginde bulundugu sektire iliskin riskler:
5.2.1 Enerji Sektoriiniin kendi dinamigi igerisinde tasidig: riskler

Elektrigin piyasa fiyatinda meydana gelen kontrol dis1 dalgalanmalar performansi ve faaliyet
sonuglarini olumsuz sekilde etkileyebilir. Elektrigin, iiretim kapasitesinin ve yan
hizmetlerinin piyasa fiyatlar1 nemli 6l¢tide dalgali bir seyir izlemektedir. Elektrik, diger pek
cok emtiadan farkli olarak sadece ¢ok sinirli bir bigimde depolanabilmektedir ve genellikle
kullanimla es zamanli sekilde tUretilmektedir. Bu nedenle, elektrik fiyatlar talep ve arz
dengesmhklermden otirii Onemli sekilde dalgalanmaya maruz kalabilmektedir. Yeni
ylriirliige giren ve enerji depolama teswlel' ¢"dair dizenlemelerin, elektrik p1yasasma
etkilerinin goriilmeye baslamasmm orta Vadeye yayllacagl duistintilmektedit.

ODAS ELEKTRIK (RETI § '
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Ayrnica Uretim ve tiiketim taraflarindaki dalgalanmalar tiretim seviyelerini ve kapasite
kullanim oranlarint da dogrudan etkilemektedir. Ortakligin serbest iiretici olarak satiglarinin
bilyiik kismini gergeklestirdigi bu piyasada, devletin yenilenebilir enerji kullanan santraller
ve belli bir oranda olmak iizere yerli kémiire dayal termik santraller disinda alm garantisi
taahhiidii bulunmamaktadir. Odas Grubu bu konuda sahip oldugu elektrik iiretim portfoyii
sebebiyle olduk¢a sirli bir risk ile karsi karsiyadir. Elektrik {iretiminde kullanilan
hammaddelerdeki maliyet artislar: elektrik fiyatlarinin ayni oranda artmadigi durumda Sirket
faaliyet karliligini negatif etkileyebilir. Ozellikle kurulu giiciin kalan kism1 i¢in Dengeleme
ve Uzlastirma Piyasasinda fiyatlar tiretim maliyetlerini karsilamaya yetecek kadar yiiksek
olmadifinda, iiretime ara verilmektedir. Bu sebeple 6niimiizdeki dénemde Dengeleme ve
Uzlagtirma Piyasasinda fiyatlarin diismesi sirketin kapasite faktdriiniin dolayisiyla tiretimin
ve dolayisiyla da karliligin simirli da olsa diismesine neden olabilir.

Arz ve talepteki dalgalanmalar nedeniyle olusan fiyat dalgalanmalarina ek olarak, hem uzun
hem de kisa vadeli elektrik fiyatlart kontrol dis1 gelisebilen bir dizi faktoriin etkisiyle de
dalgalanabilmektedir. Bu faktorler arasinda agagida belirtilenler sayilabilir;

e Yeni liretim santrallerinin eklenmesi, mevcut santrallerin genisletilmesi veya niikleer
enetji santrallerinin devreye girmesi sonucu farklilagmasi ihtimali olan kapasite
kullanim, liretim ve {iretim kapasitesine bagli kar marji1 oranlarimin degismesi, iletim
kapasitesinin eklenmesi sonucunda elektrik arzina yenilerinin eklenmesi de dahil,
piyasada iiretim kapasitesinin artmasi ve azalmast;

o Elektrigin iletimindeki ya da yakit tagima kapasitesine dair mevcut fiziksel engeller
veya verimsiz kullamim uygulamalarindaki degisiklikler;

e Enerji santrallerinin devre dig1 kalmas: ve iletim faaliyetlerinin kesintiye ugramas:
da dahil, elektrik tedarigindeki aksakliklar;

¢ Hava ve iklim sartlari;

e Elektrik kullanim aligkanliklarindaki degisiklikler (tipik olarak mevsimsel talep
degisikliklerini takip etmektedir);

e Elektrigin tiretiminde yeni yakitlarin ve yeni teknolojilerin gelistirilmesi;

s Yenilenebilir enerji portf6y standartlarinin degistirilmesi ya da finansal tegviklerin
olusturulmas: dahil hiikiimetin elektrik piyasasi ve gevre konularinda olusturdugu,
yenilenebilir enerji firetim kapasitesinin olusturulmasma veya bu alanda asir
tedarige neden olabilecek nitelikteki diizenlemeleri ve mevzuat.

Yukarida belirtilen faktdrlerin sonucunda elektrigin piyasa fiyatlari dalgalanabilmekte ve bu
durum Ortakhgin ticaretini, mali durumu ve faaliyet sonuglarini etkileyebilmektedir.
Elektrik fiyatlarindaki diistis Ortakligin gelirlerinde dogrudan bir diisiise sebep olabilirken,
enerji satig fiyatlarinin 6nemli olgiide artmig olmasi da iiretilen elektrige olan talebin
azalmasi sebebiyle ortakligin gelirlerinde diigiise neden olabilir ki, bu da mali durumu ve
faaliyet sonuglarim 6nemli derecede olumsuz yénde etkileyebilir.

Bu faktérlerin yam sira tilkemizde uygulama galigmalarinin kisa vadede baglamasi beklenen
niikleer enerji santrallerinin operasyona gegmeleri halinde tiim piyasa fiyatlarinin
etkilenecegi gbz oniinde bulundurulmaldir. Niikleer elektrik {iretim santralleri diisiik
maliyetler ile orta vadede elektrik tiretimine baslayarak elektrik fiyatlarinin diigmesine sebep
olabilir. Bu durum, dzellikle dogalgaz ile galisan sirket santrallerinin maliyetlerle miicadele
etmesini zorlagtirarak, mali durumu negatlf yonde etklleyeblllr
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5.2.2 Ekonomideki genel bir daralma Ortakhgm gelirlerinde azalmaya neden
olabilir, ya da miisterilerin, is yapilan taraflarmn, tedarikgilerin veya diger hizmet
saglayicillarimin -~ Ortakhkla olan  sozlesmelerindeki yiikiimliiliiklerini  yerine
getirememelerine yol agabilir.

Ortakligin Tirkiye’deki faaliyetleri Tiirkiye’nin genel ekonomik sartlara baghdir.
Ekonomideki daralma tiketimi veya sanayi tiretimini etkiledigi 6l¢tide, elektrige olan talep
ve elektrik fiyatlar: da diigebilir

Ekonomideki genel daralma ayrica girdi maliyetlerinin yam sira is¢ilik fiyatlarinda ve faiz
oranlarinda dalgalanmay1 ve kurlari tetikleyebilir. Bu durum faaliyetleri, kazanclar1 ve net
satiglart Onemli 6lglide olumsuz ydnde etkileyebilir, faaliyet ve finansman giderlerini
arttirabilir ve finansman temin gayretlerini, nakit akiglarini, sermaye yatirimlarinin
zamanlamasini ve boyutunu ya da kredi ve kars: taraf risklerini etkileyebilir. Ancak Odag
grubu aguirlikli olarak alim garantili ve dévize endeksli satis yaptig1 igin kur riskinden negatif
etkilenmemektedir.

Buna ilaveten, ekonominin genelini etkileyen olumsuzluklar, aralarinda halihazirda (devlete
ait elektrik iletim sirketi olan) Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (“TEIAS®) ve (devlete ait
elektrik tiretim sirketi olan) Elektrik Uretim A.S. (“EUAS™) ve onun istirakleri ve gelecekte
de son kullanicilarin da yer aldig1 miisterilerin yani sira is yapilan taraflarm, tedarikgilerin
ve hizmet saglayicilarin nakit akigt problemleri yasamalarina ve bunun sonucunda da meveut
sozlesmelerdeki yiikiimliilikleri yerine getirememelerine veya fiyatlarini 6nemli 6lgiide
arttirmalarina ya da ileriki donemlere ait sozlesmelerle diizenlenecek {iretim veya
performans seviyelerini diisiirmelerine neden olabilir. Ekonomide, Ortakligin gelirlerinde ve
faaliyet nakit akisinda zaman iginde 6nemli diizeyde diisiise neden olabilecek Slgiide bir
daralma yasanmasi halinde, bunun sonucu olarak enerji santrali portfSyiiniin
genisletilmesinde bir kisitlama yasanabilecektir. Ortaklik gelecekte kars: taraf risklerini
hafifletmek icin risk yonetim sistemlerini gelistirebilecek olmasina ragmen, bu sistemlerin
ileriki yillarda gerceklesebilecek kars: taraf risklerinden kaynakl kayiplar1 6nleyeceginin bir
garantisi yoktur,

Ozbekistan’da faaliyete gececek tesis i¢in de benzer riskler s6z konusu olacaktir. Ancak
Ozbekistan devletinin verdigi teminatlar kapsaminda riskleri asgariye indirgenmistir.

5.2.3 Tarife diizenlemelerindeki degisiklikler Ortakhigin gelirlerini ve faaliyet
sonu¢larini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Ortakligin Tirkiye’deki faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim, dagitim
tarifeleri ve perakende ve toptan elektrik satis tarifeleri Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhg
(“ETKB?) tarafindan belirlenmekte ve bu bakanligin onayina tabi olup, bu konu Ortakligin
kontrolti digindadir. Mevcut yonetmeliklere gore, TEIAS, (devlete ait elektrik dagitim
sirketi) Tiirkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (“TEDAS”), dagitim tesisleri ve devlete
ait iiretim ve ticaret sirketleri, (EUAS) tarife tekliflerini periyodik olarak ETKB’e
sunmaktadurlar. Bu tarife teklifleri, s6z konusu ydnetmeliklerde belirtilen yonteme dayali
sekilde hazirlanmaktadir. ETKB nin tarifeler iizerinde genis takdir yetkisi bulunmaktadir ve
tarife tekliflerini ya onaylamakta ya da tizerlerinde degisiklikler yapilmasini dnermektedir.
ETKB’nin bu takdir yetkisi tarife fiyatlarinin, Ortakligin fiyatlandirma stratejisi kapsaminda
Ortakligin tahminlerinden ¢ok farkli sekilde gergeklesmesine yol agabilir. Gegmiste
hiikiimetlerin elektrik fiyatlarina miidahale etmesine de sahit olunmustur. Bu faktorlerin

3 TEIAS 03.07. 2021 tanhmde ozellestlrme« kapsamma ahnm1§t1r Gorev alam sadece elektrlk iletimi oldugu icin
Odag ve istiraklerinin sahip oldugu enery] uretlm tesmlerl 1g:1n bu durumun herhangi bir olumlu ya da olumsuz
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tamami Ortaklidin isini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarml Onemli Slciide olumsuz
yonde etkileyebilir.

Ozbekistan devleti ile yapilan alim sdzlesmesi kapsaminda fiyatlar alim garantili olacak
sekilde yillik olarak sabit fiyat seklinde belirlenmektedir.

5.2.4 Ortakhgin Faaliyetleri pek ¢ok kapsamh diizenlemeye tabidir.

Ortakligin faaliyetleri Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ve diger diizenleyici kurumlarin
yogun gdzetimine tabidir. Bu diizenlemeler Ortaklidin faaliyetlerinin hemen hemen biitiin
yonleriyle ilgili olup, diger hususlarin yam sira is kombinasyonlari, isletme varliklarmin
yapimi ve satin alinmasi ya da elden g¢ikartilmasiyla ilgili yonetim kararlarini alabilme ve
uygulayabilme kabiliyetini simrlamaktadir.

5.2.5 Ortakhk Cevre mevzuati ve iliskili davalarla ilgili olarak 6nemli miktarda
maliyetle kars: karsiya kalabilir.

Ortakligin faaliyetleri gevre mevzuatina yogun sekilde tabidir. Ozellikle, enerji santrallerinin
ve maden sahalarinin gelistirilmesi, yapimu ve igletilmesiyle ilgili yasal diizenlemelere
(digerlerinin yani swra, arazi kullammi, kiralama ve kullamm ve mukabili diger yap:
* ruhsatlari, gevre diizenlemesinin korunmasi, giiriiltii azaltma, gevre koruma ve gevre izinleri
ve enerji iletim ve dagitim sebeke sikisiklik (konjesyon) diizenlemelerine) tabidir. Bu yasal
diizenlemelere uyulmamast lisans iptallerini, miieyyideleri, para cezalarini, adli cezalari
veya faaliyetin durdurulmasiyla sonuglanabilir. Sirketimiz biinyesinde bulunan 340
MWm/330 Mwe kurulu giice sahip Can-2 Termik Santralinin bu kapsamda Baca Gaz
Sistemine Yonelik ekipmanlarin ¢evre izinlerini alinmig yatirimlar santral yatirim dénemi
igerisinde tamamlanmis olup, bundan sonra herhangi bir ilave yatinm yapilmayacaktr.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Sirket, ¢evre, saglik, giivenlik, arazi kullanimi sorunlar ve
benzeri ¢ok ¢esitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, {igiincii kisilerce
ileri stiriilebilecek sikayetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Enerji santrali gibi biiyiik
yapilar dogalar1 geregi, cevresel tehlikelere yol agma, yerel halka, bitki ortiisiine, hayvanlara
ve genel olarak dogaya zarar verme potansiyeli barindirir. S6z konusu sikayet ve
rahatsizliklar, bagvuru stireci sirasinda bu faktorler hesaba katilarak verilmis insaat izinleri
ve diger ilgili izinlerde yer alan sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Bu yasal diizenlemelere uyulmamas: lisans iptalleri, miieyyideleri, para cezalar, adli
cezalar1 veya faaliyetin durdurulmasi ile sonuglanabilir. Bu durum, Sirket’in masraflarinda
artiga yol agabilir ve bu da Sirket’in ticari faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglari
lizerinde esashi olumsuz etkilere yol agabilir. Bununla birlikte, Sirket, ¢evre mevzuati
kapsaminda, ozellikle fosil yakitli santrallerin Paris Anlasmas: gibi uluslararas
diizenlemeler ¢ercevesinde emisyon azaltim hedefleri dogrultusunda gelecekte daha siki
diizenlemelere tabi tutulabilir. Bu kapsamda Sirket yeni teknolojilere uygun yatirimlar
yapmak durumunda kalabilir. Iklim degisikligine iliskin mevzuat gelismeleri ve sera gazi
sabiniminm  azaltilmas: ve engellenmesine iligkin simirlandirmalar Sirket faaliyetlerini
olumsuz sekilde etkileyebilecektir. 2015 yilinda, G7 tilkeleri 21. yiizyilin sonu itibariyle
karbon salinminin tamamen sonlandiriimasina iligkin adimlarin &nemli boliimiiniin
tamamlanmis olmasi konusunda mutabik kalmislardir. 2015 yilinin sonunda Paris, Fransa’da
diizenlenen Diinya Iklim Konferans1 sirasinda belirlenmis olan hedefler dogrultusunda, sera
gazi saliiiminin 2050 yilina kadar, 2010 yilina gére %40 ile %70 arasinda azaltilmasi
ongorulmu$tur Bu durum, 6zellikle fosil yakit.kaynaklar: ile enerji tiretiminin yenilenebilir
enerji liretimine donusumunu gerektu'mektedlr Turklye Paris iklim Anlagmasim heniiz
onaylamis degildir. Bunun ile’ blrhkte karbon sallnlmmm azaltiimasina yénelik olarak
dekgrbonlza%%? glégﬁﬁmn hlzla uygulamayab) ahnmam veya beklenenden &nce
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uygulamasimn  genisletilmesi veya Sirket faaliyetlerini yeni uygulamaya konulan
politikalara uyumlulastirmada gecikilmesi hallerinde, faaliyetler, finansal durum ve faaliyet
sonuglari olumsuz etkllenebllecektlr :

Tiim bunlarin yaminda, yenilebilir enerji yatininlarinin mallyetlermdekl distisler,
uluslararasi ve ulusal finansal kurumlarin diigiik maliyetlerle sagladigi finansman destekler,
tilkemizde halihazirda ¢ikartilan (ve halihazirda desteklenen) yerli kémiir 1s1l enerji
verimliliginin (iilke genel ortalamasmin) diisiik olmasi ve bunun tiretim faaliyetleri
tzerindeki etkileri, Sirket santralinin teknolojisinin gorece yeni olmasina ragmen, yenilebilir
enerji santrallerine yonelik teknolojik gelisimlerin ¢ok hizli bir sekilde gergeklesmesi, AB
ve Uyesi lilkelerin sera gazi saliimuini arttirier etkisi olan tiretim mamullerine uygulanan
vergileri arttirmaya doniik politikalar gelistirmeleri gibi nedenlerle oniimiizdeki yillarda
Sirket faaliyetleri, finansal durum ve faaliyet sonuglart olumsuz etkilenebilir.

Ortaklik stirdlirmekte oldugu madencilik faaliyetleri ile ilgili olarak da oldukga kapsamli
¢evre mevzuatina uymak ile yiikiimliidir.

5.2.6 Ortaklik isletmekte oldugu maden tesislerinin faaliyetlerine son verdigi
takdirde, s6z konusu maden tesislerini kapatarak ¢evresel étkisini en aza indirecek
sekilde rehablllte etmek ile yiikiimliidiir. S6z konusu kapatma ve rehabilitasyon
maliyetleri Ortakhgin 6ngiirdiigii degerlerin iizerinde gerg¢eklesebilir.

Ortaklik madenleri isletmeye baslamadan énce almis oldugu izinler kapsaminda bir maden
kapatma plamm da hazirlamak ve madenin faaliyetlerine son verildiginde uygulamak ile
yiikiim]iidir. S6z konusu kapatma ve rehabilitasyon igin Ongoriilen tutarlar ve ayrilan
karsiliklar Ortakligin planladigindan daha yiiksek olabilir. Bu durum Ortakligin finansal
durumunda 6nemli olumsuz etkilere neden olabilir.

5.2.7 Gerek enerji yatirimlar: ve'gerekse madencilik faaliyetleri 6nemli miktarda
sermaye yatirnmi gerektiren yatirnmlardir. Ortaklik gelecekte ihtiyag¢ duyubilecegi ek
sermayeye Kkendisi icin en uygun kosullarda ulasamayabilir.

Ortaklik faaliyetleri, gerek yatirim ve gerekse isletme asamasinda ve madencilik agisindan
kapatma agagiamasinda 6nemli miktarda sermaye harcamasinr gerektirmektedir. Ortaklik is
planlari Oniimiizdeki donem i¢in de onemli miktarda sermaye harcamasi yapilmasi
gerekebilecegini ortaya koymaktadir. Ortaklik tarafindan s6z konusu sermaye yatirrmlarinin
yapimas! zamaninda i¢ ve dis finansal kaynaklarin bulunmasina bagli olup, Ortaklik
tarafindan ihtiya¢ duyulabilecek yeni kredilerin ve sermayenin temin edilmesi Ortakligin
kontroliinde olmayan bir ¢ok sebebe baglidir. Ortaklifin s6z konusu sermaye yatirim
ihtiyacimi kargilamak iizere banka kredileri temin edebilecegin ve sermaye yatirimi elde
edecegine veya borglanma araci ihrac1 yoluyla s6z konusu tutarlarin bor¢ alinabilecegine
iligkin herhangi bir giivencesi bulunmamaktadir. Ortaklik s6z konusu tutarlart temin
edemedigi takdirde, gerekli yatirimlart zamaninda tamamlayamama riski yaninda lisans ve
s6zlesmelerden kaynaklanan yiikiimliliiklerini de zamaninda getirememesi nedeniyle lisans
ve izinlerini kaybetme riski ile de karsilabilir. Ortaklifin gerekli sermaye yatirimlarim
karstlamak {izere yeterli fonlart zamaninda temin edememesi Ortakligin planlanan
yatirimlaiin ertelemesini ve dolayisiyla biiyiime hedeflerini gergeklestirememesi sonucunu
dogurabilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:. -
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5.3.1 ihra¢ Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Ihrag edilecek paylarin degeri, zaman zaman onemli boyutta dalgalanmalara maruz
kalabilir. S6z konusu dalgalanmalar, Sirket’in mali performansiyla ya da gelecege yonelik
kazang beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yasanacak genel bir diistis
ya da benzer sermaye piyasasi araglarina ydnelik piyasalarda yasanacak disiisler, Thrag
Edilecek Paylar'a iliskin islem pazari ile lhrag Edilecek Paylar'a iliskin olusan pazarin
likiditesi tizerinde olumsuz etki dogurabilir.

5.3.2. Sirket, Ihrac edilecek Paylar’in sahiplerine gelecekte kir pay: dagitmayabilir veya
dagitamayabilir.

Tirkiye’deki halka agik sirketler, tabi olduklar1 mevzuata ve ayrica sirket esas s6zlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar pay1 dagitim politikalarina uygun olarak kér pay1
dagitmak zorunda olup, s6z konusu politikalar, SPK’nin zaman zaman ortaya koydugu belirli
diizenlemelerden etkilenebilir. Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagli
olarak nakit ve / veya bedelsiz pay olarak kér pay:1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kir payim
sirket biinyesinde birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kar paymin hesaplanmasinda
kullanilan formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

Yapilacak olan herhangi bir kar payr 6demesinin tutar: ve sekli asagidakiler de dahil ancak
bunlarla sinirli olmamak tizere pek ¢ok etkene baglidir.

o Yeterli seviyede kar elde edilmesi;
o Dagitilabilir kir ve yedeklerin tutar;
o Sirket’in serbest nakit akigi miktar (isletme sermayesi gereklilikleri, fonlama maliyeti,
yatirim harcamalari ve yatirim planlari gibi unsurlardan etkilenir);
e Sirket’in borg¢luluk diizeyi ve mevcut 6deme yiikiimliiliikleri;
o Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger kargilastirilabilir halka agik sirketlerin odedigi
temettii tutari;
e Pay sahiplerinin kér pay1 hedefleri ve beklentileri ve
e Yonetim kurulunun takdirine bagl olarak ilgili oldugunu diistindiigii diger etkenler.
Sirket 6nemli 6l¢tide kér liretiyor olsa da, yonetim kurulunun, s6z konusu karin baska amaglar
i¢in, 6rnegin yeniden yatirim yoluyla veya devralmalarda kullanilmas: yoluyla daha etkin bir
sekilde artabilecegine inanmasi durumunda Sirket kar pay: 6demeyebilir. Bunun sonucunda,
Sirket’in, gelecekte kar pay1 6deme kabiliyeti degiskenlik gosterebilir ve sinirli olabilir.

5.3.3 Tiirk Lirasr’min degerindeki dalgalanmalar ihrac Edilecek Paylar’in degerini
onemli dlciide etkileyebilir.

Ihrag edilecek paylar i¢in kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Ayrica, Ihrag
edilecek paylar bakimindan Sirket’in dagitacagi kar paylart TL cinsinden 6denecektir. Sirket
mali tablolarini da TL cinsinden diizenlemektedir. Sirketin konsolide gelirlerinin ¢ogu ABD
Dolarr’na endeksli olmakla birlikte diger para birimlerine karst Tiirk Lirasi’nin degerindeki
dalgalanmalar ihrag edilecek paylarin degerini etkileyebilir.

534 Cesitli durumlarin gerceklesmesi halinde sermaye kazanc: riski olusabilir.

Sermaye kazanci, zaman icinde paymn degerinde artis olmast durumunda, payin edinim
strasinda 6denen bedelden daha yliksek bir bedelle satilmast durumunda elde edilen gelirdir.
Global ekonomik ve finansal krizler, Jeopohtlk riskler, sektorel riskler, Sirket'in finansal
performansinin beklentilerin altlndaxolusmam wyeya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay ﬁyat1 dusebllni')“' e ‘
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Paylar ihrag edildikten ve Borsa’da islem gérmeye basladiktan sonra, ekonomideki, sermaye
piyasalarindaki ve/veya Sirket'in mali yapisindaki gelismelere bagli olarak paylarin fiyati
piyasada degiskenlik gosterebilecektir. Sirket'in finansal performansinin beklentilerin altinda

kalmasi ve / veya sermaye piyasasi kosullarinin kétillesmesi durumunda Sirket paylarinin
fiyat: diisebilir.

Paylarin Borsa’da olusan piyasa degerindeki olasi diistisler sonrasinda elden g¢ikarilmasi,
yatirimcilarin zarar etmesine neden olabilir.

5.3.6. Ihra¢ Edilen Paylarm Kar Pay1 Gelirine Iligkin Riskler:

Kér payi; Ortakliklarin y1l sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Kar paymnin dagitilabilmesi igin &nce Sirket karinin olugmasi ve gegmis yildan gelen zararin
olmamasi gerekmektedir. Sirket yénetimi dagitabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul
onay1 ile bu karim dagitabilir. SPK'nin II-19.1 sayih Kar Payi Tebligi"ne gdre paylar
Borsa’da iglem goren halka agik ortakliklar karii nakden veya kar payini sermayeye ilave
sekilde bedelsiz pay ihrag ederek dagitabilirler. Yine, ayni teblige gre paylar1 borsada islem
goren sirketler ilgili kar1 nakit veya hisse senedi dagitmadan sirket biinyesinde birakma
konusunda serbesttir. Bu sebeple Sirket kar elde etse bile Sirket genel kurulu kar dagitmama
karari alabilir. Ortakligin temettii 6demek i¢in dagitilabilir yeterli kar1 olmayabilir veya zarar
edebilir. Sirket’in 2014 yil1 genel kurul toplantisinda ortaklarina dagitilmasina karar verilen
5 Milyon TL briit kar payr 2015 yilinda dagitilmastir. Takip eden diger dénemlerde de (2019,
2018, 2017, 2016 dbnemi) finansal tablolarinda ve vergi usul kanunu esaslarina gore
hazirlanan mali tablolarinda dagitilabilir kar olusmamaSI nedeniyle kar dagitim
yapilmamasini yoniinde genel kurul karar vermis olup, kar pay! dagitilmamstir.

5.3.7. Ihrag¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

Paylar’in fiyati, borsa kotuna alinmalarindan sonra bu Paylar’in piyasa fiyatimin bir
gostergesi olmayabilecektir. Faaliyet sonuglari veya mali performans, bu risk faktérleri
boliimiinde belirtilen sebepler veya diger baska kosullarin ortaya ¢ikmasindan &tiirii
analistlerin veya yatirimeilarin beklentilerini karsilamayabilecektir. Paylar’in alim-satim
fiyatlar: ayrica Sirket’in ve rakiplerinin mali performansinda, genel piyasa kosullarinda ve
ayrica bu risk faktorleri boliimiinde belirtilen sebepler veya diger baska sebeplerle ortaya
cikabilecek degisiklikler g¢ergevesinde onemli dalgalanmalara maruz kalabileceklerdir.
Sirket performansindaki dalgalanmalar veya analistlerin veya yatirrmeilarin beklentilerinin
kargilanamamasi halinde Paylar’in fiyat: diisebilecek ve yatirimeilar, halka arz kapsaminda
satin almig olduklar Paylar’1 Arz Fiyat: tizerinden veya daha yiiksek bir fiyatla satabilecek
veya hicbir sekilde satamayabileceklerdir. Sonug olarak, bu halka arz islemi kapsaminda
paylar satin almug olan yatirimeilar, Paylar’a yapmis olduklari yatirimlarin tamamini veya
bir kismini kaybedebileceklerdir.

Gelecekte biiyiik miktarda pay satis1 ya da satis olabileceginin algilanmasi, pay fiyatin
olumsuz etkileyebilecektir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Faiz oram riski

Sirket 31.12.2020 itibariyle 15.431.240 TL finansal varliga sahipken 2.094.626.856 TL
finansal ytikiimliiliige sahiptir. Piyasa faizlerinde yukari yonlii hareketler sirketin faiz
giderlerini artiracak ve karliliga olumsuz yonde bir etkide bulunacaktir. Ancak sirkétin

kredilerinin biiyiik kisminin uzun vadeh.fprofmf ansman kredisi olmasi sebebiyle Sirket
falz artis riskindén olduke¢a smlrll bn; sekllde négatlf ctkllenecektlr "Ek olarak, y1lsonuna
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azaltmasi ve faizlerde diislis olmasi beklenmektedir. Bu durum da sirketin faiz giderlerini
azaltarak karliliga olumlu yonde etkileyecektir.

31.12.2020 tarihi itibariyle sahip olunan 2.094.626.856 finansal yiikiimliiltigiin biiyiik bir
bolimiintin Euro bazli olmasindan dolay: sirket Euro/TL kur riskine maruz kalmaktadar.
Ancak §irket’in gelirlerinin gok biiyiik kismui doviz endeksli oldugu i¢in Sirket Nakit akisg
anlaminda herhangi bir kur riskiyle karsi karsiya kalmamaktadur.

5.4.2. Kur Riski

Sirket kullanmis oldugu kredilerinin biiyiik kismunin Euro bazli olmasindan dolay1 Euro/TL
kuruna ¢ok duyarhidir. 31.12.2020 itibariyle sirketin déviz agigi 1.493.915.390 TL'dir.
Kurda %20°luk artis olmast durumunda gelir tablosunda kur farki gideri 199.837.861 TL
artis kaydedecek ve vergi 6ncesi kar ayni tutar kadar azalacaktir. Ancak Sirket’in gelirlerinin
¢ok biiyiik kismui doviz endeksli oldugu igin sirket Nakit akis anlaminda herhangi bir kur
riskiyle karg1 karsiya kalmamaktadir. YEP’e gore TL’nin dolar karsisinda ortalama %9,6
deger kaybetmesi beklenmektedir. Bu varsaymm altinda gelir tablosunda kur fark: gideri
95.740.814 TL artis kaydedecek ve vergi oncesi kar aym tutar kadar azalacaktir. Halk
Yatirim Aragtirma beklentisi ise TL’nin Euro kargisinda kapams bazinda %14,1 deger
kaybedecegi yoniindedir. Bu varsaymm altinda da gelir tablosunda kur farki gideri
140.389.544 TL artis kaydedecek ve vergi 6ncesi kar ayni tutar kadar azalacaktr.

5.4.3. Kredl riski: Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagida
ifade edilmistir.

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup,
islemlerini yalmzca kredi giivenirlilii olan taraflarla gergeklegtirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Grup
satislarinin ¢ok biiylik kismini alim garantili gekilde kamu kurumlarina yaptig1 igin buradaki
riski oldukga sinirhidir.

5.4.4. Likidite Riski:

Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklere iliskin likitide riski agagida agiklanmustir.

A

Likidite riski y6netimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Y6netim kurulu,
Grup y6netiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir
likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini
diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devanum saglamak suretiyle, ynetir.

Bu kapsamda, alacak ve borg¢ vadelerinin uyumlu olmasina 6zen gosterilmekte, kisa vadeli
likiditenin korunmas! amaciyla, net isletme sermayesi yonetimi hedefleri konulmakta ve’
bilango oranlarinin belli seviyelerde tutulmasina ¢alisilmaktadir.

Orta ve uzun vadeli likidite yonetiminde ise-Grup’un nakit akig tahminleri finansal piyasalar
ve sektor dinamikleri baz alinarak yapilmakta, nakit akis dongiisii izlenmekte ve cesitli
senaryolara gore test edilmektedir.

Asafidaki tablo, Grup’un 31.12.2020 tarihi itibariyle tiirev niteliginde olmayan finansal
ylikiimliliiklerinin vade dagilimini gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z
konusu yukumlulukler iizerinden odeneCek ‘faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.
Alacaklar veya borglar sabit olmadlg’l Zamian: aglklanan tutar, 31.12:2020 rapor tarihifideki
getiri egrilerinden elde edilen faiz oram kullamlarak behrlemr
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Stzlesme

i;;lreli[:: Defter Degeri w a;l::;;:knt 3 aydan kisa 3-12 ay aras: ’1-5 yil arasy 5 yildan uzun
vadeler toplanit ) an (i3] av)
(EIHIHTHIV)
Tiirev
Olmayan
Finansal 2.422.915.287 2.422.915.287 176.011.180 495.818.220 1.568.952.844 182.133.042
Yiikiimliiliikle
r
Banka kredileri 2.008.175.559 2.008.175.559 105.028.800 415.724.510 1.305.289.206- 182.133.042
Finansal
kiralama 8.187.326 8.187.326 1.909.385 5.728.154 549.788 -
ylikiimliilitkleri- .
Ticari borglar 275.414.380 275.414.380 69.072.996 74.365.556 131.975.829 -
Diger borglar 131.138.022 131.138.022 - - 131.138.022 -
Sozlesme
Sozlesme o uyarinca nakit 3aydan kisa| 3-12 ay arast 1-Syl arasi| 5 yildan uzun
uyarinca Defter Degeri cikaslar m (I (IiI) v
vadeler toplamu
EHIHIIHY)
Tiirev
Finansal
Yiikiimliiliikle i i ’ i i i
r (Net)
Tiirev nakit
girigleri ] ) ) ) ] )
Tiirev nakit
cikislan . ) ) ] ) )
5.4.5. Piyasa Riski:

Ikincil piyasada islem goren paylarin, piyasa kosullarina veya &zel kosullara bagh olarak,
fiyatlarinin artmasi yada azalmasidir. Hisselerin iglem goérecegi piyasanin likiditesini
dengeleyecek bir piyasa yapicist planlanmamaktadir. Piyasa yapicisi olmayacaktir.

6. THRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraceimn ticaret unvani ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvani Odas Elektrik U;ethn Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’dir.

6.1.2. Ihracemn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Ihragginin;

- Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi, Barbaros Mah. Karanfil Sok. Varyap
Meridian Sitesi No1D Villa 4 Atasehir / Istanbul’dur.

- Baghi bulundugu ticaret sicil miidiirliigii Istanbul ve ticaret sicil numarasi 748692’dir.

6.1.3. lThracemin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

L,

Sirket, Istanbul Ticaret Sicili'ne 28. 09*‘201@ tarlhmde tescil edllmls ve siiresiz olarak

kurulmustur.
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6.1.4. Ihrag:(;mm hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihrageimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Thragginin hukuki statiisii anonim sirket olup ve tabi oldugu mevzuat T.C. Kanunlaridir.

Ihragginm kuruldugu tilke Tiirkiye olup, fiili yonetim merkezi ve Merkez adresi Barbaros
Mah. Karanfil Sok. Varyap Meridian Sitesi No1D Villa 4 Atasehir Istanbul’dur. Telefon
numarast, + 90 216 474 1 474; Faks numarasi, + 90 216 474 0 474; internet adresi
www.odasenerji.com.tr 'dir.

Sirket, kurulusu, faaliyetleri ve uyguladiklar tarifeler bakimindan, basta Elektrik Piyasast
Kanunu ve 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasast
Lisans Yonetmeligi olmak iizere EPDK ve maden mevzuatina tabidir.

6.1.5. Depo sertifikasin ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cmin
onemli yatirimlar ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Grubun yapilmakta olan yatirimlarina iliskin bagl ortaklik bazinda yatirim projesi ve
31.12.2020 tarihi itibari ile toplam yatirim harcamast tutarlar agagida verilmistir:

Sirket / Bagh Ortaklik Yatirim Detay: Tutar
YS Madencilik Komiir Madeni On Arama ve Ruhsat Taban Bedelleri 10.274.657
Suda Maden Zenginlestirme Tesisi 51.514.368
Can2 Termik A.S. Modernizasyon . 13.746.851
TOPLAM 75.535.877

Grubun yapilmakta olan yatiimlarina iliskin bagl ortaklik bazinda yatirim projesi ve
31.12.2019 tarihi itibari ile toplam yatirim harcamasi tutarlar1 agagida verilmistir:

Sirket / Bagh Ortakhk Yatirim Detay Tutar
YS Madencilik K&miir Madeni On Arama ve Ruhsat Taban Bedelleri 9.170.525
Suda Maden Zenginlestirme Tesisi 20.897.178
TOPLAM 30.067.703

Grubun yapilmakta olan yatirimlarina iliskin bagh ortaklik bazinda yatirim projesi ve
31.12.2018 tarihi itibari ile toplam yatirim harcamast tutarlari asagida verilmistir:

Sirket / Bagll Ortakhik Yatirim Detay: Tutar
YS Madencilik K6miir Madeni On Arama ve Ruhsat Taban Bedelleri 4.239.309
Suda Maden Zenginlestirme Tesisi 19.228.137

TOPLAM . 23.467.446
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6.2.2. Ihragc;l tarafindan yapllmakta olan yatirimlarmmn niteligi, tamamlanma
derecesn, cografi daglllml ve ﬁnansman §ekll hakkmda bilgi:

K&miirMadeni On

Arama ve Ruhsat Corum %97 10.288.656
Taban Bedelleri :

Zenginlestirme Tesisi Kiitahya-Usak %99 52.410.268

Modernizasyon Canakkale %65 15.580.773

6.2.3. Ihraccmin yonetim orgam taréfmdan gelecege yonelik onemli yatirimiar
hakkinda jhrageryr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. Izahnamede yér almasi gereken fimmsal tablo donemleri ltlbarnyle ana
urun/hlzmet kategorllerlm dé icerecek sekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

ODAS, dikey entegre yapisiyla enerji ve madencilik alanlarinda faaliyet gosteren bir sirketler
toplulugudur. Grup dikey entegre bir is modeline yonelik olarak elektrik iiretimi, elektrik
perakende ve dogal gaz satig1, maden tiretimi ve satisinda faaliyet gostermektedir.

Sirket izahname tarihi itibariyle 340 MWm / 330MWe kurulu giice sahip yerli kémiire dayali
termik santraline, 8,2 MWkurulu giice sahip hidroelektrik santraline ve 0,25 MW kurulu giice
sahip giines enerjisi santraline sahiptir ve 174 mw kurulu giice sahip olacak Ozbekistan’daki
Dogalgaz Cevrim Santrali yatirimi devam etmektedir.

Grubun madencilik faaliyetleri kapsaminda, Avrupa Komisyonu tarafindan 2014 yilinda
hazirlanan ve “Ekonomik Onem ve Arz Tedarigi”* kapsaminda degerlendirilmis 20 stratejik
oneme sahip metal grubundan birisidir. Antimuan bir ¢ok sektérde kullanilan bir
hammaddedir. Cehk sanayiinde, cam ve seramik sanayiinde; {riinlerin boyanmasi ve
saglamlastirilmasinda, lastik sanayiinde, boya sanayiinde de Antimuan kullanilmaktadir ODAS
Elektrik Uretim Sanayi Tic.A.S.’nin satig gelirlerinin ana iiriin kategorileri bazinda dagilimi
asagida yer almaktadir.

1) Bu kapsamda Odas Grubu biinyesinde Canakkale’nin Can il¢esinde 340 Mwm/ 330
Mwe kurulu giice sahip Yerli Komiir termik santraline sahiptir. Santral 01.08.2018
tarihinde gegici kabulil yapilarak faaliyete gegmistir. Yetli komiir santralinde biiyiik
oranda USD endeksli alim garantisi ile biiyiik EUAS’a elektrik satilmaktadir. Aym
zamanda santral kapasite mekanizmas: tesvikinden yararlanmaktadir. Can2 Termik
A:S.”de 30 Nisan 2021 tarihi itibariyle %23,23 halka aciklik orani ile Borsa Istanbul
A.S. Yildiz Pazar’da islem gﬁnney&bag@m—;ﬂ;r.




2)

3)

4)

5)
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Grup stratejik biiytime hedefiyle Ozbekistan’da stratejik bir yatirima baglamig olup 174
Mw kurulu giice sahip Dogalgaz Cevrim Santrah yatirimina baglamistir. Bu dogalgaz
¢evrim santrali 6zelinde Ozbekistan Enerji Bakanligina bagll National Electric Grid Of
Uzbekistan Firmas! ile 25 yil stireli D6viz endeksli alim garantili alim’ anlasma51 yapmis
bulunmaktadir. Buradaki yatirim kapsaminda Sanliurfa’daki 140 mw kurulu giictindeki
Dogalgaz Cevrim Santrali’'miz reloke edilecektir.

Grubun Trabzon’da 8,2 Mw kurulu giice sahip Hidro elektrik santrali bulunmaktadir.
Grup bu santral yatinminda yerli ekipmanlar kullanmistir. Bu kapsamda 2016-2026
yillar1 arasinda ilk 5yl 93 USD/mwh sonraki 5 yil ise 73 USD/mwh alum garantisi ile
tirettigi elektrigi satmaktadir.

Grubun Kiitahya’da altin ve giimiis sahalar1 bulunmaktadir. Sahada mevcut durum
itibariyle 167.486 Ons Gosterilmis (Indlcated) Altin ve 180.664 Ons Clkarsanm1$
(Inferred) Altin olmak iizere olarak toplam 348.150 Ons Altin rezervi ve 1.255.064 Ons
Gosterilmis (Indicated) ve 1.576.432 Ons Cikarsanmig (Inferred) olmak iizere toplam
2.832.036 Ons Giimiis rezervleri bulunmaktadir.

Grubun . Kitahya’da stratejik metal grubunda yer alan Antiman madenleri
bulunmaktadir. Antimuan Avrupa Komisyonu tarafindan 2014 yilinda hazirlanan ve
“Ekonomik Onem ve Arz Tedarigi” kapsaminda degerlendirilmis 20 stratejik neme
sahip metal grubundan birisi olup Blrlesmls Milletler Cevre Programi tarafindan
tantmlanan Cikartilabilir Global Yeralti Kaynaklarima gére en az bulunan madenler
arasinda yer almaktadir ve Diinya’da ilk bitecek metal olup, Avrupa’da en stratejik ve
nadirlik olarak segilen metalden biridir. Antimuan’un global Glgekte firetiminin 90%’1
Cin’de olup antimon trioksit cam, porselen, klmya boya, polimer, plastik hammadde
uretiminde, yanmaz hammadde {iretiminde, koriveyor bant tiretiminde ve antimon metal
akii batarya sektdriinde kullanilmaktadir. Sahip oldugumuz bu maden sahalarinda
Antimuan ve Antimuan Trioksit {iretimi yaparak yurtigi ve yurtdisi piyasalarda satisini
gerceklestirmektedir.

Grup ayn1 aym zamanda 2020 yilinin 2. yarisindan itibaren Termik santrallerin elektrik
tiretim prosesinden ¢ikt1 olarak elde edilen Algi Tasi ve Ugucu Kiil satis ve ihracatini
yapmaktadir.Termik santralimizin baca gazi aritma sistemlerinde iirettigi yapay Kiil ve
Gypsum (Algitagr) ise Piilverize Komiir yakitl: kazan teknolojisine sahip termik
santrallerde, elektrik iiretimi sirasinda toz haldeki kémiirlin yanmasi sonucu baca gazlar
ile siiriiklenen ve elektro filtreler yardimu ile tutularak atmosfere ¢ikigi 6nlenen mikron
boyutunda kiil tanecikleri meydana gelinektedit. Ugucu Kiiliin; Insaat ve
Madencilik sektdriinde yaygin olarak  kullamlmaktadir. Cimentonun ana
hammaddeleri olan kil ve kalkere hammadde olarak karistirilarak klinker {iretiminde
kullanilmaktadir. Ugucu Kiil’tin ¢imento ile birlikte ingaat sektdriinde en ¢ok
kullanildig1 diger bir alan, beton tiretimidir. Ugucu Kiil, hem normal ve hafif betonda
hem de giderek kullammi yayginlasan hazir beton tiretiminde gerek katki gerekse ikame
malzemiesi olarak basing dayaniminin artis1 igin kullaniimaktadir.

Yukarida da bahsedildigi tizere Sirket’in linyit hari¢ tiim yeralti zenginlikleri
uluslararas: degerleri olan ya ihrag edilecek veya ithal ikamesi olacak degerli metaller
ve madenlerdir. Linyit ise grubun termik santrali sayesinde dis ekonomik
parametrelerden bagimsiz dikey entegre.yapida i¢ kullanima hizmet etmektedir.
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Net 31.12.2020 % 31.12.2019 % 31.12.2018 %
Satislar

Yurtici 958.599.716 | 98,30 | 934.035.118 | 99,53 | 877.538.886 | 98,97
Satiglar :

Yurtdigt 16.540.522 1,70 4.415.628 0,47 9.105.809 1,03
Satislar

Toplam 975.140.238 100 | 938.450.746 100 |  886.644.695 100
Net 31.12.2020 % 31.12.2019 % 31.12.2018 %
Satislar

Elektrik 749.300.579 | 76,84 659.188.991 | 70,24 |  487.904.306 | 55,03 |
Uretim

Elektrik 147.377.109 | 15,11 222661.151 | 23,73 | 280.957.581 | 31,69
Ticareti

Dogalgaz 1242.099 | 0,13 986.494 0,11 799200 | 0,09
Ticareti

Kémiir 16.441.808 1,69 30.376.361 3,24 90.632.980 | 10,22
Antimuan ]

ve Diger 60.778.643 6,23 25.237.748 2,69 26.350.628 2,97
Maden ’

Toplam 975.140.238 100 938.450.746 100 |  886.644.695 100

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler
ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelmen
asama hakkinda ticari sirri aq1a ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Y oktur.
7.2. Bashca sektérler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢inin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Elektrik sektorii
Uretim ve Tiiketim Kaynak bazli- Sektor Parametreleri;

TEIAS verilerine gére 31:03.2021 dénem sonu itibariyle sektordeki toplam kurulu gii¢
gegtigimiz yilin aymt donemi ile karsilagtinldiginda (kapasitesi diigiiriilen ve kapatilan
santraller dikkate alindiktan sonra) 5.615 MW artisla 96.995 MW olarak gerceklesmistir.
Artig orani ise %6,1 olmustur.

Termik santrallerin kurulu giictine bakildiginda ise, 31.03.2021 sonu itibariyle yerli komiir
santrallerinin kapasitesi 19 MW ve ithal komiir, santrallerinin kapasitesi 20 MW artarken dogal
gaz santrallerinin kapasitesi de 14. MWy azalmlstlr Yenilenebilir enerji portfoyii ise’
gectigimiz - yillarda oldugu gibi Mart 2021 SOAU 1t1bar1yle arti§ trendini “korumustur ve
geg%m%&ﬂkf} ddnemine oranla %12 & kurulu gug: artlsl gerceklesmistir. 2021 Mart ay1
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sonu itibariyle yenilenebilir enerjide en yiiksek kurulu giig artis1 2.779 MW ile hidroelektrik
santrallerde yasamirken, onu 1.490 MW artisla riizgar ‘santralleri izlemisgtir. Aynl donemde
giines, blyokutle ve jeotermalsantralleérindeki kapasite amglarl sirasiyla 855 MW, 321 MW ve
109 MW olarak gerceklegmistir.

31.03.2021 1t1bar1y1e toplam kurulu giictin %32,3 hidrolik, %26,5 dogal gaz, %11,7 yerli
komiir, %9,3 ithal komiir, %9,5 riizgér, %7,2 giines, %1,7 jeotermal ve %1,8 ise diger enerji
kaynaklarmdan olusmaktadir. Kurulus tipine gore dafilima baklldlglnda kurulu giiciin
%22,1 EUAS ve bagh ortakliklarina, %3,1 Yap-Islet Devret ve isletme hakki devredilen
santrallere ve %67,6 serbest liretim sirketleri ve %7,2 lisanssiz-santrallere aittir.

Kurulu Giiciin Kaynaklara Gore Dagilimi (Mart 2021)

1,%,? 1,7% = Hidrolik
7 %—Tn - - Dogalgaz

© . 32,3% % = Yerli Kémir

= [thal K&mir
' T a Rizgar
AR /"," 26,5% a Gines

~d i

o Jeotermal

Kaynak: TEIAS

Elektrik Oretimi ve Tiiketimi
EPIAS seffaflik platformu verilerine gore, 2021 yili ilk geyreginde gergeklesen elektrik tiiketimi gecen
yilin aym donemme gore %2 97 artigla 73 369 GWh’a yukselmlstlr Bu g:eyrekte puant tuketlm ise
bakildiginda Ocak aymda gectigimiz ylla gore %0,1 azalis ile paralel b1r tiiketim .gorulurken, Subat
ayinda ise tiiketimde %3 diisiis gergeklesmistir. Gegtigimiz sene Covid-19 salgiminin basladig donem
olan Mart ayna bakildiginda ise gectigimiz yila gére %12,3 artig goriilmektedir.
Ek olarak, 2021 y1li ilk geyregindeki tiretimin kaynak bazli dagilimi; %28 dogalgaz, %20 hidroelektrik,
%19 ithal komiir, %13 yerli komiir, %11 riizgar ve %9 diger kaynaklar seklinde gerceklesmistir.
Uretim dagihminda gegtigimiz senenin ayn1 dnemine gore yasanan en biiyiik degisim %64 artig orani
ile dogalgazda yaganirken, hidroelektrik santral iiretimlerinde kurulu gii¢ artisina ragmen %35 oraninda
azaliy gergeklesmistir. Komiir yakitl) santrallere baktigimizda ise yerli kémiir santrallerinde %12
iiretim artig1 ithal komiir santrallerinde ise %7 iiretim azalis1 goriilmektedir. Kurulu giic artisinin etkisi
ile riizgar santralleri de gectigimiz senenin ayn1 dénemine gore

%17 daha fazla elektrik {iretimi yapmistir. :
Ik geyrekte PTF (Elektrik Piyasa Takas Fiyati) ortalamasi, gegen seneye gdre %4,7 artisla 299,1
TL/Mwh gergeklesmistir. Dolar bazinda degerlendirdigimizde dolar kurundaki artis nedeniyle %13,8
azalisla 40,6 $/Mwh olarak gergeklesmistir.
Maliye politikdlarindaki ani makas degisimleri, ekonomi reformlari ve faiz kararlari dogrultusunda
yasanan dviz kurundaki dalgalanmalar dogalgaz tarifeleri ve elektrik fiyatlari lizerindeki belirsizlikleri
yukseltmektedlr Dlger yandan Covid- 19 salglmn sebeblyle diinyada gerlleyen Brent petrol fiyatlart
sebebiyle dogalgaz ithalat ﬁyatlarmda gec;en senenm ilk geyregl ile karsllastmldlgmda dolar bazinda
%33 azagﬁgdrﬂmektedlr BOTAS lektrlk santrallerl vexsanayl tiiketicileri i¢in paralel fiyatlandirma
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polml\asml surdururl\en ithalat fiyatlarindaki azaligi tarife fiyatlarma yansitarak gecen senenin ilk-
geyregine kiyasla sanayi ve santral tarifesinde dolar bazinda %26 ve konut tarifesinde %32 azalis
gergeklestirmistir. Ancak, dolar kurundaki artis sebebiyle tarife fiyatlarinda bu azalma TL bazindaki
tarife fiyatlarinda smurli etki birakmustir. Ek olarak, Vadeli Dogalgaz Piyasast Isletme Usul ve esaslar
Resmi Gazete’de yaymlanarak yiiriirliige girmis ve piyasanin 1 Ekim 2021 itibariyle devrede olacag
agiklanmigtir. Dogalgaz piyasasindan ileriye yonelik fiyat belirsizliklerinin  azaltilmas:
hedeflenmektedir.

Kapasite Mekanizmasi

Ilk geyrek kapasite mekanizmas: yonetmeligi kapsamindaki santrallere gegen senenin ayni geyregine
kiyasla %18 artisla yaklasik 575,2 Milyon TL 6deme yapilmustir ve bu 8demelerin %58°i yerli komiir
yakith termik santrallere gergeklestirilmistir. Kapasite mekanizmasi tesvik kapsamina Yap-Islet modeli
ile kurulup ilk @initesinin gegici kabul tarihinin iistiinden 13 y1l gegen santrallerin sisteme dahil edilmesi
ile ilgili taslak calismalar ve bu santrallerin 6demelerine iliskin biitce artist goriisiiimeye baglanmustir.

Rekabet Konumu:

Sirket Ttirkiye’de 6nemli boyutta bir rekabetle karg: karsiyadir. Meveut durumda, elektrik
tiretim piyasasindaki ana oyuncular ve rakipler;

. Piyasanin yaklagik %22,35%ini elinde bulunduran devlet kurumlart (EUAS ve baglh
ortakliklarr)

Il Piyasanin yaklasik %3,18’ini olusturan Yap-Islet-Devret ve Isletme Hakki Devri
anlagmalar1 kapsaminda elektrik iiretimi yapan santraller
III.  Piyasanm yaklasik %67 sini olugturan serbest iiretim sirketleri
IV.  Son yillarda oram artan ve piyasanin %7’sini olusturan lisanssiz elektrik iiretim
santralleridir.
Elektrik Sektoriiniin Avantaj ve Dezavantajlari

Nitelikli ve ucuz isgiici, AB iilkelerine yakinlk, tiretimde esneklik, cografi konum ve
buyuyen i¢ pazar Tiirkiye elektrik sektoriiniin en 6nemli avantajlaridir. Bagslica dezavantajlar
ise doviz kurundaki dalgalanmalar, vergi yiikii, yiiksek girdi maliyeti, altyap: yetersizligi,
finansman yetersizligi ve yetersiz Ar-Ge yatirimlar olarak siralanabilir.

Odas’m Elektrik Sektoriindeki Yeri

Odas, elektrik sektoriinde farkli kaynak yapisi ile avantaj elde etmektedir. 340 MW kurulu
gicinde yerli komiir (linyit) yakith Can 2 TES santrali, Hali hazirda
Ozbekistan’ dadegerlendirilmek tizere reloke edilecek olan 140 MW kurulu giiciinde Odas
DGKC santrali (tamamlandiginda 174 MW kurulu giice ¢ikacak) ve de 8,2 MW kurulu giice
sahip Kopriibasit HES ile kaynak ¢esitliligi ile maliyet avantaj yakalamaktadlr.

Odas grubu Ozetle; .
1- Urettigi elektirigin ¢ok biiyiik kismini alim garantisiyle devlete satmaktadir.
2- Gelirlerinin neredeyse tamami d6viz endekslidir.
3- Uretiminin ¢ok bityiik kismini yerli kaynaklar ile gerceklestirmektedir.

4- Termik santralinde Kapasite mekanizmas: tesviginden faydalanmaktadir ve
‘Hidroelektrik Santrallerin’de ise YEKDEM d g faydalanmaktadlr

5- Turk1ye nin cari  agigina posz katklda bulunarak yerli kaynaklar ile iretim
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6- Ozbekistan projesiyle 25 yil alim garantili ve Dévize endeksli gelire sahip olacak karli ve
Tiirkiye’nin cari agifina yine pozitif katkida bulunacak stratejik yatirim 2021 yili igerisinde
tamamlanacaktir.

Madencilik Sektorii

Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun verilerine gére Tiirk madencilik ve tas ocak¢ilig1 sektoriinii
tiretimi 2018 yilinda yillik bazda %33.8 artigla 37.2 milyar TL seviyesinde ger¢eklesmistir.
Sektdriin GSYIH’de igindeki pay: 2018 yili itibariyle %1,0 seviyesinde (2017: %0.9)
bulunmaktadir. Diinya tizerinde ticareti yapilan 90 maden ¢esidinden 77°sinin Tiirkiye’de
bulunmasina karsin GSYIH’de aldigr diisiik pay sektdriin potansiyelini yeterince ortaya
¢ikaramadifini  gostermektedir. Madencilik sektoriiniin GSYIH’ye oram madencilik
anlaminda ileri diizeyde olan lilkelerde %5 ila %7 arasinda degismektedir. Diinyada 132 iilke
arasinda toplam maden tretim degeriyle 28.sirada yer alan Tiirkiye, maden cesitliligi
acisindan ise 10. sirada bulunmaktadir.

e, Madencilik ve Tasocakgihiy Oretim Deperi (Milyon TL) =4~ Madencifik/GSYH (%)
0 1,09 *'*‘1 G5 Ay 05157 1.20
0 ety "
1,00
o 87 .
0 M@J :
"Kﬂ«« 0,80
0
z
« 0 0,60
fd
=
£, .
1 L 0,40
0,20
0,00
Kaynak: Maden Teknik Arama Genel Miidiirliigii
(http.//www.mta.gov.tr/v3.0/bilgi-merkezi/maden-dis-ticaret Erigim

tarihi:02/11/2019)

Madencilik ve tas ocake¢iligi sektoriindeki {iretim artis1 dikkat ¢ekmektedir. 2014 ve 2015
yillarinda azalan madencilik ve tas-ocakgiligr sektorii tiretiminin sonrasinda son {i¢ yildir
izl bir bliylime sergiledigi goriilmektedir. Ekonomik aktivitedeki canlanma, i¢ talepteki
canlilik ve kiiresel kosullarin gelismiekte olan {ilke ekonomilerini desteklemesi sanayi tiretim
verilerine paralel madencilik ve tas ocak¢ilign sektdriindeki diretim artisini desteklemistir.

Madencilik sektériinde ihracata bakildiginda ise maden ihracati 2019 yilinda dolar bazinda
yillik bazda %14,82 artisla 4,9 milyar dolar seviyesinde gergeklesirken toplam ihracatin
icindeki pay1 2019 yil itibariyle %2,90 seviyesinde gerceklesmistir.

2011 2012  [2013 '2014_ 2015 |2016 2017  |2018 [2019
Toplam Thracat 134.97 | 152.56 | 151.81 | 157.71 | 143.86 | 142.60 | 157.05 | 168.02 | 17153
(MilyonDolar) 2 1 2 e 2 6 5 3

—7 L R D
Maden Ihracan 4031 4. 870 4.097-<[3.150 |3.245 |4397 |4.336
(Milygn Dol — “

o

T~




Maden H_lracatmm
Toplam'Ihracat 2,58% 12,64% {3,21% [2,60% |2,61% |2,28% |[2,80% |2,58%

icindeki pay1 (%) . 2,90%
Maden ithalat: ' - ‘ i ' 1

(Milyon dolar) 6.066 6.81'7 5.581 }4.849 4.6.08 | 4.161 |6.173 6.693 5716
Thracatin ithalat: %57.4 | %59.1 |%87.2 %844 {%81.3 [%85.5 [%71.2 [%64.7 87.10/1?
karsilama orani 5 3 6 9 19 {14 3 9 70

Kaynak: Maden Teknik Arama Genel Midirligi (http://www.mta.gov.tr/v3.0/bilgi-
merkezi/maden-dis-ticaret-payi Erisim tarihi:09/03/2021)

Maden Teknik Arama Genel Miidiirliigii verilerine gore ihracatin %44,30°u dogal taslar,
%30,54’1i metalik madenler, %24,54’{i endiistriyel hammaddeler ve geri kalan %0,62’si ise
enerji hammaddelerinden olusmaktadir. 2018 yilinda en fazla ihrag edilen maden lirtin
gruplar arasinda dogal taglar 8,17 milyon ton ve 1,92 milyar dolar ile ilk sirada yer ahrken
bu grubu, 5,45 milyon ton ve 1,32 milyar dolar ile metalik cevherler, 15,71 milyon ton ve
1,06 milyon dolar ile endiistriyel mineraller ve en son olarak 134 bin ton ve 27 milyon dolar
ile enerji hammaddeleri ile siralanmugtir. Tiirk madencilik sektériiniin 2023 yili igin 15
milyar dolar ihracat hedefi bulunmaktadir.

Maden ithalati ise 2018 yilinda 2017 yilina gére %8.4 artisla yaklagik 6.7 milyar dolar
seviyesine ytikselirken, ithalat artig1 biiytik dlgiide komiir ve linyit ithalati ile metal cevheri
madenciligi ithalatindan kaynaklanmigtir. Buna gore maden sektoriinde ihracatin ithalat:
kargilama orani 2018 y111nda %64.79 (2017:%71.23) sev1yesmde gerg:eklesmlstlr

Tiirkiye’nin enerji ithalatindaki artis, kurdakl gelismeler ve emtia fiyatlarinin seyri
oniimiizdeki dénem maliyet kaynakli baskilarin siirebilecegine isaret etmektedir. Madencilik
sektoriinde ise metal ve emtia fiyatlarinin seyri, sektdriin maliyetlerinin %70’ini olusturan
mazot fiyatlarindaki gelismeler ve iscilik maliyetlerine iliskin diizenlemeler iiretici tarafinda
dikkatle takip edilecektir. Tiirk madencilik sektdriindeki dis ticaret a¢ig1 artarak devam ettigi
goriilmektedir. Elektrik ithalatinda tag komiirii kullaniminin artmasi sektoriin dis ticaret
acigindaki artigta etkili olmugtur. Elektrik tiretiminde ithal tag komiiri kullaniminin oniine
gegebilmek ve yerli komiiriin kullantlmasimi tesvik etmek amaciyla bazi diizenlemelere
gidildigi gériilmektedir. Bu kapsamda TEIAS’1n yerli komiirle iiretim yapan santralletin
ticari igletmede olan kurulu giiglerini dikkate alarak tiretecekleri elektrigin %50’sini satin
alacak olmasi yerli komiirle elektrik iireten santralleri desteklemek adina 6nemli bir
diizenleme olarak goriilmektedir.

Madencilik Sektoriiniin Avantaj ve Dezavantajlar

Tiirkiye belirli maden ve minerallerde hem kalite hem de miktar anlaminda zengin rezervlere
sahiptir Cograﬁ avantajlar dusuk maliyetle ihracata ya1d1m01 olmaktadlr Ulke, son derece
tarafindan saglanan te$v1kler tilkenin rekabetg;l ve giiclii bir madenc111k sektorii olmasina
yardimci olacaktir.

Ote yandan, madencilik sektoriindeki diisitk AR-GE faaliyetleri Tiirkiye’yi yeniliklerin
gerisinde birakmugtir. Yerel rezervlerdeki smurliliktan dolayr demir cevheri gibi bazi ana
emtialarda Tiirkiye ithalata bagimli konumdadir. Yiiksek enerji maliyetleri bazi cevher
isleme siireglerinin uygulanabilirligini zorlastirmaktadir. Ayrica sektére giris igin gerekli ilk
yatirim maliyetleri ytiksektir. Madencilik {irlinlerinin {iretimini saglamak ve yiiksek katma
degerli iriinler iretmek adina ruhsat, ardzi,, FlSlSI, gevre izni ve bunu takip eden diger
izinlerin -hizh ve- seffaf bir mekamzmaya baglama \yonundekl eksiklikler ‘halen-devam
etmektedir. i
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Odas’in Madencilik Sektoriindeki Yeri

Sirket 2015 yili itibariyle degerli madenler alaninda yiiksek i¢c verim beklentisine uygun
olusabilecek yeni yatiim firsatlannm da degerlendirmek amacryla degerli madenler
sektoriinde de yatirim ¢alismalarina baglamistir. Bu baglamda Odas Enerji 22.01.2015°de
konsolidasyona %96 oraninda istiraki olan Anadolu Export Maden Sanayi Ticaret Anonim
Sirketini dahil etmistir. Bu gelismelere paralel olarak Odag Enerji ayrica Suda Maden
Anonim Sirketi’nin hisselerinin tamamint 28.10.2015 tarihi itibariyle devir almistir. Suda
Maden Anonim Sirketi'nin Kiitahya -Usak bolgesinde bulunan 2 adet Isletme ve 2 adet de
arama olmak {izere toplam 4 adet ruhsati bulunmaktadir.Antimuan iiretimi Ugurluca ve
Cebrail maden sahalarindan saglanmaktadir. Bu gercevede degerli metal calismalarinda
Altin (Au) ve Antimuan (Sb) basta olmak tizere Bakir (Cu) ve Giimiis (Ag) madenlerinin de
mevcudiyeti tespit edilmis olup, bu madenler de arama kapsarnindaki madenler arasinda yer
almaktadir. S6z konusu sahalarda Antimuan ve Antimuan Trioksit {iretimi yapilmakta olup,
Sirket’in uhdesinde bulunan ruhsatlar Karaagag altin ruhsatina yakin bir co grafyada Kiitahya
ve Usak’mn etrafinda konuglanmis durumdadir. Antimuan, Avrupa Birligi tarafindan 2014
yilinda hazirlanan ve “Ekonomik Onem ve Arz Tedarigi” kapsaminda degerlendirilmis 22
stratejik 6neme sahip metal grubundan birisidir. Antimuan bir ¢ok sektorde kullanilan bir
hammaddedir. Aklirik, gelik tiretimi, cam ve seramik {irlinlerinin saglamlastirimasinda da
Antimuan kullanilmaktadir.

Grubun Antimuan {iretim kapasitesinin artirilmasina yonelik ilave iretim firni Aralik 2017
itibariyle devreye alinmugtir. Ayrica 2019 yili igerisinde Suda Maden A.S.'nin sahip oldugu
2 adet Antimuan Trioksit ve 1 adet Metal firinlarina ilave olarak tiretim sonunda ortaya ¢ikan
metal clirufunun igindeki antimuan trioksitin iiretime kazandinlmasina yonelik Cebrail
Ocagi'nda dordiincii firin devreye alinmustir.

Odag’mn Faaliyet Gosterdigi Sektorlerdeki Avantaj ve Dezavantajlar

Odas Elektrik’in giiglii yanlar olarak:
1- Urettigi elektirigin ¢ok biiyiik kismun alim garantisiyle devlete satmakta,
2- Gelirlerinin neredeyse tamanu déviz endeksli,
3- Uretiminin ¢ok biiyiik kismim yerli kaynaklar ile gergeklestirmekte,

4- Temik santralinde Kapasite mekanizmasi tesviginden faydalanmakta ve HES’de ise
YEKDEM’den faydalanmakta,

5- Tirkiye’nin cari agiina pozitif katkida bulunarak yerli kaynaklar ile iiretim yapmakta,

6- Ozbekistan projesiyle 25 yil alim garantili ve Dovize endeksli gelire sahip olacak karli
ve Tiirkiye’nin cari agifina yine pozitif katkida bulunacak stratejik yatirumi 2021 yil
icerisinde sonlandiracak olmasi,

7- Stratejik dneme sahip degerli metal madenlerine sahip oluyor olmasi,
8- Komiir tedarik gesitligi ve kémiir madenciligi
olarak sayilabilir.

Sirketin baglica dezavantaji ise yiiksek seviyedeki Euro borcu ve bu borcun TL kargisinda
deger kazandig1 donemlerde yazilan kur fark: zaran riskidir. Elektrik fiyatlarindaki riskler,
Elektrik tiretiminde komiir gibi hammadde {edariginde yaganabilecek sikintilar , tarife ve
regiilasyondaki Snemli degisiklikler,#de §‘irl"éet:ifq_qﬁl€éir_}hllgl_ lizerinde onemli Olglide etki
edebilecek fakidrlerdir. =~ 4, e Y
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7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinin
net satis titarinm faahyet alanna ve pazarm cografi yapisina gore dagilimi hakkinda

bilgi:

ODAS Elektrik Uretim Sanayi Tic.A.S.’nin satis gelirlerinin ana iirtin kategorileri bazinda
dagilimi agagida yer almaktadir.

'-Net Satlglar

31.12.2019 %

31.12.2020 % 31122018 | %
Yurtigi Satislar | 958.599.716 {98,30% |934.035.118 99,53% | 877.538.886 | 98,97%
Yurtdist 16.540.522 | 1,70% 0,47%1{9.105.809 | 1,03%
Satislar . ' .
Toplam 975.140.238 | 100,00% | 938.450.746 100,00% | 886.644.695 | 100,00%
Net Satislar 31.12.2020 % [31.12.2009 | % 31.12.2018 %
Elektrik Uretim | 749.300.579]76,84% |659.188.991]70,24% 487.904.306 | 55,03%
Elektrik 147.377.109{15,11% |222.661.151 | 23,73% 280.957.581 31,69%
Ticareti
Dogalgaz 1.242.099]0,13% 986.494 | 0,11% 799.200| 0,09%
Ticareti ) .
Komiir 16.441.808(1,69% | 30.376.361|3,24% 90.632.980] 10,22%
Antimuan ve 60.778.64316,23% | 25.237.74812,69% 26.350.628| 2,97%
DlgerAMa_den T : ‘
Toplam -975.140.238 | 100,00% | 938.450.746 | 100,00% |  886.644.695 | 100,00%.

Siki1 diizenlemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veya gevrelerde gergeklestirilen satls

yoktur.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.4. Ihragimn ticari faaliyetleri ve karlihg: agisindan 6nemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihrag¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
Olgiide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siire¢lerine iliskin 6zet bilgi:

Odas Elektrik Uretim ve Sanayi A.S. bagh ortakliklarimin kullanmis oldugu 15°den fazla
kredi s6zlesmesi bulunmaktadir.

Sahip olunan lisanslar hakkinda bilgiler ise asagida tabloda yer almaktadir.

Sanayi Ticaret A.S.

Diizenleme
Kurumu

Lisansi/Odas |
Dogalgaz Kombine

“Cevrim Santrali

Sirket Usivam ‘Belgelendirme Kapsam Lisans T Lisansm |
Kurulasu Adi “Fiirii Siiresi
"ODAS Elektrik Uretim | Enerji Piyasasi Uretim | 14.07.2011 oYl
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Kiigiik Enerji Uretim ve | Enerji Piyasasi Diizenleme | Uretun Lisansy/

Ticaret Ltd. Sti. Kurumu Kopritbas
Regiilatorii ve 12.04.2012 49 Y1l
Hidroelektrik
Santrali

Odas Dogalgaz Toptan | Enerji Piyasasi Diizenleme | Toptan Satis v

Satig San.ve Tic.A.S. Kurumu : Lisansi 20.03.2013 30 Yl

Voytron'Elektrik Toptan | Enerji Piyasas1 Diizenleme | Tedarik Lisansi
Satig, Dig  Ticaret | Kurumu 11.03.2010 20 Yl
Anonim Sirketi

Can2 Termik Anonim | Enerji Piyasasi Diizenleme | Uretim Lisans1 /

Sirketi Kurumu Can-2 Termik 28.01.2016 17 Y1l
Santrali
Ruhsat Ruhsat

Ruh.s:%t Ruhsat Grubu Ruhsat | o hsat Numarasi | Yiiriirlige Bitim
Sahibi Tiirii . . Ty . oy

Giris Tarihi Tarihi
SUDA IV.G ISLETME 34412 04.04.2014 | 04 04 2034
MADEN . Grup S .04. .04,
SUDA - At -
MADEN IV Grup ISLETME 43169 13.04.2015 | 13.04.2025
SUDA V. G ARAMA. 201200931 22 06 201‘2 22.06 2071
MADEN . Grup 06. .06.202
SUDA | V.G ARAMA 201200932 122 06.2012 | 22.06 2021
MADEN - Urp _ . testteall Bantteinis
YEL ENERJI IV. Grup iSLETME 17517 05.01.2015 | 05.01.2025
ANADOLU - '
EXPORT IV. Grup ISLETME 85899 24.12.2010 24.12.2025

Grup sirketlerden Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis Anonim Sirketi’nin, “Kazan
Kazan K&K’ markasina iligkin olarak 24.03.2016 tarihinden itibaren 10 yil miiddetle alms
oldugu, 13.10.2016 tarihinde tescil edilen, 2016-26767 marka numarali marka tescil belgesi
bulunmaktadir.

7.5. Ihracemin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:

Izahnamenin 7.2.1 maddesinde yer alan agiklamalarda gecen sektérel degerlendirmeler ve
sirketin sektdrdeki konumuna iligkin yapilan agiklamalarda TEIAS, TUIK, Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanligi, EPDK, Maden Teknik Arama Genel Miidiirliigii ve EPIAS verileri
kullanilmustir.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli élciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thragginin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihrageiyla olan iligkileri ve ihrageimin grup icindeki yeri:

ODAS Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S¢% ene 3 Sektorunde faaliyet gostermek iizere 2010
yilinda kurulmus bir elektrik iiretim, f >darik Ve in giénmhk sitketidir. Sirket, ODAS Grubu
biinyesindeki istiraklerinin ana ortag1 konun;imda yer almaktadlr ODAS’1n bagh ortaklarina
yonelik bilgiler asaglda yer almaktadlr ) f VL ¥} B
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Bagh Ortakhiklar

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.S. (“Voytron”) 17 Eyliil 2009 tarihinde kurulmus ve
sicile tescil edilmistir. Voytron, elektrik piyasasina iligkin ilgili mevzuata uygun olarak, elektrik
enerjisi ve/veya kapasitenin toptan satis1 ve dogrudan serbest tiiketicelere satis1 faaliyetleri ile
istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atagehir /
Istanbul’da bulunmaktadir.

Voytron, 11 Mart 2010 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 20 yil siireli
tedarik lisansi almustir.

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.$.’nin sermayesi 25.000.000 TL olup, ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100%

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.11.2012 tarihinde Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi
A.§.’nin %100 (Ylzde Yiiz) oraninda hisselerini satin almig olup konsolidasyona dahil
edilmigtir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Hidro Enerji) 05.04.2005 tarihinde kurulmustur.
Hidro Enerji, elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmast, elektrik
enerjisi Uretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satist ile istigal
etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir /
Istanbul’da bulunmaktadur.

Hidro Enerji, 20 Eyliil 2012 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 49 yil
stireli Giretim lisans1 almigtir. Lisans Trabzon ilinde kurulacak Volkan HES {iretim tesisine
iliskin verilmistir. Tesisin toplam kurulu giicii 1.913 MWm / 1.857 MWe’dir. Lisans 7020
Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi Ile Bazi Kanunlarda de Bir Kanun
Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun Gegici 21. Maddesi
Hiikmiinden yararlamularak iptal edilmistir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi
615.000 TL olup, 15.03.2021 tarihinde yapilan hisse devri sozle$m651 ile hisselerinin beheri
1.00- TL Tiirk Lirast degerindeki 615.000 adet hissesinin %25’ine tekabiil eden 153.750 adet
hissesi B01-146 Service Block Al Hulaila Industrial Zone-FZ RAK, United Arab Emirates
adresinde mukim Ogma SSH FZ LLC sirketine; beheri 1.00- TL Tiirk Lirasi degerindeki
615.000 adet hissesinin %25’ine tekabiil eden 153.750 adet hissesi ise Yali Mah. Baglar Cad.
No:69 Kartal Istanbul adresinde mukim MSC Makine Ingaat Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
sirketine devredilmis olup, igbu hisse devri Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin
Yonetim Kurulu’nun 15.03.2021 tarih ve 2021/04 numarah karariyla onaylannmustir. Hisse
devri sonrasi son ortaklik yapist agagidaki gibidir:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 50%
Ogma SSH FZ LLC 25%
MSC Makine Insaat Enerji San. Ve Tic. A.S 25%
Odas Enerji CA: e

Odas Enerjl CA slrketmln tek uye51 ve %100 (Yuzcie Yuz) hlssedarl Hidro Enerjl Elektnk




308150820 vergi kimlik numarast ve 945636 sicil numarastyla kurulmustur. Sirketin ana
faaliyet konusunu, elektrik enerjisi tiretimi, tiretilen elektrik enerjisini ve kuvvetini miisterilere
ve kullanicilara sunmak olusuturmaktadir.

Merkezi, Ozbekistan Cumhuriyeti sinirlart igerisinde Harezm bolgesi, Yangiank ilgesi,
Gullanbog kdyii’nde bulunmaktadir. '
Odag Enerji CA’nin sermayesi 450.000.000,00 (Daortytizelli Milyon) Kirgizistan Somu’ndan
olugmakta olup, iiyelerin hisseleri, kayitli sermaye tutar1 450.000.000,00 Kirgizistan Somu’nun
yiizde yliziine(%100) esittir.

Sirketin ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 100%

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S§. (Eski Unvam Agri Elektrik Uretim Sanayi A.S.) :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.11.2012 tarihinde Suda Stratejik Metal Dig Ticaret
A.§.’nin %70 (Yiizde Yetmis) oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil
edilmistir. Sirket 24.04.2017 tarihinde unvan degisikligine gitmistir.

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.§. 13.04.2011 tarihinde kurulmustur. Sirket antimuan basta
olmak tizere her tiirlii maden ve endiistriyel hammaddelerin ithalini ihracini yurticinde veya
yurtdiginda pazarlama ve ticaretini yapmaktadir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atagehir /
Istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket ortaklari 12.04.2017 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim sozlesmesi ile -paylarininin
tamamim nominal bedeli iizerinden ana ortagin %100 (Yiizde Yiiz) oraninda hissesine sahip
oldugu bagli ortakliklarindan Suda Maden A.S.’ye devretmistir ve sirket konsolidasyon
kapsaminda tutulmustur. ’

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.S.’nin sermayesi 12.600.000 TL olup, ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

Suda Maden A.S. 100%

Kiigitk Enerji"I"Jretim ve Ticaret Ltd. Sti. : )

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 27.12.2012 tarihinde Kiigtik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd.
Sti.’nin %90 (Yiizde Doksan) oraminda hisselerini satin almig olup konsolidasyona dahil
edilmistir.

Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. (Kiigiik Enerji) 01.05.2007 tarihinde kurulmustur.
Kiiciik Enerji elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, islétmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enetjisi Uretimi, tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satist ile istigal
etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir /
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Kigtik Enerji 12 Nisan 2012 tarihinde Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 49 yil
stireli tiretim lisanst almigtir. Lisans Trabzon ilinde bulunan Kéopriibagt Regiilatérii ve
Hidroelektrik Santrali iiretim tesisine iliskin verilmistir. Tesisin toplam kurulu giiclt 2 x4,097) -
MWm / (2 x 3,975) MWe’dir.

Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti.’nin sermayesi 2.650.000 TL olup, ortaklik yapisi
asagidaki gibidir: T

s R %
& R

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret

lfAS: ;.\» & 90%
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Burak Altay 5%

Kopriibagi Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali 2015 yilinda elektrik iiretimi ve satisina
baglamustir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A. §. 27.12.2012 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin
%80 (Yiizde Seksen) oraninda hisselerini satin almustir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. $ti. (Ena Elektrik) 17.01.2007 tarihinde kurulmustur. Ena Elektrik
elektrik enerjisi Giretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
tretimi, {iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satis1 ile istigal
etmektedir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin ortaklik yapis! asagidaki gibidir:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 80%
Hidayet Biikiim 20%

Grup portfSyiinde yer alan %80 (Yiizde Seksen) hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim
Ltd.Sti’ne ait hisse senetlerinin tamaminin satisina iliskin hisse devir anlagmasi 29 Haziran
2015 tarihinde 1mzalanm1§t1r Hisse senetlerinin devri heniiz gergeklesmemis olup sirket iiretim
on lisansina sahiptir. Uretim lisanst alindiktan sonra hisse devir islemi gergeklesecektlr

Ena Elektrik konsolide finansal tablolarda satis amdciyla elde tutulan varlik olarak
simflanmgtir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odag Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 10.01.2013 tarihinde Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi
A.$.’nin %75 (Yiizde Yetmisbes) oraninda hlsselerml satin almis olup konsolidasyona dahil
edilmistir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Yel Enerji) 22.10.2007 tarihinde kurulmustur. Yel
Enerji elektrik enerjisi.liretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasu, kiralanmasi, elektrik enerjisi
tiretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satist ile istigal
etmektedir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan, Canakkale Ili Bayrami¢ Il¢esinde
IR:17517 No'lu maden ruhsat: satin ahinmis ve devir islemleri tamamlanmustir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir /
Istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket ortaklar1 20.10.2016 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim s6zlesmesi ile paylarininin
tamamini nominal bedeli tizerinden ana ortagin %92 (Yiizde Doksan- Iki) oraninda hissesine
sahip oldugu bagl ortakliklarindan Can Komiir ve Ingaat A.S.’ye devretmistir ve sirket
konsolidasyon kapsaminda tutulmustur.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin sermayesi 600.000 TL olup, ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

Can2 Termik A.S. 100%

Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve- Tlgaret AS.:
Odas Elektrik Uretim.San. Tic. A. S ll .01.20 13 tarrhmde kurucu-ortak olarak Odas Dogalgaz
Toptan Satis Sanayi ve Ticaret!f A S A)80 (Yuzde Seksen) oraminda ogtak olup
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Odas Dogalgaz 4646 sayili Kanun geregi, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumunun (EPDK)
yayinladigi teblig, karar ve yonetmeliklerde belirlenen hususlarin kabulii ve taahhiidii ile
Dogalgaz, Sivilastirilmis Dogalgaz (LNG), Sikistirilmig Dogalgaz (CNG)® 1n, iretim, ithalat,
diger toptan satis sirketleri ve kanunlarca izin verilecek kaynaklardan satin alinarak ihracate,
dagitun, LNG, CNG, toptan satis sirketlerine, serbest tiiketicilere ve kanunun izin verecegi
miisterilere toptan satisi ile istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir /
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Odas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S., 20 Mart 2013 tarihinde Enerji Piyasas:
Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 30 yil stireli dogalgaz toptan satig lisans1 almistir.

Odag Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S. nin sermayesi 4.312.000 TL olup, ortaklik
yapisi agsagidaki gibidir:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 90,02%
Tahsin Yazan 9,98%
Can2 Termik A.S.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir /
Istanbul’da bulunmaktadir.

Can2 Termik, yerli komiire dayali elektrik enerjisi {iretim tesisi kurulmast, isletmeye almmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi tretimi, firetilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
miisterilere satis1 ile istigal etmektedir.

Can2 Ternik A.S.’nin Canakkalenin Can il¢esinde 340 Mwm/ 330 Mwe kurulu giice sahip Yerli
Komiir termik santraline sahiptir. Can-2 Termik Santral Uretim Tesisisine iliskin lisans belgesi
Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu’nun 28.01.2016 tarih ve 6083-2 sayili karan ile uygun
bulunarak 28.01.2016 tarihinde Can2 Termik A.S.’ye teslim edilmistir.

Santral 01.08.2018 tarihinde gegici kabulii yapilarak faaliyete gecmistir. Ayrica termik santrale
iligkin olarak 10.08.2020 tarih ve 720480 numarali Sanayi Sicil Belgesi ile 28.07.2020 tarih ve
79 numaral: 29.07.2022 tarihine kadar gegerli kapasite raporu alinmigtir.

Yerli komiir santralinde biiyiik oranda USD endeksli alim garantisi ile biiyitkk EUAS’a elektrik
satilmaktadir. Ayni zamanda santral kapasite mekanizmasi tegviginden yararlanmaktadir.

Can2 Termik A.§.’de 30 Nisan 2021 tarihi itibariyle %23,23 halka agiklik orani ile Borsa
Istanbul A.S. Yildiz Pazar’da islem gérmeye baglamustir.

Can2 Termik A.S.’nin sermayesi 252.410.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100%

Sirket’in unvani 19 Ocak 2021 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’un Istanbul Ticaret
Sicil Miudiirltigii nezdinde 21 Ocak 2021 tarihinde tescili sonrasinda Can2 Termik Anonim
Sirketi olarak degismistir. Bu degisiklik 26 Ocak 2021 tarih ve 10253 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’nde yayinlanmustir.

YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. $ti.
Yel Enetji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 12.12.2014 tarihinde kurucu ortak olarak YS
Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.” ye %70 (Yilizde Yetmis) oraninda ortak olup
konsolidasyona dahil edilmisgtir.

YS Madencilik, her nevi dogal tas, maden.eevherlerinin mamul ve yar1 mamul halde alimu,
satimi, imalati,-montaju, ithalat ve 1hracatln1 ,yqpmak 1‘leg istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanﬁl Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir /
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Sirket ortaklart 15.06.2017 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim sozlesmesi ile paylannmm
%52 (Yiizde Elli 1ki) lik kismin1 nominal bedeli lizerinden Odas Elektrik Uretim Sanayi A.S.’ye
devretmigtir ve sirket konsolidasyon kapsaminda tutulmustur.

YS Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.” nin ile sermayesi 10.000 TL olup, ortaklik yapisi
asagidaki sekildedir;

Stileyman Sar1 48%
Odas Elektrik Uretim Sanayi A.S. 52%

- IR1521-07.09.2006 Ruhsat ve Tarih Nolu Balikesir li Balya Ilgesinde bulunan Maden Komiir
Ruhsatina iliskin olarak 14.04.2015 tarihinde KiAS ile YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti.
arasinda Rodovans S6zlesmesi imzalanmustir.

- IR2600-25.01.1959 Ruhsat ve Tarih Nolu Corum ili Dodurga Ilgesinde bulunan Maden
Komiir Ruhsatina iligkin olarak 15.03.2017 tarihinde KIAS ile YS Madencilik San. ve Tic. Ltd.
Sti. arasinda Rodovans Sozlesmesi imzalanmustr.

25.08.2017 tarihinde yapilan tescil ile Alpagut Kéyii Cumhuriyet Mevkii Maden Sk. No:9A/A
Dodurga/Corum Adresinde “YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. Dodurga Subesi”
kurulmustur.

31.10.2017 tarihinde yapilan tescil ile Degirmendere Mahallesi Degirmendere Sokak No:17/-
Balya/Balikesir Adresinde “YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. Balya Subesi” kurulmustur.
02.01.2018 tarihinde yapilan tescil ile Kizilirmak Mahallesi Ufuk Universitesi Cad. No:11 B/3
Cankaya/Ankara Adresinde “YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. Ankara Subesi” kurulmustur.

Anadelu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S. 30.12.2014 tarihinde kurulmus olup, 22.01.2015
tarihinde Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan %96 (Yiizde Doksan Alt1)
oraninda ortak olunarak konsolidasyona dahil edilmistir.

Anadolu Export, her nevi dogal tag, maden cevherlerinin mamul ve yar1 mamul halde alim,
satimi, imalati, montaji, ihtalat ve ihracatini yapmak ile istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir /
[stanbul’da bulunmaktadir.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.$.” nin sermayesi 50.000 TL olup, ortaklik yapis
asagidaki sekildedir;

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 96%
Burak Altay 4%

Anadolu Export, Karaaga¢ olarak adlandirilan altin sahasinin aramalarini tamamlamak ve
arama sonuglarina goére isletme yatirimina karar vermek amaciyla Stratex Internationl PLC
(Stratex) ile ruhsat devir alim s6zlesmesi imzalanmig ve devir ile ilgili olarak Maden Isleri
Genel Miidiirliigii'ne (MIGEM) bagvuruda bulunulmustur. 19.08.2016 tarihi itibariyle devir
islemi tamamlanmustir.

Sirketin 85899 nolu isletme ruhsatina bagh altin ve altin+nikel olmak tizere 2 adet isletme izni
bulunmaktadir.

Suda Maden A.S. : PR ;. |
Odas Elektrik Uretim Sanay1 Tlcaret A 5. 28.10. 2015 tanhlnde Suda Maden AS nin
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Suda Maden, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin ¢ikartilmast, isletilmesi, satinu ile istigal
etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir /
Istanbul’da bulunmaktadir.

Suda Maden A.§.” nin sermayesi 44.900.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki sekildedir;

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100%

28.10.2015 tarihinde satin alinan sirketin, Kiitahya-Usak bélgesinde bulunan Murat Dagi'nda,
iki adet igletme ve iki adet de arama olmak iizere toplam 4 adet maden ruhsat: bulunmaktadir.
Sirket, 2016 yili itibari ile antimuan madencilii ve antimuan trioksit {iretimi ve satigina
baglamustir.

21.02.2018 tarihinde yapilan tescil ile Yaya Koyil Can Kémir ve Insaat A.S. Sit.
No:90/Can/Canakkale adresinde Suda Maden A.S. Canakkale Subesi kurulmustur.

CR Proje Gelistirme Yatirim San. ve Tic. A.S.

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 26.01.2017 tarihinde kurucu ortak olarak CR Proje
Geligtirme Yatinm San. ve Tic. A.$.’ye %100 (Yiizde Yiiz) oraninda ortak olup,
konsolidasyona dahil edilmistir.

CR Proje Gelistirme, elektiik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmast,
elektrik enerjisi tretimi, tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satigi ile
istigal etmektedir. Ayrica yerli, yenilenebilir ve yesil projeler, biyokiitle enerji projeleri
gelistirmektir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Merdian Sitesi No:1D Atasehir /
Istanbul’da bulunmaktadir.

CR Proje Gelistirme Yatiim San. ve Tic. A.S.’nin sermayesi 50.000 TL olup, ortaklik yapist
asagidaki gibidir:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100%

Can 2 Trakya Kémiir Maden A.S.

Gan2 Termik A.S. 18.06.2019 tarihinde kurucu ortak olarak Can 2 Trakya Koémiir Maden
A.S.”ye %100 (Yuzde Yiiz) oraninda ortak olup, konsolidasyona dahil edilmistir.

Can 2 Trakya, her nevi dogal tag, maden cevherlerinin mamul ve yar mamul halde alimi, satimi,
imalati, montaji, ihtalat ve ihracatin1 yapmak ile istigal etmektedir.

Merkezi Barbaros Mahallesi Karanfil Sokak Varyap Meridian Sitesi No:1D Atasehir /
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Can 2 Trakya Komiir Maden A.§.’nin sermayesi 550.000 TL (besyiizellibin Tiirk liras1) olup,
ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Can2 Termik A.S. 100%

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER

(‘«
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yonetim kurulu kararr uyarinca ihracer tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varliklara iliskin bilgi:

Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak tizere mevcut veya -edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varliklarin cinsi, edinildigi y1, bﬁyﬁklﬁé_ﬁ, mevkii, defter degeri,
kullanim amaci, kiraya verildi ise kiralayan kisi/kurumun ads, kira dénemi ve tutari hakkinda
bilgiler asagidadir.

oo | Edinildigi |
Cust | Yl
ODAS
Dogalgaz , .
Kombine 201Lve | | o hurfa 199.627.638 | Dlektrik - ] ]
. Oncesi Uretimi
Cevrim I
Sajitrali | _
Kiiprii_iiasl . 50 Eléktrik 4
HES ) 2015 - Trabzon 51.829.240 :ﬁre'timi .
Can-2 Termik L
Santral S 5 00k 175 £cq | Elektrik
Ya tiruiu 2018 - | Canakkiile 2.096.375.660 Uretimi - - -
(Planlanan)

9.1.2. :ihrak;g:l’ll_ln maddi duran varhkiarinm kullanimini etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar liakkinda bilgi: '

Ihrag:gl’mn_, maddi duran varliklari kullanimim etkileyecek ruhsatlar, cevresel etki
degerlendirme (CED) raporlarinin hazirlanip hazirlanmadig1, ¢evre mevzuatinin 6ngérdiigii
birtakim yiikiimliiliiklefinin olup olmadifi vb. gevresel hususlar hakkinda bilgiler asagida
yer almaktadir.

Sitket | Tesis | Durum || CED Bilgileri Agiklama
ik - ¥ 19.042011 tarih ve o
| | 142 numaral karar ile " . A
Odas | OdasDGKCS |lsletmede|  "CED Gerekli CED Gereldi Deildir” karar
i Degildir" belgesi alinmigtir.
alinmugtir,
7 26.10.2011 tarih ve
] 1474 numarali karar . . il e
Kiigiik || Kopriibas: HES | Isletmede |  ile "CED Gerekli CED (’erclk" Degildir” karar)
) ' Degildir" belgesi alinmustir.
o alinmstir, .
T " 08.11:2018 tarih
ve 22905518.1.1
belge fiumeral
Gegici Faaliyet
] 21.01.2015 tarih ve Belgesi (GBF)
Qan Can-2 TES Isletmede Z]Igls) qgﬁlrlni\f,.r?aﬁn (;1 élglsmzs(t)llr 9 Ced olumlu karart alinmigtir
‘ alinmugtir, == |*~tarihinde Cevre
e ;;,Iziil'j\{giLisans
i ‘|~ *bagviirusu
L0 yapmstir,
/] . Bakanlik
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tarafindan
degerlendirmesi
devam etmektedir
"] Yidiz Alun- Gevresel Etki
Giimii % : o
| M;:izl;?- D;gzg?rﬁwc(gvff) Cevresel Etki Degerleme (CED)
Anadol Cevher }{aglr}lk ve Sehircilik Lizlem Raporu, Cevre ve Sehirf:ilik L.izleme
E v Zenginlestirme Gelistirm e ve Degerlendirme . ve Degerlendum‘e .
Export Tesisi-Kirma e Komisyon toplantisin Komisyon toplal}tlslnda nihai olarak
Eleme Tesisi da nihai olarak kabul - kabul edilmigtir
1 (IR:85899) edilmistir.
| Antimuan ' .
it | | Srasmn
suda |, V¢  igletmede| ile" CED Gerekli "CED Gerekli Degildir" karar
) | Zenginlestirme Degildic" alimustir.
Tesisi(IR:3441 _vee
) karar1 alinmustir.
1 Dodurga
. lﬁﬁi‘;’ v 17.08.2017 tarih ve
YS 3 Kémiir isletmede 4021 sayih " CED 17.08.2017 tarih ve 4021 sayili "
- | Zenginlestirme $ Muafiyet" yazist GCED Muafiyet" yazist alinnugtir.
Tesisi(iR:8027 alinmistir.
2)
o " 25.08.2017 tarih ve. oo
Balya Komir | 7098 sayili "CED Vggggszgdl f]tl‘“‘;’ﬂ 25.08.2017 tarih ve 7098 sayili "CED
YS Isletmesi Isletmede | Kapsami digindadir” | Y1 Yazl. Kapsam digindadir® yazist
N i ile Uygunluk Izin .
(IR:1521) yazisi Beloosi alinmits alinmigtir.(Muaf)
) alinmistir.(Muaf) elgesi alinmistir.

9.1.3. Maddi duran varhklar izerinde yer
tutarlan hakkinda bilgi:

alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek

31.12.2020 tarihi itibari ile:
Rehinler

e Yapi Kredi Bankas: A.$. ile Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd Sti. arasinda imzalanmis olan
Genel Kredi Sozlesmelerl uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankast A. S.
yararina Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd Sti.’deki ortaklarin hisselerin tamamini rehneden
hisse rehin anlagmalari 1mzalanm1$t1r Rehin tutarinin toplam degeri 1 TL (Bir Tiirk Lirasi)
nominal degerli 2.650.000 (iki Milyon Altiyiizellibin) adet hissedir. Hisse rehin anlasmalari
uyarinca giivence altina alinan yiikiimliiliiklerin tamamen §denmesine kadar anlagmalar gegerli
olacaktir.

Kii¢iik Enerji Uretim ve Ticaret Limited Sirketi ile Yapi Kredi Bankas1 A.S. arasinda imzalanan
Ticari Isletme Rehni Sozlesmesi uyarinca Yapi Kredi Bankasi A.S. lehine, birinci sirada ve
birinci derecede, Kopriibast Hidro Elektrik Santraline yonelik olarak Ticari Isletme Rehni tesis
edilmistir. Rehin tutart 74.000.000 TL’dir (Yetmisdort Milyon Tiirk Lirasr’dur).

Ayrica Can Komiir ve Ingaat A.S’ye ait gayrimenkuller iizerinde Kredi szlesmesi kapsaminda
Kredi teminati olarak Yap1 Kredi Bankasi A.S ve Tiirkiye Halkbankasi A.§ lehine ipotek tesis
edilmistir. Ipoteklerin toplam tutari 2.614.500.000 TL (iki milyar alt1 yliz on dort milyon bes
yliz bin Tiirk Lirasi) ve 558.900.000 Euro’dur (Bes yiiz elli sekiz milyon dokuz yiiz bin
Avro’dur).

Suda Maden AS 1le Pasha Yatmm Batﬂxgsi“‘ . arasinda imzalanan kredi sézlesmeleri
cg Maden Sahilar lﬂletme ruhsatlari {izerinde Pasha Yatirim
teklerin toplam degeri 42.000.000 USD’dir (Kurtk
o C‘;_" %g
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Iki Milyon Amerikan Dolari) . Isletme rehninin tutarlart 450.000.000 TL’dir (DértytizElli
Milyon Tiirk Lirasi).

Oda§ Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S ile Alternatifbank A. S arasinda imzalanan Ticari
Isletme Rehni Szlesmesi uyarinca Alternatifbank A.S. lehine, Urfa Dogalgaz Santraline
yonelik olarak birinci sirada ve birinci derecede, Ticari Isletme Rehni tesis edilmistir.
Ticari Isletme Rehnine konu, iizerinde rehin tesis edilen ticari isletme ve unsurlar1 da Makine
Kirilmasi, Kar Kaybi, Yangin vb. risklerin teminat altina alindig1 sigorta poligeleri ile koruma
altina alinmstur.

e Yapi Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankas1 A.S. Kozyatag: Ticari Subesi

Konsorsiyumu ile Yapilan Hisse Rehni Anlagmast:

Yapi1 Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatag: Ticari Subesi
Konsorsiyumu ile Can Kémiir ve Ingaat A.S. arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sozlesmesi
uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve
Halk Bankasi A.S. Kozyatag: Ticari Subesi lehine Can Komiir ve Ingaat A.S.’deki ortaklarin
hisselerinin tamamim rehneden hisse rehin anlagmasi imzalanmistir. Rehin -tutarmin toplam
degeri 100 TL (Yiiz) nomjnal degerli 2.524.100 (ikiMilyonBesYiizYirmiDortBinYiiz) adet
hissedir. Hisse rehin anlasimasi uyarinca giivence altina alinan yiikiimliiliiklerin - tamamen
Odenmesine kadar anlagmalar gegerli olacaktir.

-[laveten, Yapi Kredi Bankas: A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatag
Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Can Komiir ve Insaat A.S. arasinda imzalanmig olan Genel
Kredi Sozlesmesi’ndeki kredi borcuna kargilik olarak Can Komiir ve Ingaat A S. arasinda ve
Alacak Temliki Sozle§me51 ve zilyetlik teslim edilmeksizin Tasinir Rehin Sozlesmem
imzalanmustir. Tagmur Rehni igin sdzlesmede yer alan tutar toplam 244.800. 000 "Euro’dur
(IkiYiizKirtkDortMilyonSekizYiizBin Avro).

Kefalet

Odas Elektrik Uretim Ticaret A.S. Yap1 Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankas:
A.S. Kozyatag: Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Can Komiir ve Ingaat A.S. arasinda imzalanmis olan
Genel Kredi Sézlesmesi uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt
Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatag: Ticari Subesi lehine kefil olmustur.

Yap1 Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Limited Sirketi
arasinda imzalanmis olan Kredi Sozlesmesi ve 26.01.2016 tarihli Tadili S6zlesmesi uyarinca verilen
kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi lehine Voytron Enerji
Elektrik Perakende Satis A.S. tiizel kisilik olarak kefil olmugtur.

Pasha Yatirim Bankasi A.S. ile Suda Maden A.S. arasinda imzalanmis olan Kredi S6zlesmesi tarihli
Tadili uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Pasha Yatirim Bankasi lehine Odas Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S. tlizel kisilik olarak kefil olmustur.

Odas Elektrik Uretim Ticaret A.S. ayrica bagli ortaklig1 konumunda olan grup firmalarinin kisa vadeli
isletme sermayesi ihtiyaci igin gerekli olan nakdi kredileri ile tiim gayri nakdi kredileri igin kefil
olabilmektedir.

Temlik

e Alternatifbank A.S. ile Yaptlan PMUM Alacagin Devri S6zlesmesi:
Alternatifbank A.S. ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.$. arasinda imzalanmis olan
Genel Kredi Sozlesmelerl uyarmca verilen kredinin guvencesx olarak Alternatifbank A.S.
yararina ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin EPIAS’a yaptif1 enerji satisindan
kaynaklanan gelirinin Alternatifbank A.S.’ye devri konusunda anlasma imzalanmigtir. Temlik
tutart 450.000.000 TL’dir (DértyiizElli Milyon Tiirk Liras), bitis tarihi 28.04.2026°dr.

e Yapi Kredi Bankas1 A.S. Esenyurt Ticari $ub651 ile Yapilan EPIAS Alacagn Devri S6zlesmesi:
Yapi Kredi Bankas: A.S. Esenyurt Tlcarl $llb€51 ile Kiigiik Enerji Elektrik Uretim Tic. Ltd. Sti.
arasinda imzalanmig olan Geneél Kredl Sozlesmelen uyarinca verilen Kredinin | guvences1 ‘olarak
Yap1 Kredi Banka31 AS. yararma Kug:uk Ener_u Elektrlk Uretlm ve Tic. Ltd Sti.’nin EPIAS tan

oo hakpye g
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imzalanmigtir. Temlik tutari 78.000.000 TL’dir (Y etmigSekizMilyon Tiirk Liras1). Temlik bitig
tarihi-ise 05.01.2026 dir. _

Yapi Kredi B_’ankasyA:S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Kozyatag: Ticari Subesi
Konsorsiyumu ile Can Kémiir ve Ingaat A.S. arasinda imzalahmis olah Genel Kredi S’éz-lesf.r’_lesi
uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve
Halk Bankasi A.§. Kozyatagi Ticari Subesi lehine EPIAS Alacak Temliki Sozlesmesi
imzalanmugtir. Temlik tutar1 13.000.000.000 TL (Oniig Milyar Tiirk Lirasi) ve bitis tarihi 2029
yihidir.

Grup tarafindan verilen teminatlar agagidaki gibidir:

TEMINAT REHIN IPOTEKLER _ 31.12.2020
A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 7.803.638
B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar 10.077.972.265

Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amacryla diger 3.
C) Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin --
toplam tutart

D) Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari --
i)  Ana ortak lehine vermis oldugu TRI' levin toplam tutar: --
i) B ve C maddeleri kapsan.mm girmeyen diger Sirket sirketleri -
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart -
iii) C nggc{({esi kapsammna girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar
TOPLAM 10.085.775.903

Sirket’in vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin 6z kaynaklarina oram 12.67’dir.

9.1.4. Maddi duran varllkla_rm rayi¢ / gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihra_(,:q:l bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo diénemleri
itibartyla ihrag¢inin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarin kompozisyonu
hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2020 itibari ile konsolide maddi olmayan duran varliklarina iliskin hareket
tablosu asagidaki sekildedir;

01.01.2020 Giris Cikiy  Transfer 31.12.2020

Maliyet
Haklar 10.028.606 163.940 - ~  10.192.546
Diger Maddi Olmayan Duran varliklar 6.571.329 - - _ 6.571.329
Hazirlik Gelistirme Gideri 56.454.549 25.972.948 - - 82.427.497
Toplam 73.054:484=, 26.136.887 - -~ 99.191.371
Birikmis itfa Paylan o b B
Haklar fasasas, - ~ (5.453.603)
Digen vagddi ehmayangsiugansyarhkdar & (598.404) - -
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Hazirlik ve Gelistirme Giderleri (1.753.107) _ (4.760.63 1) - - (12.513.738)

Toplam (12.896.936)  (5.695. 091) - ~  (18.592.027)

Net Defter Degeri 60.157.548 20.441.796 - -- 80.599.342

Sirket’in 31.12.2019 itibari ile konsolide maddi olmayan duran varliklarina iliskin hareket
tablosu asagidaki sekildedir;

Transfe
01.01.2019 Giris  Cikis r 31.12.2019

Maliyet

Haklar 9.619.988  2.552.902 - - 12.172.890

Diger Maddi Olmayan Duran
varliklar 6.553.324- 18.012 - - 6.571.336

Hazirlik Gelistirme Gideri

38735332 17.719.209 : . 56454541
Toplam 54.908.644  20.290.123. : . 75.198.767
Birikmis itfa Paylar1
Haklar (3.578.224)  (1.136.591) . . (4714815)
Diger maddi olmayan duran
varliklar (547.662) (50.742) - - (598.404)
Hazirhik ve Gelistimme Giderleri 4 s35.008) _(3215.080) - - (1.753.107)
Toplam (8.663.914)  (4.402.412) - - (13.066.326)
Net Defter Degeri 46.244.728  15.887.711 : - 62.132.440

Sirket’in 31.12.2018 itibari ile konsolide maddi olmayan duran varliklarina iliskin hareket
tablosu asagidaki sekildedir;

01.01.2018 Giris Cikis Transfer 31.12.2018
Maliyet
Haklar 8.112.028 1.507.959 - - 9.619.988
Diger maddi olmayan duran
varliklar 6.497.274 56.050 - - 6.553.324
o tmr“\
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 26 503 074 i r;} 12 232 258 ) ) 38.735.332

Toplam e

A . 41. 112 378 Ygds 13\796 267-’3 54.908.644
ODAS ELEKTRIVURETIMA T 3
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Birikmiy itfa Paylar:

Haklar

(2.690.574) (887.596) . (28)  (3.578.198)
Diger maddi olmayan duran ,
varliklar (455.276) (92.415) ; 29 (547.662)
Hazirlik ve Geligtirme Giderleri (1.970.946)  (2.555.964) - (11.145)  (4.538.054)
Toplam (5.116.796)  (3.535.975) - (11.144) (8.663.914)
Net Defter Degeri 35995581  10.260.292 - (1L144)  46.244.728

Sirket’in 31.12.2020 dénemi itibari ile sahip oldugu Maddi Olmayan Duran Varliklarina iligkin

detaylar1 asagidaki sekildedir;

Maddi Olmayan Duran Varhik/Hazirhk ve

Sirket / Bagh Ortaklik Gelistirme Giderleri 31.12.2020
Anadolu Export Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri 346.204
Anadolu Export Hazirlik ve Geligtirme Giderleri 18.387.229
Can 2 Trakya Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 29.992.308
Can Komiir Can 2 Termik ’Santrali Lisans Bedelleri 122.'014
Can Komiir Hazirlik ve Geligtirme Giderleri 3.025.247
Can Kmiir Bilgisayar Yazilimlar 557.982
Kii¢tik Enerji Uretim Lisans: ve Tadil Bedelleri 22.000
Odas Dogalgaz Dogalgaz Toptan Satis Lisansi ve Tadil Bedelleri 64.450
Odas Elektrik Uretim Lisansi ve Tadil Bedelleri 151.758
Odas Elektrik Bilgisayar Yazilimlart 427.969
Odas Elektrik WEB Yazilimlar 35.935
Odas Elektrik Can Komiir Varlik Alim Bedeli 5.920.251
Suda Maden Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri 4.716.655
Suda Maden Bilgisayar Yazilimlar 35.403
Suda Maden Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 6.031.568
Voytron Enerji Elektrik Toptan Satis Lisansi 324.567
Voytron Enerji Bilgisayar Yazilimlar 156.404
Voytron Enerji Internet Sitesi 4.600
Voytron Enerji Portfoy Hakki Kullanim Bedeli 454.310
Yel Enerji Maden Ruhsat Bedeli 3.247.813
Yel Enerji Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 2.521.418
Yel Enerji Bilgisayar Yazilimlari 4.001
Ys Madencilik Hazirlik ve Geligtirme Giderler 22.469.726
Ys Madencilik Maden Ruhsat Bedeli 168.403
Ys Madencilik Bilgisayar Yazilimlart 3.156
TOPLAM 99.191.371

Sirket’in 31.12.2019 dénemi itibari ile sahlp Ldugu»Maddl Olmayan Duran Varliklarina 111$k1n
detaylar1 asagidaki.-sekildedir; S - e
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Maddi Olmayan Duran Varhk/Hazirhk ve

Sirket / Bagh Ortakhk Gelistirme Giderleri Tutar
Can KSmiir Can 2 Termik Santrali Lisnas Bedelleri 122.014
Odas Enerji Elektrik Toptan Satis Lisansi 324.567
Odas Dogalgaz Dogalgaz Toptan Satis Lisansi ve Tadil Bedelleri 64.450
Kii¢iik Enerji Uretim Lisansi ve Tadil Bedelleri 22.000
Odas Elektrik Uretim Lisansi ve Tadil Bedelleri 151.758
Yel Enerji Maden Ruhsat Bedeli 3.247.813
Suda Maden Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri 4.637.786
Odas Enerji Bilgisayar Yazilimlar: 156.404
Odas Enerji Internet Sitesi 4.600
Odas Enerji Portfoy Hakki Kullanim Bedeli 454.310
Odas Elektrik Bilgisayar Yazilimlar 420.184
Odas Elektrik WEB Yazilimlar 35.935
Odas Elektrik Can KO6miir Varlik Alim Bedeli 5.920.251
Can Komiir Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 2.341.472
Can Komiir Bilgisayar Yazilimlari 557.982
Can2 Trakya Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 10.587.498
Yel Enerji Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 2.037.355
Yel Enerji Bilgisayar Yazilimlari 4.001
Suda Maden Bilgisayar Yazilimlari 35.403
Suda Maden Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 6.031.568
Anadolu Export Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri 268.918
Anadolu Export Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 12.986.930
Can Komiir TRFS-16 Kiralamalar 1.947.723
Can 2 Trakya TRFS-16 Kiralamalar 97.179
Odas Elektrik TRFS-16 Kiralamalar 99.384
Y's Madencilik Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 22.469.726
Ys Madencilik Maden Ruhsat Bedeli 168.403
Ys Madencilik Bilgisayar Yazilimlari 3.156
TOPLAM 75.198.767

Sirket’in 31.12.2018 dénemi itibari ile sahip oldugu Maddi Olmayan Duran Varliklarmna iliskin
detaylar1 asagidaki sekildedir;

Maddi Olmayan Duran Varhk/Hazirlik ve

Sirket / Bagh Ortakhk Gelistirme Giderleri Tutar
Car Kémiir Can 2 Termik Santrali Lisnas Bedelleri 45.710
Odags Enerji Elektrik Toptan Satig Lisansi 324.567
Odas Dogalgaz Dogalgaz Toptan Satis Lisansi ve Tadil Bedelleri 64.450
Kiiciik Enerji Uretim Lisans1 ve Tadil Bedelleri 22.000
Odas Elektrik Uretim Lisansi ve IaddBedellen 122.708
Yel Enerji edel: 3.179.709
Stida Madén Sgha Ruhsat? e Maden Ruhsat Bedellerl 4.553.286
Od%?D%\%egLCKTRi ¢ Bilgisayar Ya2111mlqr1 i 156.404 _
SANAY| TICARH

Barharos Mh. Karanfil Sk. ]

77

Y Tic. Sic. Mo - 74692

/

Tel: 0216 174 1 474 Fash
Yoryatagi V.0. 6340417014




Odas Enerji Internet Sitesi 4.600

Odas Enerji Portfoy Hakki Kullanim Bedeli 454.310
Odas Elektrik Bilgisayar Yazilimlari 384.985
Odas Elektrik WEB Yazilimlar 35.935
Odas Elektrik Can Komiir Varlik Alim Bedeli 5.920.251
Can Komiir Hazirhik ve Gelistirme Giderleri ‘ 2.341.472
Can KOmiir Bilgisayar Yazilimlar 541.731
Yel Enerji Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 1.477.553
Yel Enerji Bilgisayar Yazilimlar 4.001
Suda Maden Bilgisayar Yazilimlar 35.403
Suda Maden Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 6.024.328
Anadolu Export Saha Ruhsat ve Maden Ruhsat Bedelleri 206.814
Anadolu Export Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 6.437.779
Y's Madencilik Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 22.454.200
Y's Madencilik Maden Ruhsat Bedeli 113.290
Ys Madencilik Bilgisayar Yazilinlari 3.156
"TOPLAM o 54.908.644

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihragemn faaliyetlél‘i ,i‘g:erisindek-i' rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varliklar igerisinde toplam 591.882 TL (Besytizdoksanbirbin
sekizylizsekseniki Tiitk Liras1) degerinde gruba ait lisanslar yer almaktadir. S6z konusun
lisanslarin siiresinden once iptal edilmesi, sirket faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.
Lisanslarin yenilenmemesi durumunda Sirket’ in faaliyetleri lisans stireleri sonunda duracak
olup, bu durum gelecek donem faaliyetleri agisindan risk yaratabilir.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarm bulunmas: halinde, ihragg:
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilajn gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Sirket ve bagl ortakliklarinin 31.12.2020 dénemi itibariyle hazirlik ve gelistirme giderleri asagidaki
sekildedir;

Yel Enerji’de IR:4327 (17517) ruhsat numarali kémiir madeninin ruhsat devri 15.07.2015 tarihinde
gergeklesmis olup, itfa islemi maddi olmayan duran varligin kullanima hazir oldugunda (ruhsat devir
tarihi itibari ile), yani ySnetimin amagladig1 sekilde faaliyet gosterebilmesi i¢in gereken konum ve
duruma geldiginde baglamistir.

Can2 Termik’de gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise 09.07.2013 tarihinde Can2 Termik
ile IR.17448 Ruhsat No’lu Canakkale ili Can ilgesi Yayakdy Koyii'nde bulunan maden kdmiirii
sahasimin rédevans karsilig1 isletme sézlesmesi ile isletme haklari alinan maden komiiriine iliskin olarak
daha onceden isletilen maden sahasinda yapilan arazi Slgiim, test ve sondaj, mimarlik miihendislik, arazi
hasar bedelleri, iy makinasi kiralama hizmeti gibi harcamalar gelistirme giderleri olarak aktiflestirilmis
ve rédovans sdzlesmesinin siiresinde itfa edilmeye baglanmistir.

Suda Maden’de aktiﬂesﬁrilen Hazirhk ve Gelistirme Giderleri, 34412 ve 43169 numarali isletme
ruhsatlarina iliskin olarak antimuan sahalarinda yapilan sondaj, 6rneklendirme, maden gelistirme
¢alismalarina iliskin harcamalardan olusmaktadir.

Anadolu Export’da aktiflestirilen Hazirlik ve Gelistirme Giderleri, Kiitahya Karaagag’ta bulunan altin-
giimiis maden sondajlarina, analiz ve jeofizik bedellerine iliskin tutarlardir. Sondaj galismalar1 devam

etmekte olup; itfa- islemi maddi '—olmayat;lrﬁ,«'dﬂtilraqf’ var :éin};-yé')netimin amacladigt sekilde faaliyet

gosterebilmesi igin gereken konum ve durl}ﬁm geﬁl‘c_ﬁéig&éz:Basi'ztyacaktlr.
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YS Maden Corum Dodurga maden ocagi kapah igletmesi ile ilgili 22.469.726 TL’ lik Hazirlik ve -
Gelistirme ¢alismalart yapilmistir. Nisan 2018 doneminden itibaren kapal ocak- lsletmesmm dévreye

girerek komiir ¢ikaitma isleminin baglamasi sebeblyle amortisman ayirmaya baglanmustir.
Can 2 Trakya’ da aktiflestirilen 29.992.308 TL bedelli Hazirlik ve Gehstlrme Giderleri, Teklrdag
Malkara’ da bulunan kdmiir maden sondajlarina, anallz ve jeofizik bedellerine iligkin tutarlardir. Sondaj
¢alismalari devam etmekte olup, itfa islemi maddi olmayan duran varhigin yOnetimin amagladids sekilde
faaliyet gosterebilmesi igin gereken konum ve duruma geldiginde baslayacaktir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarm rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanmmim veya satisim kasitlayan

sozlesmeler veya diger kisitlayier hiikiimler hakkinda bllgl.

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde serefiye kaleminin bulunmas
halinde, nhrag:c;l bllgl dokumamnda yer almas1 gereken finansal tablo donemleri
itibariyla serefiye edmlmme yol acan 1§lemler hakkinda bilgi:

10. F AALIYETLERE

VE

DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

FINANSAL

DURUMA

ILiSKiN

10.1.1. Ihrag:g:l nin izahnamede yer almasi gereken finansal tabio donemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yldan yila meydana gelen

degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Bagmmsiz’ Bagunmz: Bagimsiz

Denetimden Denetir@:d_e_n Denetimden

Bilango (TL) Gegmis Geemis Gegmis

01 01._20'207 01.01.2019— 01.01. 2018—

31.12.2020]  3112.2019|  31.12.2018

Nakit ve nakit benzerleri 15.431.240° 16.355.919. 7.133.365

Ticari alacaklar 159.705.970|  131.834.270 84.642.356

- fliskili taraflardan - - -

- Ilz§kzlz olmayan taraflar dan 159.705.970 131834270 84.642. 356

Diger alacaklar 1 61.308.182 62.845.101 '48 372;,532
- Hliskili-taraflar. dan 40.826.451 43.689.767) '

- Ilzsktlx olmayan taraﬂardan . 20481731 19155334 20.80 2

Stoklar 193712243 143.337.545- 86.158.285"

Pesin ddenmis. glderler 20.118.368 | 27.411475 12.164.892

Cari. doriem vergisiyle.ilgili varliklar 339.428 -1 .

Diger donen varliklar 64.895.761) . 171315883  125.591.830

|- Satis amagh simiflandirilan duran varliklar @’“,( il : %296. -575.305.| - 531.359.

:f"" = "\ . - R
Toplam d6d TarhaR (RETing 4 =} 516 108,111  553.675.498]  364.594.619°
Barh; :m?{,}fz\lﬁyar‘tfﬂkc c:,‘ : M,— o g g : ‘ | . |
e R Y %) S
Focsidi V. et /I E %{’ 4 3 0 Tewne 7071




O

birlesmelerin etkisi .

Diger alacaklar 1.352.461 645.577 243.643
| - Hliskili mﬂ:ﬂardan - - -
- fligkili olmayan taraflardan 1.352.461 645.577 243.643
‘Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 27.264.636 2.135.535 200.000
Maddi duran varliklar 2.521.085.578 | 2.478.541.012| 2.563.015.928
Maddi olmayan duran varliklar 80.599.342 60.157.548 46.244.728
Kullanim hakki varliklar 4.609.858 1.974.892 -
Pesin 6denmis giderler 4.679.123 3.760.397 303.323
Ertelenmis vergi varlig; 171.470.932 32.200.013 39.234.733
Diger duran varliklar 78.912.655 98.705.489 62.226.180
Toplam duran varhklar 2.889.974.585| 2.678.120.463| 2.711.468.535
Toplam varhklar 3.406.082.696 | 3.231.795.961| 3.076.063.154
Kisa vadeli borglanmalar 100.638.111 59.659.824 49.542.893
Kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliliikleri 7.637.538 6.848.224 6.210.866
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kistmlar: 420.115.199 586.803.729 354,706.373
Diger finansal yikiimlitliikler 78.263.971 92.330.497|  171.080.031
Ticari borglar 275.414.380 288.073.343 285.547.729 |
- Hiskili taraflardan - - -
- lliskili olmayan taraflara 275.414.380|  288.073.343 285.547.729
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 5.582.269 16.895.496 5.126.629.
Diger borglar 118.810.291 33.965.912 10.719.123
- lliskili taraflara 1 195.127.919 11.443.684 378.956
- Hligkili olmayan taraflara 23.682.372 22.522.228 10.340.167
Ertelenmis Gelirler 49.912.503 104.488.343 50.207.961
Donem kar vergi yiikiimliiliigi 803.764 0 83.554
Kisa vadeli karsiliklar 6.510.828 2.576.601 1.395.123
Calisanlara saglanan faydalara iliskin 4.045.253 1.426.261 549.521
Diger 2.465.575( 1.150.340 845.602
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 39.996.040 31.962.619|  25.325.459
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.103.684.894 | 1.223.604.588 |  959.945.741
Uzun vadeli yiikiimliliikler 1.487.422.249 | 1.124.009.828 | 1.140.024.004
Uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikleri 549.788 4.088.745 7.219.682
Diger borglar 12.327.731 5.678.453 | 15.500
- lliskili olmayan taraflara 12.327.731 5.678.453 15.500
Uzun vadeli karsiliklar 1.460.981 2.299.695 1.059.403
Caliganlara saglanan faydalara iliskin 1.275.937 2.114.651 887.375
Diger uzun vadeli karsiliklar 185.044 185.044 172.028
Ertelenmis vergi yiikiimliligi 10.655.111 77.397.513|  123.934.700
Diger uzun vadeli yiiktimlilikler 1.796.551 2.467.750 0
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.514.212.411 | 1.215.941.984| 1.272.253.289
Odenmis sermaye , 600.000.000  294.742.950  135.750.000
Paylara iliskin primler/ iskontolar 60.094.073 28.260.507 44.242
bKi?irk‘I’ziy: df;fg:p’g:ﬁfgesl’fr‘l‘ga"l‘g}‘; ‘g‘;ggﬁgfk 687.441.673|  702.505.673|  785.794.350
- Yeniden degerleme ve olciim kazang/ kayiplar P - :::73@ ti.503 728.846.503 812.135.180
- Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri i;‘e;gﬁ“ T ;‘_‘;4’\} *‘;0 4.‘2%%0 — —26340 83 0 T ) 26 3 4 O.é 30
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