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BILANCO ANALIZi
KARSAN OTOMOTIV SANAYi ve TICARET A.S. (KARSN)

Sirkete iligkin bilanco analizi ve teknik dederlendirme notumuzu agagida gorebilirsiniz:

- Karsan, 3C18'de 204 bin TL net zarar agiklad1.

- Net satis gelirleri yillik %26 artigla 369 min TL, FAVOK yillik %190 Artigla 130 min TL oldu.

- FAVOK marjinda ceyreksel ve yillik bazda giicli artiglar dikkat cekiyor.

- KARSN hisseleri, gevseme trendinin desteginden verdigi tepkide momentum kazanmaya
devam ediyor. 1,25 lzerinde tutunma devam ettigi stirece 1,30 direncine yonelim beklenebilir.

Temel Analiz: Karsan, gelir ve operasyonel kar tarafinda glcli artiglar elde etmesine karsin,
yuksek kur farki giderlerinden dolayi esas faaliyet disi finansal giderlerinin etkisiyle 3C18'de 204
bin TL net zarar acgikladi. Sirketin net satis gelirleri yillik bazda %26 artigla 369 min TL'ye
ulasirken, satislarin maliyeti gérece dusuk bir artis gésterdi ve buna bagli olarak sirketin brit
karlihginin 3C18’'de yillik %171 gibi gugllu bir artigsla 155 min TL ile sirket tarihinde ilk kez bir
ceyreklik donemde 100 min TL’yi astigini gériyoruz. Faaliyet giderlerinin yatay seyri ve 110 min
TL'lik diger faaliyet kari sayesinde sirket 3C18’de yillik %190 gibi dikkat ¢ekici bir artisla 130 min
TL FAVOK elde etmistir. Ancak, esas faaliyet digi finansal giderlerinin kur farki giderleri nedeniyle
249 min TL ile ayri bir rekor kirmasina bagl olarak sirketin net kari kalmamis ve 3C18'i 204 bin
TL gibi disuk bir zarar ile kapatmistir. Sirketin 3C18’de net zarar etmesi negatif bir unsur olsa a
gelir ve operasyonel performans tarafinda basarili bir dénem gecirmesi nedeniyle sonuglarin
hisse performansini destekleyecegini dlisiniyoruz.

KARSN (mn TL) 3C18 3CG17 Yilhik deg. Ceyreksel deg. 2C18
Net satiglar 369 292 26.4% 3.9% 355
Satislarin maliyeti 270 243 10.9% -10.1% 300
Briit kar 99 49 104.0% 81.0% 55
Briit ké&r marji 26.9%  16.6% 10.2% 11.4% 15.4%
Faaliyet Giderleri 39 24 67.7% 11.4% 35
Faaliyet giderleri/Net satislar 10.7% 8.1% 2.6% 0.7% 10.0%
FVOK 60 25 138.3% 208.7% 19
FVOK marji 16.2% 8.6% 7.6% 10.7% 5.4%
FAVOK 129 45 190.4% 157.2% 50
FAVOK marji 351%  15.3% 19.8% 20.9% 14.2%
Net kar (Ana Ortaklik Paylar) -0.20 7.71 - -6.99
Net kér marji -0.1% 2.6% -2.7% 1.9% -2.0%
Kaynak: KARSN

Teknik Analiz: KARSN, gevseme trendinin desteginden verdigi tepkide momentum kazanmaya
devam ediyor. 1,25 Uzerinde tutunma devam ettigi sirece 1,30 direncine yonelim beklenebilir.
1,30 Gzerinde ise kisa vadeli gevseme trendinin ana direnci olan 1,38 hedeflenebilir. 1,25
destegi altinda ise 1,19 ve 1,12 ana destegi takip edilmeli
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Hazirlayan: Yatinnm Danigmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Soru, goris ve islemleriniz i¢cin misteri temsilciniz ile iletisime ge¢ebilirsiniz.
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GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhgi”“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. Yatirim Danismanligi’nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatinm Menkul degerler A.S.'nin yazili izni
olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynaklh tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin icerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.
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