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KANTITATIF SIRKET ANALIzi

IPEK ENERJI (IPEKE)

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sn. Berat Albayrak tarafindan aciklanan Yeni Ekonomi Programi
(YEP) cercevesinde, cari acigin disurilmesi ve yerli Uretimin tesvik edilmesi amaciyla tedbirler
alinacagi, kimya, madencilik, enerji sektorleri gibi bazi sektérlerin de bu tesviklerden
yararlandirilacag bildirildi. ipek Enerji, bu kapsamda destek bulabilecek sirketler arasinda dikkat
cekiyor. Sirkete artabilecek yatirimci ilgisi, yaklasik olarak bir yilin en disik seviyelerinden tepki
gelmesine neden olabilir.

Asagida, sirketin son aciklanan finansallarina gore 6zet gelir tablosunu ve teknik degerlendirme
notlarimizi gorebilirsiniz:

Ceyreksel Yillik

Deg. (%) Deg. (%)
Gelirler 266 216 458 112% 2% 1,100 1,037 -6%
Brit Kar 158 115 295 157% 87% 664 551 -17%
Faaliyet Kari (FVOK) 125 46 252 445% 102% 531 396 -25%
FVAOK 144 67 274 311% 91% 641 488 -24%
Net Kar 53 11 78 644% 46% 21 86 313%
Briit Kar Marji 59.4% 53.2% 64.4% 11.2% 5.0% 60.4% 53.2% -71%
Faal. Gid. / Satiglar 12.4% 31.8% 9.3% -22.5% -3.1% 12.1% 14.9% 3%
FVAOK Marij 54.0% 30.9% 59.8% 28.9% 5.8% 58.3% 47.0% -11%
Net Kar Mariji 20.0% 49% 17.1% 12.2% -3.0% 1.9% 8.3% 6%

* "Ceyreksel Degisim (%)" énceki ceyrede gére degisimi, "Yillik Degisim (%)" énceki yilin ayni geyredine gbre degisimi yansitmaktadir.
** FVAOK (Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar): Faaliyet kari + Amortisman ve itfa giderlerini yansitmaktadir

ipek Enerji, 2C18'de yillik %46,4 artisla 78 milyon TL net kar aciklarken sirketin hem ceyreksel
hem de yillik bazda oldukga gulgli bir operasyonel performans sergiledigini goériyoruz. Bu
performansin hisse senedi performansina yansimamasinin ana nedeni ise, déviz fazla pozisyonu
olmasina ragmen sirketin faaliyetlerinden kaynakli déviz kuru riski tagimasi ve TL’deki ylksek
volatilite nedeniyle baski gérmesi. Yeni ekonomi programinin getirebilecegi tesvikler, sirketin bu
konudaki zaaflarinin dengelenmesine neden olabilir.

Teknik Analiz: Yaklasik olarak son bir yillik fiyat bandi olan 4,22 — 8,50 fiyat araliginin dip
bdlgesinde taban arayisinda olan hissede son dénemde momentum kazanimi ve kisa vadeli
direnglere yonelim goérliyoruz. 5,30 ve 5,51 seviyeleri 6nimuzdeki donemin kritik direngleri olarak
izlenebilir. Destekler ise, 4,90 ve 4,70 seviyeleri.
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Hazirlayan: Yatinnm Danigmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Soru, goris ve islemleriniz i¢cin misteri temsilciniz ile iletisime ge¢ebilirsiniz.

Subelerimiz

ADANA SUBESI
0(322) 459 45 99

BURSA SUBESI
0(224) 225 18 50

ISTANBUL GOZTEPE SUBESI
0(216) 368 24 20

ANKARA SUBESI
0(312) 434 22 52

DENizLi SUBESI
0(258) 265 16 21

izZMiR SUBESI
0(232) 482 20 50

ANTALYA SUBESI
0(242) 241 44 14

ISTANBUL SUBESI
0(212) 314 82 62

SAMSUN SUBESI
0(362) 431 08 24

GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhgi”“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. Yatirim Danismanligi’nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatirm Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni
olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynaklh tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin icerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.
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