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Guglu kar bliyimesi, net faiz marji ve sermaye yeterliligi ile 6ne ¢gikacagini disindigumuz Garanti Bankasi
(GARAN); artan enflasyon oranlari nedeniyle varliklar arasinda bulunan yiikli TUFE’ye endeksli tahvil
portfdylerinden gugli gelir elde etmesini bekledigimiz Akbank (AKBNK); kur ve Urln fiyatlarindaki artis
nedeniyle hem glgli gelir blylimesi hem de yiksek triin karlili§i yakalamasi beklentisiyle Tiiprag (TUPRS);
havacilik sektdriindeki olumlu gériinim ve marjlardaki iyilesmenin devam edecegi beklentisiyle Pegasus
(PGSUS); Turkiye ve Hindistan havacilik sektoriine yonelik olumlu beklentilerin destegiyle, sirketin karlilk
marijlarinda iyilesmenin devam edecegi beklentisi, ¢esitlendiriimis portféyi ile bdlgesel soklara kargi daha
korunakh yapisi ve cazip temetti verimliligi sunmasi agisindan Gelebi (CLEBI); gerek magaza genislemesi
gerekse enflasyonun yiiksek seyrine bagl olarak, gigli biyime hikayesine 2019 yilinda da devam edecegi
beklentisi ve gucli net isletme sermayesi ile kur ve faiz riskine maruz kalmayisinin hisseyi gicli kildigini
distindigumuz Bim (BIMAS); vyurt igi pazarda devam eden cazip arz-talep ortami, uluslararasi
operasyonlarin artan katkisi ve TL'deki deder kaybinin satisg gelirlerine pozitif yansimasi, dolar bazli gelir
yapisli ve grup iginde devam eden maliyet azaltici aksiyonlarin 2019 yilinda karlihdl artirmaya devam
edecegini dusindigimiz Sise Cam (SISE), olusturdugumuz hisse model portfdyimizde yer alan
hisselerdir.

Model Portféyde Ana Strateji Degisikliklerimiz ve BIST Performansi

100.000
98.000
14.11.2018 - BIST100:
93.287
96.000 Bankacilik hisseleri agirlhgini

%20'den %30'a yikselttik

94.000

92.000

22.11.2018 - BIST100:
92.629
Bankacilik hisseleri agirligini

o/ 2! oA !
90.000 %30'dan %40'a yiikselttik

88.000

10.18 10.18 10.18 11.18 11.18 11.18

Model Portfoy Giincelleme;

Gegtigimiz hafta Model Portféyln bilesenlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
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Portfoy Performansi
Hisseler Agirlik Portfoye Giris Tarihi | Giris Fiyati Son fiyat Getiri * BIST'e Relatif Getiri

GARAN 20% 10.2018/14/23.11.2018 7,31 8,27 14,0% 11,9%
AKBNK 20% 10.2018/14/23.11.2018 6,60 7,66 17,3% 15,2%
TUPRS 10% 05.10.2018 135,30 124,90 -7,7% -8,7%
PGSUS 10% 05.10.2018 24,46 25,30 3,4% 2,4%
CLEBI 10% 05.10.2018| 52,35 52,20 -0,3% -1,3%
BIMAS* 10% 05.10.2018| 81,10 84,50 5,2% 4,1%
SISE 10% 05.10.2018| 5,35 5,03 -6,0% -7,0%
Hisse Realizasyonu 10% 14.11.2018|
XU100 100% 94.417 95.416 1,06%

Kiimiilatif Portfoy Getirisi 2,44%

BIST'e Relatif Getiri 1,38%

*Temettl getirileri dahil edilmistir.
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*30.11.2018 kapanisl itibariyle
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Uzman Yardimcisi
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhgligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirliigi giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde
belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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