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KANTITATIF SIRKET ANALIzi

EREGLI DEMIR GELIK (EREGL)

Sirkete iligkin bilango beklentisi ile birlikte haber, takas ve teknik degerlendirme notlarimizi
asagida gorebilirsiniz:

- Eregli'nin 2C18 finansallarini 16 Agustos’ta agiklamasi bekleniyor.

- Hammade fiyatlarindaki distsin devam etmesi glgli finansal performansla birlikte hisse
fiyatlarindaki ylkselisi desteklemeye devam edebilir.

- Yabanci takas oraninin Borsa istanbul yabanci takas oranindaki diisiise ragmen degismemis
olmasi, hisse fiyat performansini pozitif etkilemeye devam edebilir.

- Tarihi zirve seviyelerinde glgli teknik gérinimin korundugu hissede gugcli bilango verileri
yukselis egiliminin devamini destekleyebilir.

Temel Analiz: Eregli Demir Celik’in yilin ikinci ¢eyreginde, hem gugcli satis rakamlari hem de
gucla fiyat artiglari ile birlikte ¢eyreklik bazda %15,1, yillik bazda ise %33,8 artisla 6.239 milyon
TL satis geliri elde etmesi bekleniyor. Gegen senenin ayni déneminde 1.186 milyon TL olan
FAVOK rakaminin ise, ceyreklik %13,6, yillk %63,9 artisla 1.943 milyon TL'ye yiikselmesi;
FAVOK marjinin da yillik 5,7 puan iyilesme ile %31,1 seviyesinde gerceklesecedi dngorullyor.
Net kar tarafinda ise, Eregli Demir Celik’in yilin ikinci ceyreginde ¢eyreklik %32,2, yillik ise %62,1
artis ile 1.406 milyon TL net kar rakami agiklayacagi tahmin ediliyor.
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Net Satiglar 6.239 4.661 33,8% 5.420 15,1%

FAVOK 1.943 1.186 63,9% 1.710 13,6%
FAVOK Marji 31,1% 25,4% 5,7% 31,6% -0,4%

Net Kar (Ana ortaklik payi) 1.406 867 62,1% 1.063 32,2%
Net Kér Marji 22,5% 18,6% 3,9% 19,6% 2,9%

Kaynak: EREGL, HLY Arastirma, *Research Turkey

Olasi Katalizorler: ABD ve Euro Bolgesi ve Cin’de blyume ivmesinin hiz kazanmasi ile demir
celik sektoriinde satis gelirleri artmaya devam ederken, Fed’in faiz artirrmlarinda hiz kesmeye-
cegi beklentileri emtia fiyatlarinda diisise neden oluyor. Hammade fiyatlarindaki disus ile birlikte
gucli finansal performansin devam etmesi hisse fiyatlari Uzerinde pozitif etki olusturmaya devam
edebilir.

Yabanci Takasi: Hissede yilbasindan bu yana yabanci takas orani %76 seviyesinde kalirken,
ilgili dénemde Borsa Istanbul yabanci takas orani %65,80 seviyesinden %61,64 seviyesine
gerilemistir. Borsa Istanbul’daki yabanci takas orani diisiisiine ragmen EREGL hissesinde
yabancilarin satis yoénli pozisyon almamasi hisseye yonelik uzun vadeli yatirim istahini
desteklemektedir. Bloomberg analist beklentilerinde 18 analist 12,56 TL ortalama hedef fiyat ve 5
lizerinden 4,06 puan ile AL tavsiyesinde bulunmaktadir.
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Hazirlayan: Yatinnm Danigmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Soru, goris ve islemleriniz i¢cin misteri temsilciniz ile iletisime ge¢ebilirsiniz.
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GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhgi”“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S. Yatinm Danismanlig’nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazil izni
olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynaklh tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin icerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.
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