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BILANCO ANALIZI

ENKA INSAAT (ENKAI)

Sirkete iliskin bilanco degerlendirmesine ek olarak teknik degerlendirme notumuzu asagida
goérebilirsiniz:

- Enka, 2C18'de 545 mIn TL net kar beklentilerine karsin 9 min TL net zarar acgikladi. Agiklanan
zarar kaleminin ana nedeni, 6énceki ceyreklere gore ¢ok yuksek artis gosteren yatirim giderleri
ve ayni oranda artmayan yatirim gelirleri oldu.

- Gelirler, faaliyet alanlarina gore bakildiginda enerji tarafi hari¢ beklentilerle uyumlu gérultyor.

- Sonuglar, beklentilere gére zayif kalan net kar nedeniyle olumsuz olsa da, beklentileri asan
satis geliri, blylyen taahhiut portfdyl artan yatirnmlari nedeniyle orta vadede sirketin
blylimeye devam etmesi beklenebilir.

Temel Analiz: Enka insaat 2C18'de 545 min TL seviyesindeki ortalama net kar beklentisine
karsin yatirim giderlerindeki artisin etkisiyle 9 min TL net zarar acikladi. Bu zararin, operasyonel
olmayan giderlerden kaynaklanmasi ve net satiglar ile FAVOK tarafinda beklentileri az da olsa
asan rakamlar goértlmesi ana faaliyetler tarafinda bir sorun olmadigini gdsteriyor. Sirketin taahht
portféyinde biylimenin sirmesi de ayrica orta uzun vadeli déviz bazli nakit akisinin strmesi
acisindan olumlu gértnuyor.

Piyasa Gergek / Piyasa
ENKAI (mn TL) 2G17 Yilhk deg. Ceyreksel deg. Beklentisi* Sapmasi (%)

Net satiglar 2,981 2,504 19.0% 42.1% 2,097 2,658 12.16%
Satiglarin maliyeti 2,201 1,887 16.6% 60.8% 1,369 -

Briit kar 780 617 26.5% 7.2% 728 -

Briit kar marji 26.2% 24.6% 1.5% -8.5% 34.7% -

Faaliyet Giderleri 140 130 7.4% 35.7% 103 -

Faaliyet giderleri/Net satislar 4.7% 5.2% -0.5% -0.2% 4.9% -

FVOK 641 487 31.6% 2.4% 625 -

FVOK marji 21.5%  19.4% 2.0% -8.3% 29.8% -

FAVOK 763 572 33.3% 4.5% 730 747 2.17%
FAVOK marji 25.6% 22.9% 2.7% -9.2% 34.8% 28.1%

Net kar (Ana Ortaklik Paylari) -9 728 -101.2% -101.8% 497 545 -101.65%
Net kér marji -0.3%  29.1% -29.4% -24.0% 23.7% 20.5%

Kaynak: ENKAI, Research Turkey Anketi

Teknik Analiz: ENKAI hisse senedinde Nisan — Temmuz déneminde olusan ters omuz-bas-
omuz (TOBO) orta vadeli dip formasyonunun boyun cizgisi kirildiktan sonra yikselis yonunde
daha net bir gérinim olustu. Ancak bugln, bilango sonrasi kéar atiglari ile boyun gizgisinin
tekrar test edildigini gértyoruz. 4,86 Uzerinde tutunma halinde formasyon devam edecedinden
yeniden 5,50 — 5,60 bdlgesine yénelim beklenebilir. 4,86 altinda ise 4,65 destegi izlenmeli.
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Hazirlayan: Yatinnm Danigmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Soru, goris ve islemleriniz i¢cin misteri temsilciniz ile iletisime ge¢ebilirsiniz.
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GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhgi”“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. Yatirim Danismanligi’nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatinm Menkul degerler A.S.'nin yazili izni
olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynaklh tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin icerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.
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