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KANTITATIF SIRKET ANALIzi

COCA COLA iGECEK (CCOLA)

Sirkete iligkin bilango beklentisi ile birlikte haber, takas ve teknik degerlendirme notlarimizi
asagida gorebilirsiniz:

- Coca Cola’nin 2C18 finansallarini 8 Agustos’ta aciklamasi bekleniyor.

- Orta Asya ve Pakistan’da blyime devam ederken, Pakistan’in para birimi Rupi’deki
devallasyonlar karliliga baski yapabilir.

- Yabanci takas oraninin, Borsa istanbul yabanci takas oranindaki diisiise ragmen yiikselis
kaydetmesi hissedeki gli¢lu fiyat performansini desteklemeye devam edebilir.

- 2016 yili Subat ayindan bu yana en disik seviyelerde islem gdren hissede 29,20 direng
seviyesinin asilmasi toparlanma egilimini destekleyebilir.

Temel Analiz: ihracat satislarinin énciiligiinde sirketin satis gelirlerinin yilin ikinci ceyreginde
yillik bazda %23 artis ile 3.141 milyon TL’'ye yukselecegi tahmin ediliyor. Gelirlerdeki artisa
paralel FAVOK'iin de yillik bazda %23 artmasi, FAVOK marjinin ise %19 ile yillik bazda yatay
kalmasi bekleniyor. Operasyonel karliiginin glcli kalmasi beklenmesine ragmen kur farki
giderlerinden dolaylr 2C18'de 36,3 milyon TL seviyesinde net kar, net kar marjinin da %21
seviyesinde gercekleseceg@i tahmin ediliyor. Konsensus beklentisine gére net kar yillik bazda
%84, ceyreksel bazda %46 azalisa isaret ediyor.

cooua ) \EEES g Mg Sonete
Net Satiglar 3.140,70 2.559,30 22,70% 1.865,60 68,30%
FAVOK 605,7 4927 22,90% 267 126,90%

FAVOK Marji 19,30% 19,30% 0,00% 14,30% 5,00%
Net Kar (Ana ortakl 36,3 231,3 -84,30% -46 n/a

Net Kér Marji 1,20% 9,00% -7,90% -2,50% 3,60%

Kaynak: CCOLA, HLY Arastirma, *Research

Olasi Katalizorler: Orta Asya ve Pakistan’daki glgclu buyume karhhk Uzerinde pozitif etki
olustururken, Dolar'in gug¢ kazanimini surdurmesi doviz agik pozisyonu olan hisse uzerinde
baskiya neden olabilir. Pakistan’da Rupi'nin devalle edilmesi ve mevcut goérintide Dolar’in
guglu seyrinin devam etmesi karliklik Uzerinde baski olugturabilir.

Yabanci Takasi: : Yilbasindan bu yana Borsa istanbul yabanci takas orani %65,80 seviyesinden
%61,81 seviyesine gerilerken, CCOLA'da yabanci takas oraninin %87,1 seviyesinden %89,2
seviyesine yukselmesi hissede uzun vadeli yatirm istahini desteklemektedir. Bloomberg analist
beklentilerinde 21 analist 43,01 TL ortalama hedef fiyat ve 5 lizerinden 4,62 puan ile Gigli AL
tavsiyesinde bulunmaktadir.

Teknik Analiz: 2016 yilindan bu yana en wescom — Tewr v [ (wewisva sveeelve B F1G MaTaks. [T=TTg
disuk seviyelerini test eden hissede, '
MACD indikatort ile olan  pozitif
uyumsuzluk* 29,20 direng  seviyesi
Uzerindeki kapaniglarda toparlanma
egiliminin gli¢c kazanmasini destekleyebilir.
Kisa vadeli grafiklerde indikator
pozisyonlarinin pozitif sinyaller Urettigi
hissede mevcut trade pozisyonlari igin
28,10 destegi stop loss seviyesi olarak macowon
takip edilebilir.

37.5

*Pozitif Uyumsuzluklar, fiyatlarin dusus trendinde - R Jas
oldugu, yani her yeni fiyat gizgisinde diplerin daha asagi \/1
seviyede oldugu durumlarda séz konusudur. Fiyat
seviyeleri yeni dipler yaparken gosterge dipleri buna o218 os.18 oe.18 \nm |ns‘LS 7 .
uyum saglamiyor ve daha yuksek seviyede olusuyorsa,
piyasanin alm yoénlinde trend degistirecedi beklentisi
olugmaktadir.
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Hazirlayan: Yatinnm Danigmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Soru, goris ve islemleriniz i¢cin misteri temsilciniz ile iletisime ge¢ebilirsiniz.

Subelerimiz

ADANA SUBESI
0(322) 459 45 99

BURSA SUBESI
0(224) 225 18 50

ISTANBUL GOZTEPE SUBESI
0(216) 368 24 20

ANKARA SUBESI
0(312) 434 22 52

DENizLi SUBESI
0(258) 265 16 21

izZMiR SUBESI
0(232) 482 20 50

ANTALYA SUBESI
0(242) 241 44 14

ISTANBUL SUBESI
0(212) 314 82 62

SAMSUN SUBESI
0(362) 431 08 24

GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhgi”“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S. Yatinm Danismanlig’nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazil izni
olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynaklh tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin icerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.
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