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KANTITATIF SIRKET ANALizi
ALKIM KAGIT (ALKA / AL / Hedef Fiyat 5,20 TL)

Sirkete iligkin bilangco beklentisine ek olarak, haber, takas ve teknik degderlendirme notlarimizi
asagida gorebilirsiniz:

- Gegen yilin ayni déneminde 4,4 milyon TL seviyesinde gergceklesen net karin, kur farki
gelirlerinin 6énemli destegiyle 2C18'de 9,5 milyon TL seviyesinde gerceklesecegini tahmin
ediyoruz.

- Kagit fiyatlarindaki artisin ve zayif TL'nin devam etmesi hisse performansini pozitif
etkileyebilir.

- Yabanci takas oraninin BIST endeks hisselerine gorece disuk seviyede kalmasi nedeniyle
takas analizinde yapilan degerlendirmeler saglikli sonuglar vermeyebilir.

- BIST 100 endeksindeki disltse eslik eden hissede %50 fibonacci dizeltme seviyesinin
Uzerinde tutunulmasi toparlanma egilimini destekleyebilir.

Temel Analiz: Arastirma kapsamimizda 5,20 TL seviyesinde 12-aylik hedef fiyat ve “AL”
tavsiyesi ile yer alan sirketlerden Alkim Kagit'in 2018 yih ikinci ¢eyrek finansallarini 9 Ajustos’ta
aciklamasi bekleniyor. Sirketin 2C18’de net satis gelirlerinin, yillk bazda artan kagit fiyatlari ve
artan Dolar/TL kurunun destegiyle yillik bazda %45,4 artis ile 92,6 milyon TL seviyesinde
gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Sellloz fiyatlarinda devam eden artis ve enerji maliyetlerindeki
artistan dolayi FAVOK marjinin yillk bazda 1,1 puan azalacagini fakat birim Griin satis
fiyatlarindaki artisin destegiyle c¢eyreksel bazda 1,1 puan iyileserek %210,4 seviyesinde
gerceklesecegini 6ngoériyoruz. Gecen yilin_ayni_déneminde 4.4 milyon TL seviyesinde
gerceklesen net karin_ise kur farki gelirlerinin_6nemli_destegiyle 2€C18’de 9,5 milyon TL
seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz.

Yillk Ceyreksel
Degisim Degisim

2C18T  2C17  1G18

Net Satiglar 92,6 63,7 68,8 4540%  34,60%
FAVOK 9,6 7.3 64 3090%  50,80%
FAVOK Marji 10,40% 1150% 9,20% -1,10% 1,10%
Net Kar (Ana ortaklik payi) 9,5 4,4 5,4 113,00% 75,40%
Net Kar Marji 10,20% 7,009 7,80% @ 3,20% 2,40%

Olasi Katalizorler: Kagit fiyatlarindaki artisin ve zayif TL'nin fiyatlari pozitif etkiledigi hissede,
selliloz fiyatlari ve enerji maliyetlerindeki artis FAVOK marjinda baskilanmaya neden oluyor.
Kagit fiyatlarinda yikselisin devam etmesi hisse fiyatlarinda toparlanma egilimini destekleyebilir.

Yabanci Takasi: Yabanci takas oraninin %1 seviyesinin altinda oldugu hissede, dusik yabanci
takas orani nedeniyle takas degerlendirmesi saglikh sonuclar vermeyebilir. Hissede iglem
tahtasinin si§ olmasi 6nimuzdeki ddnemde guglu fiyat performansina ragmen yabanci girislerinin
sinirl kalmasina neden olabilir.
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Teknik Analiz: BIST 100 endeksindeki Jays &l
hareketlere ylksek korelasyon ile eglik ]
eden hissede, 1,03 Beta degeri endekse
olan yuUksek duyarliligin devam edecegini
gOsteriyor. %50 fibonacci dizeltme
seviyesi olan 3,756 Uzerinde toparlanma
ediliminin devam ettigi hissede, 200
gunlik ortalama seviyesi olan 4,04
uzerinde 4,30 bosluk seviyesine yonelim
gorilebilir. Mevcut trade pozisyonlari igin
3,76 destedi stop loss seviyesi olarak
takip edilebilir.
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Yatirirm Danigmanligi ve Bireysel Portfoy Yonetimi
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GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhgi”“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S. Yatirim Danismanhgi’'nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazil izni
olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynaklh tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin icerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.
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