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Giinliik FX & Emtia Strateji Notu
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iceride PPK kararlari, disarida ABD biiyiime verileri ile ECB’nin takip edilecegi

yogun bir haftaya giriyoruz. Asya’da, Cin’de Kamu otoritelerinin sdzli

yonlendirmelerinden destek bulan borsalarin iyimserligine bu sabah ABD vadeli . . .. L .

endeks kontratlari da katiliyor. Bu iyimserligin iceride de etkili olmasini bekliyoruz. Geligmekte olan iilke (GOU) para birimlerinin
dolara karsi performanslari - (Son 1 Ay)

Dolar/TL kuru gevseme kanal i¢cinde kalmaya devam ediyor. Ancak, gegtigimiz

hafta ortasinda test edilen kanal desteginden (5,5200) tepki gelen kurun haftayi

5,6500 civarindan tamamladigini gérdik. Yeni haftada, PPK toplantisindan bir faiz Cek C.-Kron -3.3%

artinmi  beklemesek de, gerektiginde ek sikilasma adimlarinin atilabilecegi Endonezya - Rupiah  -2.4%

mesajinin korunacagini ve bunun da hikimet tarafindan alinan finansal istikrar

karalar ile birlikte TL'ye destek vermeye devam edecegini dislinlyoruz. Hafta

bazinda, kurda 5,7200 ve 5,9500 direng; 5,5200 ve 5,4100 destek olarak izlenebilir. Polonya - Zloty  -2.2%

Meksika - Peso  -2.1%

Kolombiya - Peso  -2.4%

EUR/USD: ABD Baskani Trump’'in Fed'e ydnelik ‘hizli sikilasma’ elestirileri
sonrasinda Fed'in normallesme sirecinde hiz kesecedi beklentileri dolarda Macaristan - Forint  -2.0%
zayiflama getirirken EUR/USD paritesinde de 1,1450'den 1,1620'ye tepki Hindistan - Rupee  -1.9%
yasanmasina neden olmustu. Ancak, gectigimiz hafta Fed tutanaklarinda parasal

. . o . . . ili-Peso  -1.9%
sikilagsma sirecinin devam edecegine dair mesajlarin tekrarlanmasi paritede ? 0

yeniden 1,1500 civarina gerilemeye neden oldu. Bu hareketin ardindan, OBO G. Kore -Won  -1.1%

(omuz bas omuz) zirve formasyonu nedeniyle 1,1400 boyun cizgisi kritik bir destek G. Afrika - Rand  -0.3%

konumuna geldi. Kirilmasi durumunda, 1,1300 — 1,1350 bdlgesi hedeflenebilir.

1,1400 iizerinde tutunma halinde ise 1,1545 ve 1,1620 direncleri izlenebilir. Rusya - Ruble 1.1%
Brezilya - Real 9.8%

Yeni haftanin ajandasinda, igeride 25 Ekim Persembe glnl gercgeklesecek PPK TURKIVE - LIRA 10.6%
toplantisi éne c¢ikiyor. 13 Eylil'de piyasa beklentilerinin oldukga Uzerinde olacak . . . .
sekilde politika faiz oranlarini 625 baz puan artiran PPK’nin bu toplantida faiz -10% 0% 10% 20%
oranlarini degistirmeyecegini diuslnlyoruz. Veriler tarafinda ise igeride, merkezi

yonetim borg¢ stoku ve tiketici gliveni; ABD’de PMI verileri, dayanikli mal siparisleri,

3C18 GSYH buyumesi ile Fed ydneticilerinden gelecek agiklamalar; Avrupa’da ise

ECB faiz karari ve blyume odakl veriler takip edilecek.
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Lira'nin diger gelisen lilke para birimlerine goreceli performansi
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Gelisen lilke para birimleri sepeti Brezilya, Sili, Cekya, Macaristan, Meksika, Polonya, G. Afrika, Endonezya, G. Kore,
Kolombiya, Rusya ve Hindistan para birimleri lizerinden esit agirhkli olarak hesaplanmistir.
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USD/TRY Teknik Analizi

Sikisma bdlgesi icinde TL lehine momentumun devam ettigi bir seyir izliyor. Orta vadeli bakildigina
kurda gevseme kanalinin korunabilecedini diuslnlyoruz. 5,5200 destegi ilk kritik destek noktasi
olarak izlenebilir. Kirllmasi durumunda 5,3000 — 5,4000 bélgesi hedeflenecektir.
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EUR/USD Teknik Analizi
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Agustos ayinda baslayan ylkselis kanalina geri dénme cabasinda. 1,1500 Uzerinde kalindigi
surece bu ¢abanin basarill olma potansiyeli artacaktir. Bu hafta gerceklesecek ECB toplantisindan
cilkacak mesajlar, Italya ve Ingiltere’nin Brexit sertiveninin seyri ile ABD blyime verileri takip

edilmeli.
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Altin Teknik Analizi

Sikisma bodlgesi kirildiktan sonra ana hedef seviyesi 1.230 $/ons hizla test edildi. Bu hareketin
sonucunda, 1.233 $/ons direnci tzerinde 1.270 — 1.275 $/ons bolgesi hedeflenebileceginden ikinci
asamada grafikte kirmizi renkle gésterilen bayrak formasyonu takip edilmeli. ABD tahvil faizlerinde
olasi bir gevsemenin bu potansiyeli artiracagini belirtelim. Diger yandan, dolarda degerlenme ve
ABD tahvil faizlerinde ylikselisin devami durumunda ise destekler 1.220 $/ons ve 1.200 $/ons.
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Petrol Teknik Analizi

Brent tipi ham petrol fiyatlari, 86 $/varil seviyesinden %10’a yakin geriledikten sonra 78 — 80 $/varil
bandi lzerinde denge bulmayi basardi. Arz kaynakli sikintilarin devamina dair haber akisi devam
ettigi stirece yeniden kanal direncine yonelim beklenebilir.
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Ajanda
Tarih  Saat Ulke Veri Donemi Beklenti Onceki
22.Eki 15:30 ABD E Chicago Fed Ulusal Faaliyet Endeksi Eylal - 0.18
22.Eki 17:30  Turkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Milyar Lira) Eylil - 1,153.0
23.Eki 10:00  Turkiye Tiketici Guveni Ekim - 59.3
23.Eki 17:00  Euro B Tiketici Guveni Ekim -3.0 -2.9
23.Eki 16:30 ABD E= Kashkari'nin Konusmasi - - -
23.Eki 20:30 ABD E= Bostic'in Konusmasi - - -
24.Eki  01:15 ABD g Evans'in Konusmasi - - -
24.Eki 11:00  Euro B imalatPmi Ekim 52.9 53.2
24.Eki  11:00 Euro - Markit Bilesik PMI Ekim 53.8 54.1
24.Eki  11:00 Euro - Hizmet PMI Ekim 54.4 54.7
24.Eki 16:15  ABD E= Kashkari'nin Konusmasi - - -
24.Eki 16:45 ABD = imalat PMmI Ekim 55.6 55.6
24.Eki 16:45 ABD = Markit Bilesik PMI Ekim - 53.9
24.Eki  16:45 ABD E Hizmet PMI Ekim 53.9 53.5
24.Eki  17:00  ABD = veni Konut Satislari (bin) Eyll 630.0 629.0
24.Eki 17:30 ABD E= Ham Petrol Stoklari (milyon varil) - - 6.490
24.Eki 20:10 ABD E= Mester'in Konusmasi - - -
25.Eki  14:00  Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Ekim 24,00%* 24.00%
25.Eki 14:00  Turkiye Gecelik Bor¢ Alma Faizi Ekim 22,50%* 22.50%
25.Eki 14:00  Turkiye Gecelik Borg Verme Faizi Ekim 25,50%* 25.50%
25.Eki  14:00  Turkiye Geg Likidite Penceresi Bor¢ Verme Faizi Ekim 27,00%* 27.00%
25.Eki  14:45 Euro [ Faiz OraniKarari Ekim 0.00% 0.00%
25.Eki  15:30 ABD = Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Eylal -2.3% 4.4%
25.Eki  15:30  Euro [ Draghi'nin Konusmasi - - -
26.Eki  00:30 ABD E Mester'in Konusmasi - - -
26.Eki 02:30 Japonya ® Tokyo TUFE (Yillik) Ekim - 1.3%
26.Eki  15:30 ABD = GSYH (Villik) 3. Ceyrek 3.3% 4.2%
g Michigan Tuketici Beklentileri Ekim - 89.1

26.Eki  17:00 ABD
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Kiinye

Arastirma

Banu KIVCI TOKALI
Arastirma Direktoriu
BTokali@halkyatirim.com.tr

+90212 31481 88

Serhan YENIGUN ilknur HAYIR TURHAN Abdullah DEMIRER

Yénetmen Yonetmen Uzman
SYenigun@halkyatirim.com.tr ITurhan@halkyatirim.com.tr ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 3148729 +90212 3148185 +90212 31487 24

Aysegil BAYRAM Ugur BOZKURT

Uzman Uzman Yardimcisi

ABayram@halkyatirim.com.tr UBozkurt@halkyatirim.com.tr

+90212 31487 30 +90212 31487 26

Cekince: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru,eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlisligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir
sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in, rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarligu giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun
2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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