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SERMAYE PiYASASI ARACLARI, BORSA VE PIiYASALAR HAKKINDA GENEL
BILGILER

|- SERMAYE PiYASASI ARAGLARI

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NEDIR?

Sermaye piyasasi araclari, menkul kiymetler ve turev araclar ile yatinm sozlesmeleri de
dahil olmak Uzere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi
araclandir. Menkul kiymetler; paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara
iliskin depo sertifikalar ile bor¢lanma aracglan veya menkul kiymetlestiriimis varlik ve
gelirlere dayali borclanma araclari ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalardir.
Paylar ortaklik hakki saglayan menkul kiymetlere, tahvil de alacakllik hakki saglayan
menkul kiymetlere 6rnek olarak verilebilir. Para, ¢ek, police ve bono sermaye piyasasi araci
degildir.

2. PAYLAR

Ortakhgin sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren menkul kiymetlerdir.
Paylan borsada islem goren ortakliklar fiziki pay ihraci yapmazlarken, paylar borsada
islem gérmeyen ortakliklar, sekil sartlari Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen fiziki
olarak pay senedi ¢ikartirlar.

Paylarin sahiplerine sagladiklari haklar nelerdir?

Paylar sahiplerine,

- Yonetime katiima hakki,

- Kar payi ve ka payi avansi alma hakki,
- Ridghan hakki (yeni pay alma hakki),

- Bedelsiz pay alma hakki,

- Tasfiyeden pay alma hakki,

- Bilgi edinme hakki

saglar.

Paylarin turleri nelerdir?

Nama — hamiline yazili paylar: Paylar nama (isme yazili) ya da hamiline yazili olarak
cikarilabilir.

Adi - imtiyazli paylar. Paylar esas s0zlesmede aksine bir hikim yoksa sahiplerine esit
haklar saglarlar. Bu tip paylara adi paylar denir. Bir kisim paylar ise adi paylara gore kara
katlmada, yonetim kuruluna uye secgiminde, oy hakkinda ve benzeri konularda esas
stzlesmeye dayanarak sahiplerine imtiyazli haklar taniyabilir. Bir anonim ortaklikla cesitli
imtiyazlara sahip paylari bulunuyorsa bunlar farkli grup isimleriyle adlandirilirlar (A grubu,
B grubu, C grubu gibi) ve borsada farkli islem siralarinda islem gortrler.

Primli — primsiz paylar: Uzerinde yazili deger ile diger bir deyisle nominal degerden ihrag
edilen paylara primsiz, nominal degerlerinden ylksek bir bedelle ihrag edilen paylara primli

pay denir.

Bedelli — bedelsiz paylar: Nakit/bedelli sermaye artirrmi yoluyla ihra¢ edilen paylara
bedelli pay, i¢ kaynaklardan sermaye artinmi yoluyla ihra¢ edilen paylara ise bedelsiz pay
denir.

Paylarin getirileri nelerdir?
Paylar sahipleri temel olarak iki tir gelir elde ederler:

f /HalkYatirimMenkulDegerlerA.S . /halkyatirim 444 42 55 | i




® "
B () HALK YATIRIM I . oo >
Kar payi geliri: Ortakliklarin yilsonunda elde ettikleri karin ortaklara dagitimasindan elde
edilen gelirdir. Paylar borsada islem goéren ortakliklar, karlarini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
[1-19.1 sayili Kar Payi Tebligi’'nde yer alan esaslar, ortaklik esas s6zlesmesindeyer alan
hakimler ve ortakliklar tarafindan kamuya aciklanmis kar dagitim politikalar gergevesinde
nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederekdagitabilir. Paylari
borsada islem gérmeyen halka acik ortakliklar ise 11-19.1 sayilh Kar Payi Tebligi hikimleri
cercevesinde, dagitilabilir karlarinin en az %20’sini nakden dagitmak zorundadir.
Sermaye kazanci: Zaman iginde paylarin degerinde meydana gelen artistan elde edilen
gelirdir.

Paylarnn zamanagimi

Ortakliklarin sermayesini temsil eden paylann bir miulkiyet senedi olmasi ve vade
tasimamasi nedeni ile, zaman asimi s6z konusu degildir. Ayrica ortakliklar tarafindan
gerceklestirilen bedelsiz sermaye artirmlarinda da, sahip olunan pay oraninda bedelsiz
pay alma hakkinin kullanilmasina iligkin herhangi bir sure sinirlamasi bulunmamaktadir.
Ancak, tasfiye bakiyesinden pay alma hakki tasfiye tarihinden itibaren 10 yilhik zaman
asimina, kar pay! hakki ise 5 yillik zaman asimina tabidir.

3. KATILMA iNTiFA SENEDI
Sahiplerine, ortaklik hakkina sahip olmaksizin kardan pay alma, tasfiye bakiyesinden
yararlanma, halka acik olmayan ortaklik tarafindan yeni cikarilacak paylari alma hakki
veren sermaye piyasasi aracidir. Katilma intifa senedi, esas s6zlesmede hikim bulunmak
kosulu ile genel kurul karariyla gikarilabilir. Stresiz olarak veya nominal degerinin Uzerinde
ihrac edilebilen katilma intifa senetleri halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satisa
sunulabilir.

4. BORGLANMA ARAGLARI

4.1. TAHVILLER

Tahvil, devletin ya da 6zel sektor sirketlerinin borglanarak orta ve uzun vadeli fon saglamak
Uzere cikarttiklar bor¢ senetleridir. Tahviller halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin
satilabilir. Halka arz edilmeksizin yapilacak satiglar, tahsisli satis ve nitelikli yatinmciya
satis olmak uzere iki sekilde yapilabilir.

Kamu borglanma araci digindaki tahvillerin ihrag ve halka arzi i¢in bunlarin izahname
ve/veya ihrag belgesinin onaylanmasi amaci ile Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuruda
bulunulmasi gereklidir. Genel ve katma butceli idareler ile T.C. Merkez Bankasi’'nca ihrag
edilecek tahviller icin Kurul'a basvuruda bulunulmasi gerekmez. Tahvillerin halka arz
edilmesi durumunda tahvil ihrag

kosullan ve ihracgi sirket hakkindaki hukuki ve mali bilgilerizahnamede yer alir. Tahviller
sahiplerine herhangi bir ortaklik hakki vermez, sadece ihracglya karsi alacaklilik hakki
saglar.

Tahviller iskontolu, primli ve/veya kupon 6édemeli olarak satilabilir.

Nominal deger, kupon orani, vade, itfa nedir?

Satin almadan 6nce, tahvillerle ilgili olarak su ¢ hususa dikkat etmekte fayda vardir:
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- Nominal deger, tahvil ve bononun vadesinde yatinmcinin eline gececek para miktaridir

- Kupon orani, nominal de@er Uzerinden ylzde olarak belirtilen, tahvil sahibinin alacagi
faiz miktandir. Tahvillere 6denecek faiz orani ile 6deme kosullarina iliskin esaslar, ihraca
iliskin belgelerde acikca belirtiimek kosuluyla ihraggilar tarafindan belirlenir.

- Vade, anaparanin ve son 6demesinin yapilacagi tarihtir ve tahvilin vadesi 1 yildan
az olmamak Uzere serbestce belirlenebilir. Tahvillerin anaparasi, vade bitiminde bir defada

veya vade icinde taksitler halinde 6denebilir. Halka arz edilecek tahvillerin taksitli itfa
edilmesi durumunda itfa esaslari ihraca iligskin belgelerde yer verilir.

- ltfa, borcun borglu tarafindan bir defada veya belirli ddSnemlerde yapilan 6demelerle
ortadan kaldiriimasi islemidir. Vade, anaparanin ve son faiz 6demesinin yapilacagi tarihtir
ve tahvilin vadesi 1 yildan az olmamak Uzere serbestce belirlenebilir. Tahvillerin anaparasi,
vade bitiminde bir defada veya vade iginde taksitler halinde édenebilir. Halka arz edilecek
tahvillerin taksitli itfa edilmesi durumunda itfaya iligkin esaslara ihraca iliskin belgelerde yer
verilir.

Tahvil sahiplerine kar payi verilmesi mimkin muadur?

ihraccilarin esas sbdzlesmelerinde veya varsa 6zel mevzuatlarinda hikiim bulunmak
sartiyla tahvillere kardan pay verilmesi mimkundur. Halka arz edilecek tahvillere kardan
pay verilmesine iliskin hususlara ihraca iligkin belgelerde yer verilir.

ihracgilar, tahvillere verilecek kar payinin belilenmesinde asagidaki esaslardan birini
secebilir:

a) Faiz ve buna ek olarak, tahvile kardan pay verilmesi,

b) Kar payinin faizden daha az olmasi halinde, faiz 6denmesi; faiz getirisine esit veya daha
fazla kar payi tahakkuk etmigse kar payinin 6denmesi,

c) Bir faiz 6ngorilmeksizin tahvile kardan pay verilmesi.

Tahvile yapilan yatirnmin getiri ve riski nedir?

Tahvil sahibinin bir sirkete kullandirdigi sermaye, yabanci sermayedir. Tahvil sahibi, tahvili
¢ikaran kurulusun uzun vadeli alacaklisidir. Tahvil sahibi sirketin aktifi Uzerinde,
alacagindan baska higbir hakka sahip degildir. Sirketin ydnetimine katilamaz. Buna karsilik
sirketin elde ettigi kardan, 6nce tahvil sahiplerinin faizleri, daha sonra pay sahiplerinin kar
paylar édenir.

Tahvil sahibi ile sirket arasindaki hukuki iliski vade sonunda sona erer. Tahvil sahibi tahvili
cikaran sirketin kar- zarar riskine katilmaz, sirket zarar etse de glinli gelince belli miktardaki
anapara ve faizini alir. Tahvillerin getirilerini etkileyen en énemli unsurlar, likiditesi ve sahip
olduklan risktir. Sirket tahvilleri, sirketin iflas etmesi ve faiz, anapara 6demesinde
temerriide diismesi acisindan devlet tahvillerine oranla daha yiiksek risk tasidiklarindan,
genellikle devlet tahvillerinden daha yiksek faiz geliri saglarlar. Tahvilin vade tarihine
kadar olan degeri faiz oranlarindaki degisikliklere paralel olarak degisecektir.Baska bir
deyisle, faiz oranlan distigiinde tahvilin degeri yiikselecek ve bunlarin vadesinden énce
satilmasi halinde arti kazan¢ saglanacaktir. Tersi durumda faiz oranlarn ylkseldiginde,
tahvillerin fiyati diisecektir. Tahviller cogu zaman sabit getirili menkulkiymetlerdir. Tahvil
sahibi enflasyonun kendisinden alip gétiurdiigi degerden daha fazla faiz aldiginda kar elde
etmis olur. Elde edilen gelir enflasyonun altinda kaldiginda ise tahvilin gercek geliri negatif
de olabilir. Tahvil bir bor¢ senedi olduguna goére, borcun anapara ve faizleri gereginde yargi
yoluna basvurarak tahsil edilebilir. Sirketin iflasi veya tasfiyesi halinde de, tasfiyede énce
bor¢lar 6dendigi icin, tahvil sahipleri sirket ortaklarindan (pay sahipleri) énce alacaklarini
alirlar.

Tahvilde zaman agimi

Tahvilin anapara alacaklar igin zaman asimi en son kupon vadesinden veya itfaya
ugramigsa itfa tarihinden itibaren 10 yildir. Tahvilin faiz alacaklarinda ise zaman asimi 5
yildir.
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4.2. PAYA DONUSTURULEBILIR TAHVILLER (PDT)
Ortaklk tarafindan cikarilan ve ihraggl ortakhgin sermaye artinmi suretiyle c¢ikaracagi
paylara veya izahname veya ihrag belgesinde belirtilen esaslar ¢gergevesinde temin edilen
ihracgl paylarina dénustirme hakki veren menkul kiymetlerdir. PDT’lerin vadesi 365
gunden az olamaz. PDT’lerin paylara donusturilmesi vade baslangi¢ tarihinden itibaren
en erken 365 gln sonra yapilabilir.

4.3. DEGISTIRILEBILIR TAHVILLER (DET)
ihracel tarafindan cikarilan ve paylari borsalarda islem géren diger ortakliklara ait paylarla
degistirme hakki veren menkul kiymetlerdir. DET’lerin vadesi 365 glnden az olamaz.
DET’lerin paylarla degistiriimesi, vade baslangi¢ tarihinden itibaren en erken 365 glin
sonra yapillabilir.

4.4. BONOLAR

ihraccilarin borclu sifatiyla diizenleyip sattigi ve nominal degerinin vade tarihinde
yatinmciya geri 6denmesi taahhudunu iceren, vadesi 30 glinden az 364 glinden fazla
olmayan menkul kiymetlerdir.

ihracc! tarafindan belirlenen vadeye uygun iskonto oranlari ile iskonto edilerek bulunan
fiyat Uzerinden satilir. Kupon 6demeli olarak ihrag edilmesi de mumkuindir.

Bankalar tarafindan ihra¢ edilecek bonolar, vade boyunca satisa sunulabilir. Ayrica,
bankalar tarafindan ihra¢ edilmis bonolar ikinci el piyasada bu bonolari ihra¢ etmis
bankalar tarafindan yeniden satilmak sartiyla geri alinabilir.

4.5. KIYMETLI MADEN BONOLARI

Kiymetli madenin iglem goérdigu borsalara tye olan kiymetli maden araci kurumlarinin belli
miktarda kiymetli maden cinsinden ihrag¢ ettikleri ve nominal degerinin vade tarihinde
yatirnmciya geri 6denmesi taahhidinl iceren menkul kiymetlerdir.

Bonolarin vadesi 30 giinden az 364 gunden fazla olmamak tzere belirlenir. Satis bedeli,
Tuark Lirasi, doviz veya kiymetli maden olarak tahsil edilir.

5. GAYRIMENKUL SERTIFiKASI

Gayrimenkul sertifikasi, ihraccilanin insa edilecek veya edilmekte olan gayrimenkul
projelerinin finansmaninda kullanilmak tzere ihrag ettikleri, gayrimenkul projesinin belirli
bagimsiz bdélimlerini veya bagimsiz bélumlerin belirli bir alan birimini temsil eden nominal
degeri esit menkul kiymetlerdir.

Gayrimenkul sertifikalar yurt disinda veya yurt icinde halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin nitelikli yatinmciya satis suretiyle ihrag edilebilir. Halka arz edilerek
gerceklestirilecek ihraclarda, ihraggi tarafindan edimlerin izahnamede ve ihrag belgesinde
belirtilen esaslar cercevesinde yerine getiriimemesi halinde itfa bedelinin ve olusabilecek
cezai sartin yatinmcilara 6denmesinin bir banka tarafindan garanti altina alinmasi
zorunludur.

Gayrimenkul sertifikasi ihrag etmek isteyen ihracgilarin; gayrimenkul projesinin satis
degerinin en az yarisi buyukliginde satis degerine sahip bir projeyi, s6zlesmesi ve teknik
sartnamelerine uygun olarak Kurula bagvuru tarihinden énceki 5 yil icerisinde tamamlamis
veya ihracgginin gayrimenkul yatinm ortakligi olmasi durumunda ayni sartlardaki bir projeyi
tamamlatmis olmasi, gayrimenkul projesinin gerceklestirilecegi arsanin miulkiyetine
munferiden sahip olmasi ve arsa tapusunun kat irtifaki tapusuna cevrilmesi veya arsa
Uzerinde ihracggi lehine kat irtifaki tesis edilmis olmasi zorunludur.
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6. KIRA SERTIFIKASI

Kira sertifikasi, her turla varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama
sirketi (VKS) tarafindan ihra¢ edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen
gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymettir.

Varlik kiralama sirketi, miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek tzere anonim sirket seklinde
kurulmus olan sermaye piyasasi kurumudur.

Kira sertifikalan; sahiplige, yonetim sbézlesmesine, alim-satima, ortakliga ve eser
sozlesmesine dayali olarak veya bu sayilanlarin birlikte kullaniimasi suretiyle ihrag
edilebilir.

VKS’ler; bankalar, portfdy araciligi, genel saklama hizmeti veya aracilik yuklenimi
faaliyetinden herhangi birini ylrttecek olan araci kurumlar, ipotek finansmani kuruluslari,
paylarn borsada islem géren gayrimenkul yatinm ortakliklari, kurulun kurumsal yonetime
iliskin dlizenlemeleri gercevesinde belirlenen birinci ve ikinci grupta yer alan halka acgik
ortakliklar, derecelendirme kuruluslarindan talebe bagli olarak notlandirma élgegine gore
ihracin para birimi cinsinden yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notunu alan ortakliklar ve sermayelerinin % 51 veya daha fazlasi dogrudan
Hazine Mustesarligrna ait olan ortakliklar tarafindan kurulabilir.

7. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI VE SERTIFIKALARI

Yatinm kurulusu varantlan elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gdstergeyi
O6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlasi ile kullanildigi sermaye piyasasi

araclandir. Halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satiimak tizere ihrag edilebilirler.
Ancak yurticinde tahsisli olarak satilamazlar.

iskontolu yatinm kurulusu sertifikasi sahibine, belirli bir dayanak varliga ya da gostergeye
piyasa degeri Gzerinden belirli bir iskonto ile yatinm yapma imkani saglayan ve bu iskonto
karsiliginda yatinmcinin dayanak varligin ya da goéstergenin yukari yéndeki performansinin
Oonceden tanimlanmis azami bir fiyati ya da degeri asan kismindan feragatettigi sermaye
piyasas! araclarndir. Turbo yatinm kurulusu sertifikasi ise sahibine dayanakvarligin ya da
gOstergenin nihai degeri ile daha 6nceden kamuya aciklanmis kullanim fiyatiarasindaki fark
Uzerinden hesaplanan tutarda bir geri 6deme hakki saglar.

Yatirnm kurulusu varantlan ve sertifikalari Avrupa tipi ve Amerikan tipi olmak Uzere ikiye
ayrnimis olup, Avrupa tipi olanlar yatinmcisina dayanak gostergeyi alma veya satmahakkini
sadece vade sonunda saglarken Amerikan tipi varantlar ve sertifikalar vadesonuna kadar
kullanim hakki verir. S6z konusu varantlarin ve sertifikalarin vadesi ise 2 aydan az 5 yildan
fazla olmayacak sekilde belirlenmelidir.

Banka ya da araci kurumlarin, yatinm kurulusu varantlar ve sertifikalari ihrag edebilmeleri
icin, Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslarn veya Tirkiye’de derecelendirme
faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluslarindan
notlandirma olgegine gore yatirm yapilabilir dizeydeki notlarin igerisinde en yuksek
ucuncu ve Ustl seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagh derecelendirme notu almis
olmalari gerekmektedir.

BIST-30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda yer alan birden
fazla paydan olusan sepet veya Kurulca uygun gorilmesi durumunda Hazine Mustesarligi
tarafindan ihrag edilen ve borsada islem goren devlet i¢ bor¢clanma senetleri, konvertibl
doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmis endeksler
gibi diger varlik ve gostergeler yatinm kurulusu varantina ya da sertifikasina dayanak teskil
edebilirler.

8. ORTAKLIK VARANTLARI
Ortaklik varantlari, sahibine, vade tarihine kadar ya da vade tarihinde paylar borsada islem
goren veya gorecek olan kayith sermaye sistemine tabi ihracgl paylarina veyahut paylari
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borsada islem gbéren herhangi bir ortakhgin paylarnni satin alma hakki verensermaye
piyasas! aracidir. Bu yonuyle ortaklik varantlan pay satin alma hakki veren opsiyon
s6zlesmelerine benzemektedir.
ihracgl ortakhigin kendi paylarini satin alma hakki veren varantlarda, varantin yatinmci
tarafindan isleme konulmasi durumunda ihraggi sirket, varanttan kaynaklanan satin alma
hakkini kullanan kisilere yonelik tahsisli sermaye artinmi yaparak yatinmcilarin degisim
talebini kargilamakta ve tedavule yeni paylar gcikarmaktadir.

Paylan borsada islem gbéren baska bir ortakhdin paylarini satin alma hakki veren
varantlarda ise ihracggl, varant sahiplerinin degisim taleplerini kendi mulkiyetinde bulunan
hisseleri kullanarak karsilamaktadir. Ortaklik varantlarinin tek basina ihraci mimkin
olmayip, bir menkul kiymet (pay, bor¢lanma araci, vb.) ihracinin yaninda bedelli olarak ya
da bedelsiz olarak ihrag edilebilmektedir.

Ortaklik varantlarinda kullanim hakki kaydi teslimat ile uzlasi, pay ile uzlasi ve nakdi uzlasi
ydntemlerinden birinin uygulanmasi suretiyle yerine getirilebilir.

9. VARLIGA VEYA IPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (VIDMK)

Varliga dayali menkul kiymetler (VDMK), varlik finansmani fonu (VFF) veya ipotek
finansmani kurulusunun (iIFK) devralacagi varliklar karsilik gésterilerek ihrag edilen menkul
kiymetlerdir.

ipotege dayali menkul kiymetler (iDMK), konut finansmani fonunun (KFF) veya ipotek
finansmani kurulusunun devralacagi varliklar karsilik gosterilerek ihrag edilen menkul

kiymetlerdir. ihracin fon tarafindan yapilacak olmasi halinde, VDMK ihraci igin VFF, IDMK
ihraci icin KFF kurulmasi zorunludur. Finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketleri
tarafindan kurulan fonlar yalnizca kurucularinin aktiflerindeki varliklar devralmak suretiyle
VIDMK ihra¢ edebilir. Banka, IFK ve genis yetkili araci kurum tarafindan kurulan fonlar
kurucularinin yani sira diger kaynak kuruluslarnn aktiflerindeki varliklari devralmak suretiyle
VIDMK ihrag edebilirler.

VIDMK halka arz edilerek veya nitelikli yatinmcilara satiimak (izere veya birim nominal
degeri asgari 100.000 TL tutarinda olmak kaydiyla tahsisli olarak ihra¢ edilebilir.

10. TEMINATLI MENKUL KIYMETLER (TMK)

TMK, ihragg¢inin genel yukimlaluga niteliginde olan ve teminat varliklar karsilik gosterilerek
ihrag edilen borglanma araci niteliginde bir sermaye piyasasi aracidir.

TMK; halka arz edilerek, nitelikli yatinrmcilara satiimak suretiyle veya birim nominal degeri
asgari 100.000 TL olmak kaydiyla tahsisli olarak ihrag edilebilir.

Varlik teminath menkul kiymetler (VTMK); bankalar, IFK’lar, finansal kiralama sirketleri,
faktoring sirketleri, finansman sirketleri, GYO’lar, kendi kanunlarinca menkul kiymet ihrag
etmeye vyetkili kamu kurum ve kuruluglar ile nitelikleri Kurulca belirlenecek diger
kuruluslarca ihrag edilebilir. ipotek teminatli menkul kiymetler (iTMK) ise yalnizca KFK ile
IFK tarafindan ihrag edilebilir.

Bankalarin ve finansman sirketlerinin tlketici kredileri ile ticari kredilerinden kaynaklanan
alacaklari, 6361 sayili Kanun cercevesinde yapilan finansal kiralama sézlesmelerinden
dogan alacaklar ile sigortalanmis faktoring sézlesmelerinden dogan alacaklar, TOKi’'nin
tasinmaz satisindan kaynaklanan taksitli ve s6zlesmeye baglanmis alacaklar, GYO’larin
portfoylerindeki gayrimenkullerin satisindan veya bu gayrimenkullere iligkin satis vaadi
sozlesmelerinden kaynaklanan teminatl alacaklan ile GYO’larnn kira sdzlesmelerinden
kaynaklanan alacaklarn, Hazine Mustesarliginin borglusu oldugu ticari bankalar tarafindan
proje bazl finansman ihtiyaci kapsaminda tahsis edilen uzun vadeli yabanci para cinsinden
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krediler, ikame varliklar ve nitelikleri Kurulca belirlenecek diger varliklar VTMK ihracina
karsilik gOsterilebilir.
Bankalarin ve finansman sirketlerinin, ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat
altina alinmis konut finansmanindan kaynaklanan alacaklan, finansal kiralama
s6zlesmelerinden dogan alacaklar, bankalarn, finansal kiralama sirketleri ve finansman
sirketlerinin ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina alinmis ticari kredi ve
alacaklari, IFK tarafindan yapilacak ihraclarla sinirli olmak tizere TOKi’nin konut satisindan
kaynaklanan taksitli ve s6zlesmeye baglanmis alacaklari, ikame varliklar ve nitelikleri
Kurulca belirlenecek diger varliklar ITMK ihracina karsilik gosterilebilir.
TMK itfa edilinceye kadar teminat varliklar, ihragginin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez,
rehnedilemez, teminat gdsterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Gzere
haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari
verilemez.

II-BORSA VE PiYASA BILGILERI

Pay Piyasasi;

Paylarn, rlichan hakki kuponlarinin, borsa yatinm fonlarinin, varantlarin ve sertifikalarin
Borsa istanbul biinyesinde islem gérdiigii piyasadir. Pay Piyasasi pazarlarinda alim satim
islemleri, bu faaliyet konusunda SPK’dan yetki belgesi ve Borsa istanbul A.S.’"den Borsa
Uyelik Belgesi almis olan yatinm kuruluslarn tarafindan yapilabilmektedir.

Yatinmcilar, Borsa istanbul 'da bizzat alim-satim yapamazlar. Borsada sermaye piyasasi
araci alip satmak isteyen yatinmcilar bu isteklerini Borsa lyelerine alim veya satim
emirleriyle iletirler. Borsa Uyeleri musterilerinden alim satim emirlerini yazilh veya so6zli
olarak, telefon ve benzeri iletisim aracglan ile veya internet ve diger elektronik ortamlar
kanaliyla kabul edebilirler.

Paylarin PP'de islem gérme yontemleri asagida yer almaktadir:
a) Surekli Miizayede,

b) Piyasa Yapicili Strekli Miizayede,

c) Tek Fiyat (Acilis ve Kapanis Seansi)

Borsa istanbul’da bir menkul kiymetin ilgili oldugu piyasa ve pazarlarda, islemlerin
baslatildigi an ile islemlerin bitirildigi an arasinda gegen slire seans olarak adlandirilir. Ayni
pazarda ve ayni islem yonteminde islem géren tim menkul kiymetlerin seansi ayni anda
baslar ve biter.

PP’de emirler asagidaki emir tiplerinden biri kullanilarak verilebilir:

a) Normal Emirler: islem birimi halinde verilmis, tam olarak bir lot ve katlarindan olusan
emirlerdir.

b) Ozel Emirler: Menkul kiymet bazinda belirlenen pay sayisini agsan emirlerdir. Ozel
emirler bolinemez ve bir batin olarak alinip satilir. Girilen 6zel emrin karsisinda girilmig
esit, daha iyi fiyath ve girilen emri battintyle karsilayacak miktarda limit fiyatl emirler varsa
islem gergeklestiriimez.

PP’de; asagida belirtilen pazarlar bulunmaktadir:
a) Ana Pazar,

b) Yildiz Pazar,

c) Nitelikli Yatinmci islemleri Pazar,
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d) Yapilandinimig Uriinler Pazari,

e) Gelisen Isletmeler Pazari,

f) Yakin Izleme Pazar.

PP’de iglem birimi olarak lot kullanilir. Kural olarak 1 lot, 1 adet payi veya 1 TL nominal
degerli payi ifade eder.

Varant: Elinde bulunduran kKisiye, dayanak varligi ya da gostergeyi 6nceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi sermaye piyasasi aracidir. Varant
satin alan yatirrmci 6dedigi bedel karsiiginda bir dayanak varligi degil, o dayanak varhgi
alma ya da satma hakkini satin alir.

Vadeli igslem ve Opsiyon Piyasasi;

Vadeli islem Sézlesmesi, belirli bir miktar, kalite ve kosullarla standartlastinimis bir malin,
menkul degerin, gobstergenin ya da yabanci paranin, islem aninda o vadeli iglem
borsasinda piyasa gugclerince belirlenen fiyattan, gelecekte belirli bir tarihte, yerde ve
kosullarda satin ve teslim alinmasini ve teslim edilmesini iceren yasal olarak baglayici
s6zlesmedir.

Vadeli islem s6zlesmesinde uzun veya kisa pozisyon alinmak istendiginde, éncellikle bu
islemin karsihginda belli bir tutarda teminat yatirlmasi gereklidir. Bu teminat, pozisyon
acilirken yatirildigi igin, baslangi¢ teminati” olarak isimlendirilir.

Vadeli islem s6zlesmesini alan kisiye “uzun pozisyon sahibi” veya “uzun taraf”, satan kisiye
ise “kisa pozisyon sahibi” veya “kisa taraf” denir.

Emir tipleri;

Gunlik: Emir girildigi glinde gecerlidir. Glin sonuna kadar eslesemezse sistem tarafindan
otomatik olarak iptal edilir.

iptal Edilene Kadar Gecerli: Emir girildigi seanstan itibaren iptal edilene kadar gecerlidir.
Bu emir slresi segcildiginde, emrin iptal edilmedigi ve eslesmedigi durumda, emir
s6zlesmenin vade sonuna kadar gecerli olur ve vade sonunda sistem tarafindan otomatik
olarak iptal edilir.

Tarihli: Emir, sisteme girilen tarihe kadar gecerlidir. Belirtilen tarihe kadar eslesmezse ya
da iptal edilmezse, bu tarihte giin sonunda sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir.
Sistemde, s6zlesmenin vade sonundan daha ileri bir tarih girilmesine izin verilmez.

Sarta Bagh: Bu emir turl, emri giren tarafindan ilgili sézlesme icin belirlenen fiyattan
(aktivasyon fiyatl) ya da alis emirleri icin daha yilksek ve satis emirleri icin daha dusuk
fiyatlardan Borsada iglem olmasi durumunda, emrin sistemde aktif hale gelmesi amaciyla
kullanilir. Sarta bagli emir tirtindn kullaniimasi durumunda, emrin fiyat giris ydnteminin yani
sira aktivasyon fiyatinin belirtiimesi de zorunludur.

Limitli: Belirlenen limit fiyat seviyesine kadar islem gerceklestirmek icin kullanilan emir
yontemidir. Bu yontem kullanildiginda fiyat girilmesi zorunludur.

Piyasa: Emrin girildigi anda ilgili s6zlesmede piyasada bulunan en iyi fiyath emirden
baslayarak emrin kargsianmasi amaciyla kullanilan emir yontemidir
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Opsiyon;
Belirli bir kiymeti, 6nceden belirlenen bir vadeden veya fiyattan alma ya da satma
hakki veren sdzlesmelerdir. S6zlesmeyi elinde tutan kisi sézlesmeye konu olan
kiymeti alma (call option) veya satma (put option) hakkina sahip olurken,
s6zlesmeden kaynaklanan herhangi bir yukimluliga yoktur. Sézlesmeyi satan
(yazan) taraf ise vadede sbzlesmeyi elinde tutan tarafin, s6zlesmeye konu olan
kiymeti sozlesme sartlan igerisinde almak veya satmak istemesi durumunda,
s6zlesme hikimlerini yerine getirmekle ylukimlidir. Opsiyonu satan taraf bu
islem karsiliginda prim geliri elde etmektedir.
Uzlagsma Sekli: Pay vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin uzlagsma ydntemi
olarak fizikiteslimat uygulanir. Opsiyon s6zlesmelerinde teslimat, opsiyonun tipine
goOre vade sonundaveya vade sonundan 6nceki herhangi bir tarihte opsiyonun
alicisi tarafindan ilgili Gyeler vasitasiyla talep edilebilir.
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