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Piyasa Yorumu 07.11.2018

"ABD ara segimleri sonrasi goriilen pozitif hava endeksin BIST Verileri

kazanglarini korumasini saglayabilir” ey
Degisimler Kapanig  Giinlilk Deg. Haftalk Deg.  Aylik De§g. Yilhk Deg.

belirtilen

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Albayrak, gida enflasyonu ile carihe gire 061118 051118 02.11.18 311018  29.12.17

miicadelede O6numiizdeki suregte cok daha kararli politikalarin hayata & 3 . .

gecirilecegini ifade etti. BISEL00 L2l Lt 8% 200 =AL2%
BISTBanka  119.037,9  -2,0% 2,1% 10,8% -30,5%

Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin galismalarini yirittigd gayrimenkul BIST Sinai 116.5865  -1,5% 0,1% 2,6% -9,9%

sirketlerinin stoklarini eritme galigmasinin detaylari belli oldu. Buna

gore, Emlak Konut kendi degerledigi fiyat ile stoktaki konutlari satin 130 ,, . S - 3.000

alacak. Bedelin %70'i ile firmalarin banka borcu 6denecek, %30'luk kisim = Hacim (Miyon $, sag eks.) BIST Kapanig (bin)

ise firmalara verilerek kendi islerinde kullaniimasi saglanacak. 120 2500

TCMB tarafindan yayimlanan gegici verilere gére, 2003=100 bazli reel 110 2:000

efektif doviz kuru endeksi, TUFE bazinda ekimde bir dnceki aya kiyasla

7,54 puan artarak 69,03'e giktl. 100 1.500

ABD ara dénem segimleri igin sandik basina gitti. Dogudaki % 1.000

eyaletlerde sandiklarin ¢ogu kapandi, bati kismindaysa oy verme islemi
surliyor. Senato'daki son dagilima gére Cumhuriyetgiler 50, Demokratlar
41 sandalyeye sahipken Temsilciler Meclisi'nde ise Cumbhuriyetgiler 151

80 500

Demokratlar 141 sandalyeye sahip. Temsilciler Meclisi'nde 435, Senato'da 7°§ 0 @ u ® @ ® @ x @ o @ 0
35 sandalye belirlenecek. ABD basinina gére Senato'da Cumhuriyetgiler, 4 8 8 £ 5 53 8 ¥ g g S S g

Temsilciler Meclisi'nde Demokratlar kazandi. Bu sonu¢ Kongrede duslk
ilag fiyatlari, bankacilik  dlUzenlemesi ve savunma harcamalari gibi

Diinya Borsalari

konularda politika degisikliklerinin  beraberinde Bagkan Trump’in Henaanier fonant Giinlikdeg.  Haftalkdeg. Aylkdeg  Yilikdeg
aksiyonlarinin mercek altina alinmasina yol agabilir. Ozellikle, vergi &P 500 27555 0,6% 1,2% 1,6% 31%
indirimleri konusunda bir kisittamaya gidilmesi piyasalar igin negatif olabilir. EF e i o cE ixo
Diger yandan, Trump’in ticaret savaslarina iliskin agresif aksiyonlarinin o
. .. - . N . Shanghai Bilesik* 2.673,9 0,5% -5,2% 2,7% -19,1%
baskilanmasi piyasalar i¢in olumlu olabilir ve kiresel piyasalari tehdit eden
. . . e oqe S&P 500 Vadeli* 27673 0,3% 1,6% 2,1% 3,4%
bir unsurun gic kaybetmesinde etkili olabilir.
Hong Kong* 26.528,6 1,6% 0,2% 6,2% -11,3%
Cin Baskan Yardimcisi Wang Qishan, Beijing'in ABD ile ticaret “Degisimier anlik veriye gire hesaplanmistrr.

konusunda ¢éztm i¢in gérismeye hazir olduklarini belirtti.
102

. (Normalize edilmis)
Kiiresel borsalarda bu sabah,

101
» Kuresel hisse senedi piyasalarinda pozitif seyir s6z konusu. ABD hisse

senedi piyasasinda diun gorilen pozitif seyrin ardindan (Dow Jones 100
%0,68, S&P 500 %0,63), bu sabah vadeli islemlerde pozitif seyir
goruliyor (Dow Jones vadeli %0,36, S&P 500 %0,32). Asya 99

cephesinde de genel olarak alicili hakim (Nikkei %0,59, Kospi %-0,16,
Shangai %0,31, Hong Kong %0,70). Veri ajandasinda ise yurt icinde
bugiin veri akisi sakin seyrederken; yurt disinda Euro Bélgesi'nde
Ekim ayi perakende satislar verisi ve ABD’de petrol stoklari verileri
takip edilecek.

BIST 100 endeksi, ABD ara secimleri sonrasi yatay baslangic e
yapabilir. BIST100 endeksi din Avrupa piyasalarindaki saticili seyir ve

98 | ===nDolar Endeksi

=== DOviz Sepeti
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kar realizasyonlari sebebiyle %1,27’lik disUsle guni 94.727 seviyesinde Degisimler Giinliik Deg. Haftalk Deg. AylikDeg.  Yillik Deg.
kapatti (XBANK %-1,99, XUSIN %-1,49). Yeni gune baslarken, bugin T
ABD’de ara segimlere iligkin sonuclarin aciklanmasiyla kiresel piyasalarda e e 07.11.18 06.11.18 02.11.18  31.10.18  29.12.17
pozitif havanin hakim oldugunu goértiyoruz. Ayrica diin ABD’den gelen
- N i - $/TL 5,3535 -0,03% -1,4% -4,0% 41,3%
aciklamalarin da ABD-Turkiye iligskilerinde 6nemli bir adim olmasiyla yurtici
piyasalar Uzerinde pozitif etkisi olacagini distinuyoruz. Bununla beraber, S/l 61170 0.04% 1,0% 3,1% 34,5%
petrol fiyatlarindaki sakin seyir de yurtigi piyasalari destekleyici bir unsur /5 Lildcy Q3% 0.5% 13% G8i5%
olmay! sirdurtyor. Ancak, gelismekte olan Ulke piyasalarinda nispeten /¥ 113,22 0,2% 0,0% 0,3% 0,5%
karigik seyrin gorulmesi kiresel piyasalardaki olumlulugun yurtigine £/$ 1,3130 0,3% 1,2% 2,9% -2,8%
yansimasini smlrl?yablllr. Bu dqgrultuda BIST 100 endeksinin gune yatay Emtia Piyasalari
baslangic yapacagini tahmin ediyoruz.
Degisimler Giinliik deg. Haftahikdeg. Aylikdeg. Yilik deg
Destekler: 94.200 ve 93.700 / Direngler: 95.300 ve 95.900 belitilen 0 1118 061118 024148 311018 291217
tarihe gore
Dolar/TL’de destekler: 5,3100 ve 5,2600 / Direngler: 5,4000 ve 5,4400 Altin 1:228:8 0,2% 20,3% 750 25,7%
SECILMi$ RAPORLAR Gumiis 14,6 0,4% -0,9% 2,6% -13,9%
. Brent 72,0 0,2% -1,2% -4,6% 7,7%
GORUNUM 2019, 05.10.2018 o 619 050 2.0% 520 24%
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Sabit Getirili Piyasalar
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——05.11.2018 —06.11.2018

24,0%

23,0%
22,0%
21,0%
20,0%
19,0%
18,0%
17,0%

16,0%
DIBS Verim Egrisi

15,0%
3m M 1y 2y 3y 5Y 1oy

——17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30.04.2018 (S&P Not indirimi)

——06.11.2018 = 23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

30,0%

AT N O ATN O AITITNOATNOATITNOATITNO AT NO
OO0OO0O-HOOO-HO0OO0OO-HOOO-TOO0OO-HO0OO0OO0O-HOOO
25,0%
TCMB 06.11.2018|05.11.2018|31.10.2018|30.03.2018(29.12.2017
ihale Yoluyla Fonlama Miktari (%24,0 20,0%
Haftalik Repo Orani lle, mn TL) 150.000 | 154.000 | 153.000 0 DIBS Verim Egrisi
Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktar 15,0%
(%22,5-%25,5 Alt ve Ust Bant, mn TL) 0 0 132411 | 111.504 T T e
Toplam Fonlama Miktari (mn TL) 150.000 | 154.000 | 153.000 | 132.411 | 111.504 100%
Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti | 24,00% | 24,00% | 24,00% | 12,75% | 12,75% 5,0%
ELY) 6M 1y 2Y 3y 5Y 10y
ABD'nin Tirkiye'ye, Iran’a yodnelik yaptinmlar konusunda muafiyet
tanimasinin yarattigi olumlu havanin devami ile giine 5,30 seviyesinden _;;"zf'z‘;iz‘“““"”"""'”’“" —i‘;ggigiziiﬂwj"“zd'::”;' )
e ; . — o611, ——23.09.2016 (Moody's Not indirimi
baslayan USD/TL paritesi giin i¢inde gelen teknik alimlarla yukari yénli 10,0%
seyir izledi. Tirk Lirasi Dolara karsi gelismekte olan iilke para birimleri s0% | Euro Tahvil Verim Egrisi

icinde negatif ayrisirken gini 5,39 seviyesinden tamamladi. Tahvil 80%
piyasasinda ise din de iglem hacimleri yiksek seyrederken, faizlerin kisa 7,0% //—/“
ve orta vadeli tahvillerde gerilerken uzun vadelilerde ylkseldigi izlendi. Bu 60%

cercevede 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 136 baz puan dususle 50%
%21,12 ile gunu tamamlarken, 10 yillik gdsterge tahvil bilesik faizi ise gln 40%
icinde %16,08 bilesik seviyesine kadara gerilese de 52 baz puan yikselisle 3,0%
%16,85 seviyesinden glnl kapatti. TL likidite tarafinda TCMB 38 milyar 20%
TL’lik donisune karsin 34 milyar TL'lik haftalik repo ihalesi agarken, gin 10%

1y 2y 3y 4y sy eY 7Y 8 9Y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y

sonunda toplam fonlama tutari 150 milyar TL, ortalama fonlama maliyeti

ise %24,00 seviyesinde gerceklesti. Yurt disi piyasalarda bugin Euro
Bolgesi'nde perakende satis verileri izlenecekken, yurt iginde ise Ekim
ayina iliskin Hazine nakit dengesi takip edilecek. Tahvil piyasasinda yeni

glinde faizlerin mevcut seviyelerini korumasi beklenebilir.
Hisse Senedi Piyasalari

Sirket ve Sektor Haberleri

Sabanci Holding (SAHOL, Pozitif): Sabanci Holding, yilin Gglincl
ceyreginde, ortalama piyasa beklentisi olan 976,9 mn TL'nin %21
Uzerinde yillik bazda %34 artisla 1.179 mn TL seviyesinde net kar
acikladi. Sirket ayrica 2018 yili kombine satis blylme beklentisini
%15-20'den %25-35’e, tek seferlik gelir/giderler haric banka disi
kombine FAVOK biiyiime beklentisini %15-20'den %35-45'e revize
etti.

Akgansa (AKCNS, Smmirli Pozitif): Akgansa yilin Gglncl
ceyreginde, ortalama piyasa beklentisi olan 58,1 mn TL'nin %2
Uizerinde, bizim beklentimiz olan 61,6 mn TL’nin ise %3,9 altinda
yilhk bazda %28,2 artigla 59,2 mn TL seviyesinde net kar acikladi.
Hem net kar hem de operasyonel karlilik tarafinda beklentilerin hafif
Uzerinde gelen sonuglarin hisse performansina etkisini “sinirli
pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Emlak Konut GYO (EKGYO, Notr): Sirket, Turkiye'de
tamamlanmis bagimsiz bolimlerin tesbitine iliskin sektor temsilcileri
Konutder, Gyoder, inder ve Emlak Konut tarafindan bir envanter
calismasi yapildigini ve bu galismaya yonelik olarak kamuoyunda
¢tkan haberlerin gergeg@i yansitmadigini agikladi.

Gosterge Tahvil Kapanig Bilgileri
05 Kasim 2018 Pazartesi 06 Kasim 2018 Sal
Sabit Getirili Basit Bilesik Hacim Basit | Bilesik Hacim
TRT120820T12 2y) 21,34 22,48 36.740.000| 20,11 | 21,12 17.500.000]
TRT181023T19 (5y) 17,61 18,39 13.300.000f 17,17 | 17,91 1.500.000
TRT080328T15 (10y) | 15,71 16,33 129.500.000| 16,19 | 16,85 | 175.210.000]

Tirk Telekom (TTKOM, Pozitif): Sirketin, borglarinin genel olarak
doéviz cinsinden olmasindan dolayr TL'deki deder kaybindan
olumsuz etkilenmesi sebebiyle gegen yilin ayni déneminde 505
milyon TL seviyesinde gerceklesen net finansal giderleri bu
dénemde 4,8 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Kur zararlarinin
etkisi ile vergi oncesi zarar agiklayan sirket, bu donemde 910
milyon TL ertelenmis vergi geliri kaydetti. Bu dogrultuda gecen yil
ayni donemde 293,4 milyon TL net kar elde eden sirket bu donemde
2,84 milyar TL net zarar kaydetti. Aciklanan net zarar rakami piyasa
beklentisinin %8, bizim beklentimizin %22 altinda bulunuyor. Ugiinci
ceyrek finansallarinin hisse performansina etkisini ‘pozitif' olarak
degerlendiriyoruz.

Cimsa (CIMSA, Sinirh Pozitif): Cimsa 2018 vyilinin dgunci
ceyreginde, piyasa ortalama beklentisi olan 56,3 mn TL ve
beklentimiz olan 54 mn TL’nin oldukg¢a Uzerinde yillik bazda %37,7
artisla 99,2 mn TL net kar agikladi. 3C17’de 32,7 mn TL seviyesinde
gergeklesen net finansman giderinin 3C18'de artan faiz giderleri ve
kur farki giderleri nedeniyle 72,6 mn TL'ye yikselmesine ragmen,
esas faaliyetler kaynakl kur farki geliri ve Exsa kaynakli 25,8 mn TL
seviyesinde kaydedilen gelir net karin beklentilerin izerinde
gelmesinde etkili oldu. Her ne kadar net kar beklentilerin oldukca
Uzerinde gergeklesse de, beklentilerin altinda kalan ciro performansi
ve beklentiler ile uyumlu gelen operasyonel karliik nedeniyle
sonuglarin hisse performansina pozitif etkisinin sinirli kalabilecegini
disunlyoruz.
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== MSCI GOU Endeksi (Normalize edilmis)
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
0

Hisse Senedi Piyasalari
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatinnm’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
KARAR

Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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