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Piyasa Yorumu

"Ilmh enflasyon verisi, TL varhklarda pozitif ayrismanin boyutunu
giiclendirebilir”

Sayin Cumhurbaskanimiz Erdogan ile ABD Baskani Trump, G20 Liderler
Zirvesi'nde bir araya geldi. Sayin Erdogan ile Trump'in basina kapall
gergeklesen goriismesi 50 dakika surdi. Zirvede Sayin Erdogan ayrica, Rusya
Devlet Bagkani Putin ile gériisme gergeklestirdi. Sayin Erdogan, Putin ile idlib
ve Tirkakimi gibi her iki Ulke igin 6dnem arz eden konularla ilgili goristiklerini
belirtti. Sayin Erdogan ayrica, Dogu Akdeniz’de KKTC'nin haklarinin
emrivakilerle gaspedilmesine ve Suriye'nin kuzeyinde Turkiye'nin glvenligine
tehdit olusturan higbir yapiya izin verilmeyeceginin altini gizdi.

Ekim ayinda dis ticaret acigi beklentilerin hafif altinda, 0,46 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Boylece yillik dis ticaret agigi 74,1 milyar dolardan 67,2
milyar dolara geriledi. Ticaret Bakanimiz Sayin Pekcan ise, Kasim ayinda
ihracatin yillik %9,5 artarak 15,53 milyar dolara ylikseldigini bildirdi.

Aralik 2018-Subat 2019 donemine iliskin i¢ borclanma stratejisine gore Hazine,
32 milyar TLlik i¢ bor¢ servisine karsilik, 32,4 milyar TLlik i¢ borglanma
gerceklestirecek.

G20 Liderler Zirvesi’'nde bir araya gelen ABD Baskani Trump ve Gin Devlet
Baskani Xi ticaret anlasmazliklarinda uzlasiya vardilar. Basininda yer alan
haberlere gére Trump, 1 Ocak 2019 itibariyle 200 milyar dolar degerindeki trtin
icin uygulanan gimrik vergilerinin %10'dan %25'e ¢ikarilmasi planindan simdilik
vazgecti. Anlasmaya gére ABD'li ve Cinli yetkililer muizakerelere devam edecek
ve iki Ulke de karsilikli olarak yeni bir gimrik vergisi getirmeyecek. 90 giin
icinde bir uzlaslya varilamazsa; iki tarafin da uyguladigi %10’luk gimrik
tarifeleri %25’e ylkseltilecek.

Kiiresel borsalarda bu sabah,

« Kuresel hisse senedi piyasalarinda gugli alicili seyir s6z konusu. ABD hisse
senedi piyasalarinda haftanin son islem giiniinde gorilen alicili seyrin
ardindan (Dow Jones %0,79, S&P 500 %0,81), bu sabah vadeli islemlerde
pozitif seyir gdzleniyor (Dow Jones vadeli %1,88, S&P 500 %1,76). Asya
cephesinde gugli alimlar hakim (Nikkei %1,08, Kospi %1,65, Shangai 2,91,
Hong Kong 2,81). Veri ajandasinda ise yurt icinde Kasim ayi enflasyon
verisi, Euro Bolgesi'nde imalat PMI ve Sentix Yatirimci Guveni, ABD'de ise
imalat PMI rakamlari ve Fed tyesi Kaplan’in konusmasi takip edilecek.

Artan risk igtahiyla endekste alimlarin giiglenmesini bekliyoruz. BIST 100
endeksi haftanin son islem ginlnde gelismis ve gelismekte olan Ulke
piyasalarindan pozitif ayrismaya devam ederek %0,31 yukseligle giini 95.416
seviyesinden kapatti. Yeni giine baslarken, haftasonu Trump ve Xi'nin ticaret
savaslarina 90 gunlik ara verdikleri yonindeki haberlerin kiresel piyasalarda
risk istahini artirdigini gériiyoruz. Ticaret savaslari konusundaki bu olumlu adim
piyasalarin degerlendirdigi en iyi senaryo olarak goruliyordu. Ayrica, bu gelisme
ile kuresel blyumeye iligkin korkularin da kismen zayiflamasiyla Brent Petrol
fiyatlarinin  ivmelenerek 62 dolar/varil seviyesinin (zerinde fiyatlandigini
goruyoruz. Diger yandan, Avrupa’da bolge Ozelindeki riskler 6ne cikiyor.
Ozellikle, ingiltere’de anlasmasiz Brexit endiseleri ve Fransa’da yasanan
protestolar bolgeye iliskin belirsizlikleri artirarak EURUSD paritesi Uzerinde baski
yaratiyor. Yurt i¢i piyasalar ile ilgili olarak, endeksin bugiin piyasalarda artan risk
istahinin etkisiyle pozitif seyrini strdirmesini bekliyoruz. Ayrica bugin yurt
icinde aciklanacak olan enflasyon verisi de endeksin seyrinde etkili olacaktir.
Verinin ilimli gelmesi halinde endekste alimlarin giiclenecegini dusiintyoruz.
Ancak petrol fiyatlarindaki ivmelenme ve EURUSD paritesindeki baskilanmanin
kazanglari kismen zayiflatabilecegini de unutmamak gerekiyor. Bu dogrultuda,
endeksin gine %1 yukarida baslayacagdini disuniyoruz. Bugin yurt iginde
aciklanacak olan Kasim ayi enflasyon verisine iliskin beklentimiz verinin aylk
bazda %0,66 dusis kaydederek yillik bazda %22,58 seviyesinde gergeklesecegdi
yoénunde.
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. BIST Verileri
imler Kapanig  Giinlilk Deg. Haftahk Deg.  Aylik Deg. Yilhk Deg.

belirtil

e — 301118  29.11.18 231118 311018  29.12.17
tarihe gére
BIST100 95.416,0 0,3% 2,6% 5,8% -17,3%
BISTBanka  123.866,6 1,5% 3,4% 15,3% 27,7%
BiSTsnai 1106794 0,03% 11% -2,6% -14,5%
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Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg. Aylk deg. Yillik deg
S&P 500 2.760,2 0,8% 4,8% 1,8% 3,2%
Dax 11.257,2 -04% 0,6% -1,7% -12,9%
Shanghai Bilesik* 2.662,9 2,9% -5,6% 2,3% -19,5%
S&P 500 Vadeli* 2.806,3 1,7% 6,7% 3,5% 4,9%
Hong Kong* 27.215,6 2,7% 5,0% 9,0% -9,0%

“Degisimler anlik veriye gére hesaplanmistir.
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Degisimler Giinlik Deg. Haftallk Deg. AyhkDeg. Yilk Deg.
t::"‘:t::e 031218 301118 301118 301118  29.12.17
$/TL 5,1761 -0,7% -0,7% -0,7% 36,6%
€/TL 5,8818 -0,3% -0,3% -0,3% 29,3%
€/ 1,1349 0,3% 0,3% 0,3% -5,4%
$/¥ 113,48 0,02% 0,0% 0,0% 0,7%
£/ 1,2771 0,2% 0,2% 0,2% -5,5%

Emtia Piyasalari

Degisimler Giinliik deg. Haftahikdeg. Aylkdeg. Yilik deg
t:::‘:tgz:'e 031218 301118 301118 301118  29.12.17
Altin 12253 0,3% 0,3% 0,3% -5,9%
Giimiis 143 0,9% 0,9% 0,9% -15,6%
Brent 62,5 6,4% 6,4% 6,4% -6,6%
Wl 53,7 5,4% 5,4% 5,4% 11,2%
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Sabit Getirili Piyasalar
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25,0%
TCMB 30.11.201829.11.2018|31.10.2018(30.03.201829.12.2017
ihale Yoluyla Fonlama Miktari (%24,0 20,0%
133.000 133.000 153.000 0 0 ’
Haftalik Repo Orani lle, mn TL) ~/\
Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktar 15,0%
(%22,5-%25,5 Alt ve Ust Bant, mn TL) 0 0 132411 | 111.594 —_——— T T
Toplam Fonlama Miktari (mn TL) 133.000 | 133.000 | 153.000 | 132.411 | 111.504 10.0%
Agirhkli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,00% 24,00% 24,00% 12,75% 12,75% 5,0%
3m 6M % 2v 3y sY 107

Haftanin son islem gliniinde, USD/TL paritesi 5,15-5,18 bandinda islem gérmesine
karsin aksam Uzeri yukari yonli seyirle 5,20 seviyesinden guni tamamladi. Tirk
Lirasi gelismekte olan Ulke kurlari icinde haftalik bazda dolara karsi en cok deger
kazanan para birimi olsa da giinllik bazda deger kaybetti. Hazine ve Maliye Bakanhgi
Aralik 2018 - Subat 2019 dénemi borglanma programini agikladi. Buna gére Aralik
ayinda 2,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karisilik toplam 4,5 milyar TL'lik i¢ borglanma
planladigini (ic bor¢ gevirme %158) ve Aralik ayi iginde 12.08.2020 vadeli 2 yillik

——17.08.2018 (Fitch Not indirimi)
—30.11.2018

———30.04.2018 (S&P Not indirimi)

——23.09.2016 (Moody's Not indirimi)
10,0%

0% | EUro Tahvil Verim Egrisi

8,0%
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gosterge tahvil ile 06.08.2025 vadeli degisken faizli tahvillerin yeniden ihraglarini 6.0%
duzenleyecegini duyurdu. Tahvil piyasasinda ise islem hacimlerinin orta vadeli 5.0%
kiymetlerde yodunlastigi giinde faizler hemen hemen tim vadelerde yikseldi. Bu 4,0%
cercevede 2 yillik gésterge tahvil bilesik faizi 37 baz puan yiikselisle %20,26, 10 yillik 3,0%
gosterge tahvil bilesik faizi ise 33 baz puan artisla %16,81 seviyesinden gunu 20%
tamamladi. TL likidite tarafinda ise TCMB 92 milyar TL'lik haftalik repo ihalesi Lo%
acarken, giin sonunda toplam fonlama tutari énceki giine gére degismeyerek 133 v 2y 3Y 4 5y 6 7Y 8 oY 10Y 1Sy 20y 257 30V

milyar TL ve ortalama fonlama maliyeti ise %24,00 seviyesinde gerceklesti. Bugin

yurt diginda Euro Bolgesi imalat satin alma middrleri endeksi ile ABD’de Uretim satin Gosterge Tahvil Kapanis Bilgileri

alma mudurleri endeksi verileri agiklanacak. Yurt iginde ise agiklanacak olan Kasim 29 Kasim 2018 Persembe 30 Kasim 2018 Cuma

ayl enflasyon verileri piyasalar igin belirleyici olacak. Enflasyonun beklentiler —Sabit Getiril Basit | Bilesik | Hacim | Basit | Bilesik| Hacim

dahilinde énceki aya gére gerilemesi durumunda tahvil piyasasinda sinirli alicili seyir ~ TR120820M12 - (2y) | 1899 | 1989 3.100000] 19,33 | 2026 | 5.200.000

beklenebilir TRTI81023T19  (5y) | 1651 | 17,19 | 10.300.000] 16,85 | 17,56 | 30.000.000
TRT0B0328T15  (10y) | 15,85 | 1648 | 23.600.000] 16,15 | 16,81 |  4.300.000

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket ve Sektor Haberleri

Arcelik (ARCLK, Sinirh Pozitif): Sirket, Hollanda'da yerlesik baglh
ortakhgi Ardutch B.V. tarafindan sirkete 138 milyon euro tutarinda
temettl dagitilmasina karar verildigini, temettinin 70 milyon
eurosunun 29.11.2018 itibariyle tahsil edildigini, kalan bakiye olan 68
milyon euronun ise 10.12.2018 tarihinde 6denecegini acikladi.

Emlak Konut GYO, Vakif GYO (EKGYO, Sinirhi Pozitif; VKGYO,
Notr): Vakif GYO, Emlak Konut GYO’nun milkiyetinde bulunan
Nidapark Kuglkyall projesinde yer alan ve 261.188.800 TL+KDV
ekspertiz degerine sahip, 102 adet ofis nitelikli bagimsiz bolimun,
220.747.788 TL+KDV bedelle satin alinmasini teminen Gayrimenkul
Satis Vaadi Sézlesmesi imzalandigini agikladi.

Global Yatinm Holding (GLYHO, Nétr): Sirket, %100 bagh
ortakhgi Global Ports Holding B.V.’nin Londra Borsasi'nda islem
géren GPH PLC'de sahip oldugu 4 milyon adet hissesini, hisse
basina 4,35 sterlin fiyattan olmak Uzere, hizlandiriimis talep toplama
yontemiyle, kurumsal yatinmcilara satildigini, ilk etapta asgari 2
milyon adet olarak belirlenmis olan tahsisli hisse miktarinin,
yatinmcilardan gelen yogun talep Uzerine artirildigini ve tahsisli
hissenin, GPH PLC'nin ihrag edilmis sermayesinin yaklasik
%6,4'Un0 temsil etttigini agikladi. Ayrica, tahsisli satis islemine iligkin
takas islemleri gergeklestiginde, sirketin %100 bagli ortakligi Global
Ports Holding B.V.'nin, GPH PLC'nin ihra¢ edilmis sermayesindeki
payinin %59,3 olacagi belirtildi.

Formet Gelik Kapi (FORMT, Sinirh Pozitif): Sirket, 01.10.2018
tarihinde sirket ile Cezayirli bir firma arasinda ilk etapta 738.000
USD tutarinda dogalgaz sobasi satisi igin satis sozlesmesi
imzalanmasinin  ardindan s6z konusu ihracatin tamamen
gerceklestigini ve ayni firma ile isin devami niteliginde 460.000 USD
tutarinda yeni bir satis s6zlesmesi imzalandigini bildirdi.

Bera Holding (BERA, Nbotr): Sirket, hazirbeton Uretim ve
pazarlamasiyla ilgili olarak Konya ve bdlgesindeki arz fazlaliginin
meydana getirdigi yogun rekabet ortami, maliyetlerdeki olagandisi
artislar, insaat sektorindeki durgunluk ve kar marijlarinin dismesi
nedeniyle sube olarak faaliyet gésteren Hazirbeton Uretim ve Satis
tesisinde 30.11.2018 tarihi itibariyle ticari faaliyetlerin sona
erdirilmesine karar verildigini acikladi.

Hiirriyet Gazetecilik (HURGZ, Noétr): Sirket, 552 milyon TL olan
sermayesinin bedelli ve tahsisli olarak 592 milyon TL'ye artiriimasi
konusunda SPK’ya bagvurunun yapildigini acikladi.

Denizbank, Nigbas Beton (DENIZ, NIBAS): Sermaye Piyasasi
Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
(VBTS) kapsaminda, DENIZ.E ve NIBAS.E, paylarinda 03/12/2018
tarihli iglemlerden (seans basindan) 17/12/2018 tarihli iglemlere
(seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir. VBTS kapsaminda
DENIZ.E ve NIBAS.E paylarinda uygulanmakta olan agida satis ve
kredili iglem yasagi brit takas uygulamasi ile birlikte 17/12/2018
tarihine (seans sonuna) kadar devam edecektir.
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Hisse Senedi Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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Aysegil BAYRAM

Uzman
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+90212 31487 30

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
KARAR

Buglinin dogru karan
gelecedin kazana:
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