Piyasa Yorumu

"EURUSD paritesinde yiikselig ¢abasi, kiiresel risk algisini olumlu tarafa
cekebilir"

Cumhurbaskanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan, ABD Baskani Donald
Trump ile Pariste gerceklestirdigi gorismede Halkbank konusunu
degerlendirdiklerini, Trump'in konu ile ilgili gerekli ¢alismalarin yapilacagini
belirttigini ifade etti.

Hazine, diin diizenledigi tahvil ihalesinde 1 milyar 138,1 milyon lira bor¢landi.

Beyaz Saray Ekonomi Danigmani Larry Kudlow, ABD ve Cin'in, ABD
Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in planlanan
gorismeleri 6ncesinde ticarette her seviyede muizakere ettiklerini belirtti.

Almanya Bagbakan Yardimcisi ve Maliye Bakani Scholz, AMB’nin Euro
Bolgesi ekonomisinin istikrari igin kullandidi araclarin kendi basina yetersiz
kaldigini belirterek, istikrarin saglanmasi igin daha fazla araca ihtiyag
oldugunu dile getirdi.

IMF, lItalya'da hiikiimetin planladigi mali genislemenin riskleri beraberinde
getirecegi ve Ulke ekonomisini ters soklara kirilganlastiracagr uyarisinda
bulundu.

Bagbakan May'in ofisinden yapilan agiklamada, Birlesik Krallik ile Avrupa
Birligi arasinda yuritilen goérismelerin tamamlandigi ve bugin May'in
yapacag! kabine toplantisinda gorisulecegi belirtildi. Kabine toplantisi bugiin
TSI 17.00'da yapilacak. Bakanlar aylardir siirdiirillen miizakereler sonrasinda
ulagilan taslak metni degerlendirecek ve atilacak yeni adimlar
degerlendirecek.

Cin'de yuan cinsinden yeni krediler Ekim ayinda 697 milyar yuan ile
beklentinin altinda gerceklesti. Ote yandan Ekim ayi sanayi uretimi verisi ve
sabit varlik yatirimi verileri beklentinin Gzerinde agiklanirken, perakende
satiglar verisi beklentinin altinda geldi. Perakende satislar verisindeki
gorinim kiresel talepteki yavaslama endiselerini destekledi.

Kiiresel borsalarda bu sabah,

« Kdresel hisse senedi piyasalarinda genel olarak hafif negatif seyir s6z
konusu. ABD hisse senedi piyasasinda, din saticili seyrin gordlmesinin
ardindan  (Dow Jones %-0,40, S&P 500 %-0,15) bu sabah vadeli
islemlerde yatay negatif seyir gortliyor (Dow Jones vadeli %0,02, S&P
500 %0,04). Asya cephesinde genel olarak negatif seyir hakim (Nikkei
%0,07, Kospi %-0,27, Shangai %-0,28, Hong Kong %-0,45). Veri
ajandasinda ise bugin yurt iginde veri akisi sakin seyrederken, yurt
disinda ABD ve ingiltere’de Ekim ayr TUFE, Euro Bolgesinde ise 3C
blytime ve Eylll ayr sanayi Uretimi verileri takip edilecek.

BIST 100 endeksi pozitif seyrini siirdiirebilir. BIST 100 endeksi kiresel
piyasalarda hakim olan iyimser havanin etkisiyle gind %21,38'lik ylkselisle
92.708 seviyesinden kapatti (XBANK %-2,67, XUSIN %-1,10). Yeni glne
baslarken, kiresel talepteki yavaslamanin hem Cin verileri tarafinda hem de
65 dolar/varil seviyesine gerileyen Brent petrol fiyatlariyla bir kez daha 6ne
ctktigini géruyoruz. Yurt igi tarafta, petrol fiyatlarindaki distisun beraberinde
Brexit slirecine iligkin olumlu beklentilerle yukari yonli hareketlenen EURUSD
paritesinin endeksi destekleyecegini dislnlyoruz. Ancak, bugln agiklanacak
ABD TUFE verisi de endeksin seyri agisindan belirleyici olacaktir. Bu
dogrultuda, BIST 100 endeksinin glne yatay pozitif baslangic yapacagini
tahmin ediyoruz. Bugiin ABD’de Ekim ayr TUFE verisi agiklanacak. Verinin
beklentinin tUzerinde gelmesi halinde Fed'in sikilasma hizina karsi endiseler
piyasalar Uzerindeki riskleri artirabilecekken, iliml veri toparlanma egilimini
destekleyecektir.
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BIST Verileri
imler Kapanig  Giinlilk Deg. Haftahk Deg.  Aylik Deg. Yilhk Deg.
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e.' — 131118  12.11.18 091118 311018  29.12.17
tarihe gére
BIST100 92.708,6 1,4% -0,1% 2,8% -19,6%
BISTBanka  117.449,6 2,7% 0,1% 9,3% -31,5%
BIST Sinai 111.461,1 1,1% -0,8% -1,9% -13,9%
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Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg. Aylk deg. Yillik deg
S&P 500 27222 -0,1% -2,1% 0,4% 1,8%
Dax 11.472,2 1,3% -0,5% 0,2% -11,2%
Shanghai Bilesik* 2.651,7 -0,1% -6,0% 1,9% -19,8%
S&P 500 Vadeli* 2.729,8 0,1% -1,8% 0,7% 2,0%
Hong Kong* 25.682,4 -0,4% 0,3% 2,8% -14,2%

“Degisimler anlik veriye gére hesaplanmistir.
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Degisimler Giinlik Deg. Haftallk Deg. AyhkDeg. Yilk Deg.
t::"‘:t::e 141118 131118 09118 311018  29.12.17
S/TL 5,4690 -0,1% 0,2% -2,0% 44,3%
€/TL 6,1704 -0,2% -0,3% -2,3% 35,7%
€/ 1,1288 -0,01% -0,4% -0,2% -5,9%
$/¥ 113,91 0,1% 0,1% 0,9% 1,1%
1,2988 0,1% 0,1% 1,7% -3,9%

Emtia Piyasalari

Degisimler Giinliik deg. Haftahikdeg. Aylkdeg. Yilik deg
t:::‘:tgz:'e 141118 131118 091118 311018  29.1217
Altin 1.202,8 0,1% -0,5% -0,9% -7,7%
Gumis 14,0 -0,2% -1,3% -1,8% -17,6%
Brent 65,3 -0,3% -7,0% -13,5% -2,4%
WTI 55,5 -0,4% -7,8% -15,1% -8,2%
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Diin veri giindeminin sakin oldugu glinde Hazine ihalesi takip edildi. Hazine ve
Maliye Bakanligi din 12.08.2020 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin yeniden

——17.08.2018 (Fitch Not indirimi)
——13.11.2018

———30.04.2018 (S&P Not indirimi)
——23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

ihracini diizenlendi. lhraca beklenenden fazla talep gelirken, ROT dahil 10,0%

toplamda 1,1 milyar TL satis gerceklestirildi. ihalede ortalama bilesik faiz s0% | Euro Tahvil Verim Egrisi

%18,79 olurken, piyasanin oldukga altinda bir getiri ile borglanma 8,0%

gerceklestirildi. Olumlu gegen ihale sonrasinda giin icinde 5,52 seviyesine 7,0% /’_’/_\

yikselen USD/TL paritesinde asag! yonli hareket izlendi ve glin sonunda 5,49 60%

ile ginl tamamladi. Tahvil piyasasinda ise islem hacimleri orta vadeli 5,0%

kiymetlerde yogunlasirken, 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ihaleden sonra 4,0%

gelen alimlarla 111 baz puan gerileyerek 9%19,98, 10 yillik gdsterge tahvil 3,0%

bilesik faizi ise 9 baz puan yukselerek %17,00 seviyesinden ginu tamamladi. 20%

TL likidite tarafinda ise kamu bankalarina kamu maaslari igin yapilan édemeler 10%

sebebiyle TCMB 34 milyar TL'lik donlistine karsin 17 milyar TL'lik haftalik repo W 2r 3¥ 4y 5y 6 7Y B SY 10V 15V 207 25Y 30Y

ihalesi agarken, glin sonunda toplam fonlama tutari 120 milyar TL, ortalama

fonlama maliyeti ise %24,00 seviyesinde gergeklesti. Bugiin yurt igi piyasalarda Gosterge Tahvil Kapanis Bilgileri

.. - . . . A . 12 Kasim 2018 Pazartesi 13 Kasim 2018 Sali

6nemli bir veri agiklamasi bulunmazken, Euro Bélgesi blylme ve sanayi gt getirii Basit | Bilosik Hacim Basit | Biesik| _Hacim

uretimi verileri ile ABD c¢ekirdek TUFE verileri izlenecek. Tahvil piyasasmda TRT120820T12 2y) | 20,08 21,09 12.200.000 19,07 | 19,98 16.800.000)

yeni giinde faizlerin mevcut seviyelerini korumasi beklenebilir. TRTI81023T19  (5y) | 17,02 | 17,74 12.400.000] 17,22 | 17,96 |  8.600.000
TRT080328T15  (10y) | 16,25 [ 16,91 31.900.000] 16,33 | 17,00 | 19.000.000)

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket ve Sektor Haberleri

Koza Altin (KOZAL, Sinirh Pozitif): izmir 6. idare Mahkemesi,
sirketin izmir, Ovacik mevkiinde yapmayi planladigi Ovacik Altin
Madeni projesi ile ilgili olarak Cevre ve Sehircilik Bakanhgi
tarafindan verilen GCED Olumlu karari hakkinda bir kisim
davacilar tarafindan, Cevre ve $ehircilik Bakanligrna sirket
aleyhinde agcilan iptal davasinin reddine karar verildigini ve
davanin sirket lehine sonuglandigini acikladi.

Tugecelik Aliminyum (TUCLK, Pozitif): Sirket, Valeo'nun
Fransa St. Florine’de bulunan fabrikasi ile VO9REB100 Renault
projesi kapsaminda Eur 6 Motorlarinin EGR valf parga Uretimi
icin anlasma imzaladigini bildirdi. 2020 yilinda seri uretime
girecek proje 5 yil stirecek olup anlasmadan sirketin toplamda 6
milyon Euro ciro elde etmesi planlaniyor. Ayrica, proje
muhendislik galismalari ve Uretim ekipmanlarinin imalati igin de
326.000 Euro ciro elde edilmesi 6ngdérillyor.

Gozde Girisim Sermayesi (GOZDE, Pozitif): Turkiye'nin en
onemli manyezit ve refrakter Ureticisi olan ve Gozde Girigim
Sermayesi’'nin %51 oraninda istiraki oldugu Kimas Manyezit'e,
Hindistan'in en 6nemli g¢imento Ureticilerinden Dalmia Bharat
Grubunun 500 milyon dolar teklif ile talip oldugu iddia edildi.
Haber kaynagi, Dalmia Bharat Grubu’nun pazar analizini
neredeyse tamamlandigini ve yil sonuna kadar bir anlasma
yapilabilecegini belirtti.

Aselsan (ASELS, Noétr): Savunma Sanayi Baskanldi, Déner
Kanatli Mikro insansiz Hava Araci Tedariki projesine teklif veren
firmalar arasinda Aselsan’in da oldugunu agikladi.

Turkcell (TCELL, Noétr): Sirket CEO’su Kaan Terzioglu,
finansman alaninda sirketin aksiyonlarinin olacagini ve 2019
yilinin iyi bir yil olacagini belirtti.

Duran Dogan Basim, Adese Aligveris Ticaret (DURDO,
ADESE, Negatif): Volatlite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS)
kapsaminda DURDO, ve ADESE paylarinda 14 Kasim ginu
seans basindan itibaren, 28 Kasim seans sonuna kadar brit
takas uygulanacak.

MSCI Endeks Degisiklikleri: MSCI, endekslerinde 30 Kasim
2018 gece vyarisindan itibaren gecerli olacak degisiklikleri
acikladi. Buna gore, MSCI Global Standart Endeksi'nden 6 Tuirk
hissesini ¢ikardi. S6z konusu hisselerin ise, CCOLA, EKGYO,
TOASO, VAKBN, ULKER ve YKBNK oldugu belirtildi. MSCI
Global Small Cap Endeksi'nin Turkiye boliminden ise, 8 hisse
cikarilirken, 5 adet ekleme yapildi. Cikarilan hisseler, AKCNS,
ALARK, ALBRK, AVISA, BRSAN, CIMSA, IPEKE ve LOGO
olurken, eklenen hisselerin CCOLA, EKGYO, ENJSA, SOKM ve
ULKER oldugu aciklandi.

444 4255 |



https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim

IHALKYATIRIM I

™
&

|

Hisse Senedi Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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+90212 3148185 +90 212 314 87 24

Ugur BOZKURT

Uzman Yardimcisi
UBozkurt@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 26
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'HALKYATIRIM I

Aysegil BAYRAM

Uzman
ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 30

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
KARAR

Buglinin dogru karan
gelecedin kazana:
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