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Piyasa Yorumu 05.11.2018
Yiikselen yillik enflasyonda doniis isaretleri kollanacak ‘ BIST Verileri

ABD Hazine Bakanhgi, Tirk Bakanlara yénelik yaptinrm kararini kaldirdi. Degisimler  Kapanis  GinlikDeg. HaftalikDeg.  AyikDeg.  Yilik Deg.
Disisleri Bakanligi'ndan yapilan agiklamada, Tirkiye'nin de ABD'li bakanlara belirtilen 0211148 014118 26.10.18 311048 201217
yonelik yaptinm kararlarinin kaldirildigi belirtildi. ABD ydnetimi, rahip Brunson'a tarihe gore — o _ — B
verilen ev hapsini gerekge gdstererek Igisleri Bakani Soylu ve Adalet Bakani Giil BIST100 94.123,0 1,9% 4,0% 4,3% -18,4%
hakkinda yaptirim karari almisti. Cumhurbaskanimiz Sayin Erdodan, yaptirimlari Ty 116.594 6 4% 10.2% 85% 32.0%
alinan ortak karar dogrultusunda es zamanli olarak kaldirdiklarini belirtti. Sayin anka ’ ' ’ ’ ’
Erdogan, Baskan Trump’in Halkbank konusunda talimat verecegini de aktard. BISTSinai  116.430,9 2,3% 3.9% 2,5% -10,0%
ABD Baskani Donald Trump’in, Kapsamh Ortak Eylem Plani olarak adlandirilan 130 - - - - 3.000
niikleer anlagsmadan c¢ekilme kararinin ardindan agikladigi Iran'a  yonelik s Hacim (Milyon $, sag eks.) BIST Kapanis (bin)
ambargolarin ikinci asamasini igeren yaptinmlar TSi 08.00'de devreye girecek. 120 2.500
ABD Disisleri Bakani Pompeo, yaptirimlardan aralarinda Tirkiye'nin de bulundugu

8 lUlkenin gegici olarak muaf tutulacagini kaydederken, yaptirimlar agisindan 110 2.000

Avrupa Birligi'ne hicbir muafiyet taninmayacagini belirtti. Ticaret Bakanimiz Sayin
Pekcan muafiyetin kapsamiyla ilgili detayli bilginin bugiin agiklanacagini belirtirken,
uluslararasi platformda ABD'nin degil BM kararlarinin Turkiye'yi bagladigina da
isaret etti.
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Ekim ayr tarimdigi istihdam verilerinde beklentinin Uzerinde gergeklesen
istihdama, beklentilere paralel ortalama saatlik kazanglar eslik etmesiyle saatlik
kazanclarin yillik bazda 2009'dan beri ilk kez %3'in lzerine ylkseldigi takip edildi.
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Japonya Merkez Bankasi Baskani Kuroda asiri genislemeci para politikasinin o 02 2 49 2 2 33 2 409 2 4
o o o o o o o o o o o - -

finansal kurumlarin  marjlarini  dusurerek, llkenin  bankaciik  sisteminin

stabilizasyonunu bozdugunun farkinda olduklarini belirtti. Diinya Borsalari

Rusya Digigleri Bakanhgi, ABD'nin iran'a ydnelik yeni yaptirmlarina ragmen iran Degisimler Kapanis Ginlikdeg.  Haftalkdeg. Ayhkdeg.  Yilkdeg
ile ticari ve ekonomik iligkileri devam ettirmek igin gereken adimlari atacaklarini S&P 500 27231 -0,6% 2,4% 0,4% 1,8%
ve ABD'nin yeni yikici adimlarini kararlilikla kinadiklarini bildirdi. ABD Baskani = TiriEe e o e g

Donald Trump ile Rusya Devlet Baskani Putin'in ay sonunda gergeklesecek olan

. Shanghai Bilesik* 26451 12% -6,2% 1,6% -20,0%

G20 toplantisinda gériisme yapacaklar. anenaiBles!
S&P 500 Vadeli* 27153 -0,3% 1,7% 02% 1,5%
Kiiresel borsalarda bu sabah, Hong Kong* 25.751,1 -2,8% 4,0% 3,1% -13,9%

*Degisimler anlik veriye gére hesaplanmistir.

» Kiresel hisse senedi piyasalarinda negatif seyir s6z konusu. ABD hisse senedi
piyasasinda haftanin son islem glniinde gérilen saticili seyrin ardindan (Dow

Jones %-0,43, S&P 500 %-0,63), bu sabah vadeli islemlerde de negatif seyir o
suriyor (Dow Jones vadeli %-0,34, S&P 500 %-0,33). Asya cephesinde
de saticili seyir hakim (Nikkei %-1,29, Kospi %-1,37, Shangai %-1,08, Hong 100
Kong %-2,21). Veri ajandasinda ise yurt iginde bugin Ekim ayi enflasyon
verisi; yurt disinda Euro Bolgesi'nde Sentix Yatinmci Giveni Kasim ay verisi,
ABD tarafinda da Ekim ayi I1SM imalat Disi PMI verileri takip edilecek. o

Ekim enflasyonu, kiiresel satig baskisinin BIST 100 endeksindeki yansimasini
belirleyecek. BIST 100 endeksi, kiresel risk istahindaki artisin beraberinde
Tirkiye ve ABD'nin karsilikli olarak yaptirmlar kaldirmasi sonrasinda banka % —— Dolar Endeksi
hisselerinde yogunlasan alimlarla gecen Cuma %1,88’lik yikselisle 94.123

—— Déviz Sepeti
puandan tamamladi. (XBANK %2,43, XUSIN %2,28). Yeni gline baslarken, kiresel oviz Sepet

piyasalarda risklerin tekrar 6ne giktigini gériiyoruz. Gegtigimiz Cuma ginii ABD 7T 9 g g g 8 = o = = =
piyasalarinin Beyaz Saray Ekonomik Danigmani Kudlow'un ticaret savaslari g N % 2 g8 & £ & 8 & g

surecine iliskin herhangi bir gelisme olmadigi yénundeki demeciyle ABD

piyasalarinda gozlenen kayiplarin bu sabah Asya ve gelismekte olan ulke

piyasalarina da yansidigini gériiyoruz. Ticaret savaslari kaynakl kiresel biylimeye

iliskin endiselerin yani sira, ABD'nin iran yaptinmlarinin ikinci asamasini bugiin Degssimler SIS L AL
devreye alacak olmasi ve yarin ABD’de gergeklesecek olan ara dénem secimleri belirtilen R SRR L LI L)
piyasalardaki volatiliteyi artirabilir. Ancak yurt iginde, ABD ile karsilikli olarak tarihe gore — — — — —
kaldirilan yaptirimlar, Tarkiye’nin Iran yaptinmlarindan gecici olarak muaf tutulan 8 /L 5,4439 0,3% 0,3% 2,4% 43,7%

Ulkeden biri olmasi gibi olumlu gelismeler kiresel piyasalardaki negatif havanin yurt

icine yansimasini kismen sinirlayabilir. Ayrica Tirkiye’nin muafiyetinin detaylari da S 61930 02% 0:2% lio% 2622
endeksin seyrinde belirleyici olacaktir. Bu dogrultuda, BIST 100 endeksinin giine €5 1,1387 0,02% 0,0% 0,7% -5,1%
%0,3 asagida baslayabilecegini dusiiniyoruz. Piyasa acilisiyla agiklanacak Ekim S/ 113,24 0,1% 0,1% 0,3% 0,5%
enflasyonu ise, endeksin gelisiminde l_aelirleyici olacaktlr_. Ek_im ayl enﬂasyonum_m_ £/5 1,2987 0,1% 0,1% 1,7% 3,9%
ayhk bazda %1,88, yillik bazda ise %24,28 seviyesinde gergeklesmesini —
bekliyoruz. Piyasa beklentisi de aylik bazda %1,9-2,0 ile yakin seviyede bulunuyor. Emtia Piyasalar

Degisimler Giinliik deg. Haftahikdeg. Aylkdeg. Yilik deg
Destekler: 93.000 ve 92.000 / Direncler: 94.700 ve 95.500 m—

elirtilen

05.11.18 02.11.18 02.11.18 31.10.18 29.12.17

Dolar/TL’de destekler: 5,4000 ve 5,3600 / Direngler: 5,4700 ve 5,5000 tarihe;gbre
Altin 1.232,2 -0,02% 0,0% 1,5% -5,4%
SEciLMiS RAPORLAR Gumus 14,7 -0,1% -0,1% 3,4% -13,3%
o Brent 72,4 -0,6% -0,6% -4,1% 8,3%
GORUNUM 2019, 05.10.2018 Wl 62,7 0.7% 0.7% 4.0% 3,7%
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Sabit Getirili Piyasalar

32% 25.0% - 01.11.2018 —02.11.2018
B Politika Faizi (Basit faiz) 2Y Gosterge Tahvil (Bilesik faiz) .
24,0%
23,0%
25%
22,0%
21,0%
18% 20,0%
19,0%
o 18,0%
11% DIBS Verim Egrisi
N 17,0%
W 3m 6M v 2y 3y sy 10v
% ———17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30,04.2018 (S&P Not indiirimi)
N NN NMMMmM << L inin© OO O~~~ M~ 00000 ® ——02.11.2018 - 23.09.2016 (Moody's Not indirimi)
T AT A AT AT A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A 30,0%
AL N O TSI NOIITNOATNOALTINOALINO IS NGO
OO0O0O-TO0OO0O0OTO0OO0OO0O1TO0OO0OO0O—TOO0OO—1TOOO—"HO0OO0OO -
25,0%
TCMB 02.11.2018(01.11.2018|28.09.2018|30.03.2018( 29.12.2017
ihale Yoluyla Fonlama Miktari (%24,0 20,0%
158.000 142.000 161.000 0 0 ’ : Srisi
Haftalik Repo Orani lle, mn TL) DIBS Verim Egrisi
Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktar 15,0%
(%22,5-%25,5 Alt ve Ust Bant, mn TL) 0 0 1.005 132.411 | 111.504 —_— T
Toplam Fonlama Miktari (mn TL) 158.000 | 142.000 | 162.005 | 132.411 | 111594 100%
Agirhikli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,00% 24,00% 24,01% 12,75% 12,75% 5,0%
M oM 1y 2y 3y 5Y 1oy
Haftanin son igslem glininde ABD ve Cin arasindaki ticaret
P o < H . - ———17.08.2018 (Fitch Not indiril e 30.04.20 18 (S&P Not indirimi
goriismelerinde anlagsmaya dogru giden adimlarla gelisen (lke para 208 Fran Notindrim) )

birimlerinde deger kazanci izlenirken, ABD’nin Tirk bakanlara 10,0%
uygulanan yaptirrmi kaldirmasiyla USD/TL paritesindeki dists hiz o.0%

kazandi ve haftayl 5,43 ile tamamladi. Olumlu hava tahvil piyasasina 8%
da yansirken iglem hacimleri orta vadeli kiymetlerde yogunlasti ve :Z

tahvil faizleri her vadede geriledi. Bu gergevede 2 yillik gésterge tahvil

Euro Tahvil Verim Egrisi

bilesik faizi %23,10’a, 10 yillik goésterge tahvil bilesik faizi ise jx
%17,82’ye geriledi. TL likidite tarafinda TCMB 83 milyar TL’lik 0%
dénlgline karsin 99 milyar TL'lik haftalik repo ihalesi agarken, gun 20%
sonunda toplam fonlama tutari 158 milyar TL, ortalama fonlama 10%

1y 2y 3y 4y 5Y ey 7Y 8 9y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y

maliyeti ise %24,00 seviyesinde gercgeklesti. Bugin ABD’de hizmet

satin alma miudurleri endeksi agiklanacakken, yurt icinde ise Ekim Gostorge Tahvil Kapants Bilgiler]
ayina iligkin enflasyon datasi takip edilecek. Tahvil piyasasinda 01 Kasim 2018 Persembe 02 Kasim 2018 Cuma
faizlerin, acgiklanacak olan enflasyon datasina paralel yén bulmas S@itGetil Basit | Bilesk | Hacim | Basit |Bilegik | Hacim
. TRT120820T12 2y) 22,93 24,24 44,515.000[ 21,90 | 23,10 36.753.000)
bekleneblllr' TRT181023T19 5y) 19,45 20,40 13.115.000f 18,53 | 19,36 25.900.000]
TRT080328T15 (10y) | 17,80 18,59 94.102.000| 17,18 | 17,82 38.336.000)

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket ve Sektor Haberleri

Otokar (OTKAR, Siirh Pozitif): Otokar, 3¢18'de piyasa ortalama Tiark ~ Telekom  (TTKOM, Smmrh  Negatif): ~ Sirket  yaptigi
beklentisi olan 7,8 mn TL'lik net zarar beklentisi ile uyumlu 7,2 mn TL agiklamada  yénetim k_urulu tyelerinden Raml A.Slén’ Mazen lAbou

e Chakra ve Nasser Sulaiman A Al Nasser sirketteki tim gorevlerinden
net zarar agikladi. Gegen yil Ulglnci c¢eyrekte 359 mn TL

o - : o istifa ettigini bildirdi.
seviyesindeki net finansman giderinin bu ceyrekte 51,6 mn TL'te
yiukselmesi agiklanan zararda etkili oldu. Ciro ortalama piyasa
beklentisinin  %5,6 altinda kalirken, FAVOK piyasa ortalama
beklentisinin %39 Uzerinde yillk bazda %45,8 dislsle 28,9 mn TL
seviyesinde gergeklesti. FAVOK marji ise piyasa beklentisinin 2,9 puan
Uzerinde %9 seviyesinde gerceklesti. Net zararin beklentiler

Otomotiv Sektorii: Yurtici pazarda, otomobil ve hafif ticari arag
satislari, EKim ayinda yillik %76 azaligla 21.571 adede geriledi. Eylul
ayinda yillik dlsls %68 olarak gergeklesmisti. Yilbasindan bugiline
kadar sektorde yasanan daralma ise, Eylil ayindaki %26 seviyesinden
S %33'e yikseldi. Sirket 6zelinde baktigimizda ise, Tofas'in satiglari
dogrultusunda gerqeklesmesinin_ yamswa,. beklentilerin uzeri.nde Ekim ayinda yillk %77, yilbasindan bugiine kadar %41 (TOASO,
gergeklesen opelr-as-yonel marjlar - nedeniyle  sonuglarin  hisse Sinirl Negatif); Ford Otosan’in Ekim ayinda satislar yilhk %77,
performansina etkisinin ‘sinirli pozitif’ olabilecegini dislinliyoruz. yilbagindan bugiine kadar %35 (FROTO, Nétr); Dogus Otomotiv'in

- o ) ] Ekim ayinda satislari ise yillik %83, yilbasindan bugiine kadar %35
Adel Kalemcilik (ADEL, Sinirh Pozitif): Sirket ve TRT, yerli ¢izgi film (DOAS, Sinirli Negatif) daraldi

karakterlerinin kirtasiye ve oyuncak dUrinleri igin lisans anlagsmasi

imzaladi.  Anlasma kapsaminda sirketin, TRT Gocuk kanalnda  ggjtas Gimento (GOLTS, Nétr): Gltas Gimento bugiin (05/11/2018)
yayimlanan 11 gizgi filmdeki kahramanlarin kirtasiye ve oyuncaklarini 1 TL nominal degerli pay igin 0,425 TL kar pay édemesi yapacak.
Uretecegi belirtildi.

Formet Celik Kapi (FORMT, Negatif): Sermaye Piyasasi Kurulu
N ) o karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
Etap Arsa Satisi  Karsiig  Gelir  Paylasimi Isi  (Tual kapsaminda, FORMT.E paylari 05/11/2018 tarihinden (seans

Bahgekent) projesindeki _80 adet bagimsiz bolim KDV Dahil basindan) itibaren 19/11/2018 tarihine (seans sonuna) kadar agiga
35.095.766,79 TL ekspertiz degeri Uzerinden Sirket tarafindan satin satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

alindi.

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): istanbul, Basaksehir, Hosdere 4.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

Hisse Senedi Piyasalari
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
KARAR

Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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