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Rakamlar kadar kesin, rakamlar kadar cesitli

Tempolu ve verimli bir yili geride
birakirken, tim faaliyetlerimizi,
finansallarimizi ve projelerimizi Yonetim
Kurulumuz, musterilerimiz ve kamuoyu
ile paylastigimiz bu raporda, dogru
kararlarin rakamlar tzerindeki etkisini
net olarak gorebileceksiniz. Bu kararlarin
ardinda modern analitik ve ekonomi
biliminin dili olan matematik vardir.

Matematik, doganin bizlerle konusma
bicimidir. Tarih boyunca ytizlerce
kadim bilim insani, onlarca medeniyet
bu konusma dilini anlamaya calismis,
gelecek nesillere kaynak niteliginde
paha bicilmez miraslar birakmislardir.
Pisa’li Leonardo, ya da daha bilinen
ismiyle Fibonacci olarak tanidigimiz
Unld matematikcinin 1202 yilinda yazdigi
Liber Abaci isimli eserinde yer verdigi
Fibonacci dizisi bu konusma dilinin en
acik ifadelerinden biridir. Matematigin
en meshur sayi dizileri arasinda yer
alan Fibonacci dizisinde her rakam,
kendisinden dnceki iki rakamin toplamina
esittir. Fibonacci dizisi, tomurcuklanan
papatyalarin spirallerindeki cekirdek
sayilarinda ya da mimari cizimlerdeki
“altin oran”da kendini gésterir. Doga
yasalarini anlamamiza yardimci olan
rakamlar, kimi zaman da diizensiz
goriinenin icerisindeki diizenin anahtari
olmustur.

Yatirim, rakamlardan anlam cikarma,
farkli diziler arasindaki diizeni bulma
sanatidir. Rakamlar yatirrmda hem
baslangic hem de sondur. Sermayeyi de,
riski de, kazanci da rakamlarla olceriz.
Yatirim bu yoniyle matematigin tim
rakamlariyla Gzerinde dans ettigi bir

pist gibidir. Halk Yatirim’in yatirima
bakisi da budur; doga gibi dinamik, doga
gibi yenilikci, rakamlar kadar kesin,
rakamlar kadar cesitli... Bir araci kurum
olarak hedefimiz miisterilerimizin
birikimlerini en iyi sekilde
degerlendirmelerine destek olmaktir.

Kurumsal Profil

Ulkemiz ekonomisinin biiylime
dinamiklerini iyi okuyan ve dogru
degerlendiren Halk Yatirim, Turkiye'de
sermaye piyasalarinin gelecegine olan
gucld inanci ve cagdas hizmet anlayisiyla
gelisimin oncusu olmaya devam
etmektedir.

Halk Yatirim verimlilik, gliven, musteri
odaklilik, giincel bilgi paylasimi,
teknolojik trendlerin benimsenmesi

ve etkin dagitim kanali kullanimi
temellerinde yapilandirdigi etkinlige ve
verimlilige odakli is modeliyle Tirkiye'nin
diinyaya acilan lider ve oncl araci
kurumlarindan biri haline gelmeyi ve
Halk Grubu'nun sermaye piyasalarindaki
referans noktasi olmayi hedefleyen bir
kurumdur.

Halk Yatirim, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan verilen yetki belgeleri
cercevesinde;

e Alim-Satim Araciligr,

e Portfoy Yonetimi,

e Yatirim Danismanligi,

e Halka Arza Aracilik,

¢ Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis,
f)dijng Menkul Kiymet Alma ve Verme,
e Tirev Araclarin Aim Satimina Aracilik,
* Kaldiracli Aim Satim islemlerine

Aracilik, islemlerini gerceklestirmektedir.

Halk Yatirim kazancin bir kiltir
oldugu inanciyla uriin ve hizmetlerinin
odagina kazanc kultiri kavramini
yerlestirmektedir. Bu kapsamda Halk
Yatirim musterilerine piyasa merkezli,
dinamik ve yenilikci Grtin ve hizmetler
sunmayi hedeflemektedir.

Temel Bilgiler

Kurulus: 1997

Sube Sayisi: 10

Calisan Sayisi: 134

Calisan Ogrenim Durumu: %96 yiiksek
ogrenim

Calisan Kidem Ortalamasi: 4 yil

YATIRIMDIALOG
((c4se’2259)

Halk Yatirim bir T. Halk Bankasi A.S.
(Halkbank) bagli ortakligidir (%99,9).
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Matematix en
saf haliyle
mantixli fixirlerden
olusan bir Siirdir.
-Albert Einstein
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Baslica Gostergeler

OZET FINANSAL GOSTERGELER

31.12.2014

31.12.2013

Bilanco Kalemleri

Varliklar

Donen Varliklar

464.771.668,00

581.349.213,00

Nakit ve Nakit Benzerleri

91.962.025,00

268.901.325,00

Duran Varliklar

5.349.336,00

9.014.857,00

Toplam Varliklar

470.121.004,00

590.364.070,00

Kaynaklar

Kisa Vadeli Yikidmlalikler

380.052.165,00

515.964.476,00

Uzun Vadeli Yikimlilikler 335.585,00 263.542,00
Ozkaynaklar 89.733.254,00 74.136.052,00
Net Donem Kari / (Zarari) 19.207.916,00 8.684.530,00

Toplam Kaynaklar

470.121.004,00

590.364.070,00

Gelir Tablosu Kalemleri

Briit Esas Faaliyet Kari / (Zarari)

30.788.928,00

32.775.372,00

Faaliyet Kari / (Zarari) 5.476.241,00 8.182.774,00
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 23.355.590,00 10.800.153,00
Vergi 4.147.674,00 2.115.623,00
Net Donem Kari / (Zarari) 19.207.916,00 8.684.530,00
FINANSAL RASYOLAR
Likidite Oranlari
Cari Oran(Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar) %122 %113
Nakit Orani(Hazir Degerler / Kisa Vadeli Borglar) %24 %52
Mali Yapi Oranlari
(Kisa Vadeli Bor¢lar+Uzun Vadeli Borglar) / Varliklar %81 %87
Ozkaynaklar / Varliklar %19 %13
Karluuk Oranlari
Net Kar / Varliklar % %2
Net Kar / Ozkaynaklar %21 %12
Net Kar / Ortalama Ozkaynaklar %23 %13
Toplam Varliklar (Milyon TL) Ozkaynaklar (Milyon TL)
2014470 201490
1997 2000-2005 2002 2006 2007 2011 20712 2013 2074
Sirket Subelesme Uzaxtan Erisime T. Halk Banxasi Halkbank  Subeler Halkbany Emlax ¢YO  Xira
Kurwlusu — Donemi Gecis (Exapi) A 9. Personeli 1 Halva Reorganizasyonu ile Gelir Halka Arzi Sertifixasi
Yardimlasma Arzi Paylasim (5UKUK)
Vaxfi'ndan Halkbank Modelli Inraclarinda
sermayedarlgina gecis Acentelix %40 Pozar
Thisxisi Payi

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

T. HALK BANKASI A.S A GRUBU

28.800.000 TL

ODENMIS SERMAYESiI

64.000.000 TL

Halk Yatirim'in istiraki:

Halk Portfdy Yonetimi A.S.

Halk Portfoy Yonetimi A.S., 24 Haziran 2011 tarihinde
istanbul Ticaret Siciline tescil ve 30 Haziran 2011 tarih

ve 7848 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilerek
kurulmustur. Halk Portfoy Yonetimi, Banka ve Halk
Yatirim'in kurucusu oldugu yatirim fonlarini, Halk
Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim
fonlari ile kurumsal ve bireysel misteri portfoylerini (6zel
portfdy yonetimi) yonetmektedir.

DIGER

25.600 TL

T. HALK BANKASI A.S B GRUBU

39.174.400 TL

%45,00

Kurulus: 2011
Halk Yatirim'in sermayedeki pay orani: %25
Esas faaliyet konusu: Portfdy yonetimi
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Yonetim Kurulu Baskani Mesaji

Istanbul’un kiiresel bir finans merkezi olma vizyonuna katkida bulunan
Halk Yatirim, piyasanin donisimiune ve gelisimine uyum saglama
misyonuyla basarili faaliyetlerini stirdirecektir.

Tempolu ve verimli bir yili geride
birakirken, ana sermayedarimiz

T. Halk Bankasi A.S.'nin bagli ortakligi
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S."nin,
onuimizdeki sirecte de yliksek
motivasyon ile calismaya ve sirdirdlebilir
verim anlayisi ile Ulkemize katma deger
saglamaya devam edecegine inaniyorum.

2014 yili, sirketimizin faaliyet gosterdigi
sermaye piyasalari alaninda yeni Sermaye
Piyasasi Kanunu ve bagli tebliglerinin
ylrirlige girmesiyle birlikte doniisimiin
ve yeniden yapilanmanin basladigi bir

yil olarak tarihteki yerini alacaktir.
istanbul Finans Merkezi Eylem Plani
cercevesindeki faaliyetlerin hizlandigi

bu yil, sektor olarak tim yatirim
kuruluslarina muhtelif sorumluluklar

ve gorevler yiklemistir. Halk Yatirim da,
istanbul’'un kiiresel bir finans merkezi
olma vizyonuna katkida bulunurken
evrensel kriterleri esas alarak, piyasanin
dondsimine ve gelisimine en hizli uyum
saglama misyonuyla hareket etmistir.

Kiresel ekonomilerde onemli
degisimlerin yasandigi, gelismekte

olan llkelere sermaye akislarindaki
dalgalanmalarin arttigi ve piyasalarda
ekonomi ve para politikalarinin gecmis
donemlerden farkli noktalarda ve farkli
yontemlerle dengelenme cabasinin
izlendigi zorlu bir yili geride biraktik.
Yeni dengeler ile ana senaryolar

ve alisilagelmis makroekonomik
kavramlarda ve kurallarda farklilasmalar
olabilecegi gibi kritik unsurlarin g6z
oninde tutulacagi bir siirece adim
atilmaktadir. Kalici ve sirdirilebilir
biylime anlayisi ile yonetilen ilkemiz
ekonomisinde, gecmis donemde
kirilganliklar olarak karsimiza cikan
bazi parametrelerin yeni dénemde
ekonomiyi destekleyici unsurlar haline
geldigi gozlenebilecektir. Disik petrol
fiyatlarinin destekleyecegi distik cari
acik ve disik enflasyon oranlari bunlarin
basinda gelmektedir.

Kiresel ekonomi ve para politikalarinin
yonlendirici gliclerinden olan ABD
ekonomisi ve Merkez Bankasi,
genislemeci para politikasindan
uzaklasan bir yonde ilerlemektedir.
Normallesme siirecinin gercek anlamda
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baslamasina aday olan 2015 yilinda,
finansal oynakliklarin boyutunun artmasi
da beklenen bir gelisme olacaktir.
Kiresel ekonomilerin diger onemli
dinamigi Euro Bolgesi ise, simdiye kadar
alinan dnlemlere ragmen, enflasyonun
disik, ekonomik aktivitenin zayif kaldigi
bir goriinim sunmakta ve bu nedenlerle
biylme dinamiklerinde kirilganliklar
olusmaya devam etmektedir. Bununla
birlikte Avrupa Merkez Bankasi'nin
parasal genisleme ydniinde attigi
adimlarin Fed'in cikis stratejisine
yonelik adimlarini dengeleyici etkisi
bulunmaktadir. Yavas biiylyen kiiresel
ortam altinda, Tirkiye ekonomisi icin
ongorilen buylime oranlari, diinya
ekonomik aktorlerinin ilgisini cekmeye bu
yil da devam edecektir.

Sonuc olarak Halk Yatirim; Halk
Grubu'nun sermaye piyasalarindaki
referans noktasi olma ozelligini
giclendirmeye devam edecektir.

Halk Yatirim, bunun yani sira, katma
deger Ureten, Ulkemiz ekonomisinin
dinamiklerini iyi okuyup degerlendiren,
sermaye piyasalarinin gelecegine

dair glicli inanc tasiyan lider ve oncl

bir yatirim sirketi vizyonuyla hareket
edecektir. Sirketimiz, kazancin bir
kiltur oldugu inanciyla, Urln ve
hizmetlerinin odagina kazanc kilturd
kavramini yerlestirmeyi ve basta finansal
okuryazarlik olmak Uzere, insan kaynagi
gelisimi saglayacak kurumsal sosyal
sorumluluk projelerine destek vermeyi
surdlrecektir.

Calismalarin somut sonuclarinin sirket
bilancolarina oldukca olumlu yansidigi
verimli bir yili geride birakirken, ana
sermayedarimiz T. Halk Bankasi
A.S.'ye, calisanlarimiza, degerli
musterilerimize ve tim is ortaklarimiza
Yonetim Kurulumuz ve sahsim adina
tesekkirlerimi sunarim.

[~

e

Murat UYSAL
Yonetim Kurulu Baskani
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Yonetim Kurulu

MURAT UYSAL

Yonetim Kurulu Baskani

Meslek hayatina 1998 yilinda Tekstilbank
Hazine Bolimi'nde Uzman Yardimcisi
olarak baslayan Uysal, yine ayni kurumda
Doviz ve Para Piyasalari ile Menkul
Kiymetlerden Sorumlu Uzman ve
Yoneticilik gorevlerinde bulundu. 2008-
2010 yillari arasinda sirketimiz Denetim
Kurulu Uyesi olarak gorev yapan Murat
Uysal, 2011 yilinda Halk Portfoy A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi oldu. Uysal, 2012
yilindan beri Halk Portfoy A.S. Yonetim
Kurulu Baskanligr gorevini yliritmektedir.
07.09.2007-11.09.2011 tarihleri arasinda
T. Halk Bankasi A.S. Para ve Sermaye
Piyasalari Daire Baskani olarak gorev
yapan Uysal, 11.11.2011 tarihinden
itibaren T. Halk Bankasi Hazine
Yonetimi'nden sorumlu Genel Midir
Yardimciligr gorevini yiritmekte olup,
ayni zamanda sirketimiz Yonetim Kurulu
Baskanligi gorevini de siirdirmektedir.

KADIR YAYLAK

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Meslek hayatina 1994 yilinda T. Halk
Bankasi A.S."de Miifettis Yardimcisi
olarak adim atan Kadir Yaylak, ayni
kurumda Miifettis, Kariyer Mifettis,
Basmiifettis, Teftis Kurulu Baskan
Yardimcisi ve Bélim Midiri olarak
gorev aldi. 2009 yilindan bu yana Vergi
Yonetimi ve Muhasebe Daire Baskani
olarak gorevini yuriten Kadir Yaylak,
ayni zamanda sirketimiz Yonetim Kurulu
Baskan Vekili olarak gorev yapmaktadir.

MURAT CETINKAYA

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
1970 yiinda Ankara’da dogan Murat
Cetinkaya, lise 6grenimini TED Ankara
Kolejinde tamamladi (1988). Orta Dogu
Teknik Universitesi Malzeme ve Metaluriji
Mihendisligi Bolimiinden mezun olduktan
sonra (1992) T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Bankacilik Okulunu bitirdi (1993). Marmara
Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitisi-Bankacilik anabilim dalinda
yiksek lisans yapti (2001). T.C. Ziraat
Bankasi A.S. Fon Yonetimi Midurliginde
uzman olarak basladigi meslek hayatini,
Tekstilbank A.S. Hazine Mudiir Yardimcisi
(2004) ve Diler Yatirim Bankasi A.S.

Hazine Muduru olarak devam ettirdi
(2010). Agustos 2010 tarihinden itibaren
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.'de
Genel Mudiirlik, ilaveten Nisan 2013'ten
itibaren Yonetim Kurulu Uyeligi gérevini
yuriten Cetinkaya, kurulusundan Nisan
2013 tarihine kadar Halk Portfoy Yonetimi
A.S. Yonetim Kurulunda yer aldi. Murat
Cetinkaya ayrica, Halk-Invest Ltd. Londra
Yonetim Kurulu Uyesi, Borsa istanbul A.S.
Disiplin Komitesi Baskani ve TOBB-Tiirkiye
Sermaye Piyasasi Sektor Meclisi Baskan
Yardimcisidir.
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AYSEGUL SAYIN

Yonetim Kurulu Uyesi

Aysegll Sayin, meslek hayatina

1991 yiinda N. V. Turkse Shell'de
Entrimantasyon Proje Yoneticisi

olarak basladi. Pamukbank T.A.S.

Bilgi islem Grubu'nda Sistem Analisti,
Proje Yoneticisi ve Servis Yoneticisi
olarak gorev yapan Aysegil Sayin, 2005
yilindan bu yana T. Halk Bankasi A.S.'de
Teknolojik Mimari Yonetimi Daire Baskani
gorevini yuritmektedir.

Aysegil Sayin, 09.04.2013 tarihi itibariyla
sirketimizin Yonetim Kurulu Uyesi
olmustur.

DURSUN ALi ALEV

Yonetim Kurulu Uyesi

Meslek hayatina T. Halk Bankasi A.S.
istanbul Subesi’nde memur olarak
baslayan Dursun Ali Alev, sirasiyla
istanbul Menkul Kiymetler Subesi'nde
Sube Midird, T. Halk Bankasi A.S. Hazine
Operasyonlari Daire Baskanligi'nda
Bolum Midiru olarak gorev yapti. 2004
yilindan bu yana T. Halk Bankasi A.S.
Hazine Operasyonlari Daire Baskani
olarak gorevini sirdiren Dursun Ali Alev,
ayni zamanda sirketimiz Yonetim Kurulu
Uyeligi gdrevinde bulunmaktadir.

ELVAN OZTABAK

Yonetim Kurulu Uyesi

Elvan Oztabak, Ziraat Bankasi biinyesinde
Ankara, istanbul ve Frankfurt'ta
Muhasebe, Mali Kontrol ve Dis iliskiler
alaninda gorev yapti. 16.07.2012
tarihinden bu yana T. Halk Bankasi A.S.
Finansal Kurumlar ve Yatirimci iliskileri
Daire Baskani olan Elvan Oztabak, ayni
zamanda sirketimizin Yonetim Kurulu
Uyeligi gorevini de yiriitmektedir.

LEVENT NIHAT GULEC

Yonetim Kurulu Uyesi

Meslek hayatina 1989 yilinda T. Halk
Bankasi A.S."de Mali Analist Uzman
Yardimcisi olarak baslayan Levent Nihat
Giilec, sirasiyla Mifettis Yardimciligi,
Mifettislik, Teftis Kurulu Baskan
Yardimciligr, Teftis Kurulu Baskanligr,
Baskent Kurumsal Sube Mudirliugi ve
KOBI Girisim A.S.’de Denetim Kurulu
Uyeligi gorevlerini yiiriitti. 2007-

2014 yillar arasinda Ankara 1. Bélge
Koordinatorliugl gorevini yuriten Gilec,
meslek hayatini halihazirda Trakya
Bdlge Koordinatord ve ayni zamanda
Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak
sirdirmektedir.

SERDAR SURER

Yonetim Kurulu Uyesi

1992 yilinda Arz Menkul Degerler A.S.'de
meslek hayatina baslayan Serdar Siirer,
2002 yilina kadar sirasiyla Ekinciler ve
Global Menkul Degerler A.S."de Menkul
Kiymetler Midiri ve Sube Midiird
olarak gorev yapti. Sirer, 2002 yilinda

T. Halk Bankasi A.S. Hazine'de Yatirim
Fonlari’'ndan sorumlu olarak goreve
basladi. 2012 yilindan bu yana Para ve
Sermaye Piyasalari Daire Baskani olarak
gorevini siirdirmektedir. Serdar Siirer,
sirketimizde Yonetim Kurulu Uyeligi
gorevine devam etmektedir.
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Genel Mudurun Mesaji

Degerli Paydaslarimiz,

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak,
2010°da 5 senelik perspektifle hazirladigimiz
yapisal donlstim programinin 4. yilini
tamamlamis bulunuyoruz: 2014 faaliyet
doneminde Sirket tarihinin en yliksek karlilik
rakamina ulasilmis olmasindan biyik mutluluk
duyuyoruz. Gecen seneye gore 123% artis
saglayarak 19,2 milyon TL net kar (UFRS) ile

ve 23% ortalama 6zkaynak karlligi ile calisan
Halk Yatirim neticede 6zkaynak biyukligiinde
sektorde 7. sirada yer almistir. Bu sonuclari elde
etmemizi saglayan basta miusterilerimiz, insan
kaynagimiz ve ana sermayedarimiz olmak tzere
tim paydaslarimiza tesekkir ederim.

Finansal srdurilebilirlik itkesinin karlilik
kadar sosyal ve yonetimsel uygulamalari da
kapsayan genis bir kavram oldugunun bilinciyle
calisiyoruz, calisacagiz. Bugiin Halk Yatirim, salt
finansal performans odakli calisan bir Sirket
degil, Ulke menfaatine oldugunu degerlendirdigi
finansal misyonlarda gonullilik esasina gore

is yapmaktan imtina etmeyen degerli insan
kaynaginin olusturdugu kurumsal kiiltir

ile referans teskil eden bir Halkbank Bagli
Ortakligidir.

Tdm sektord derinden etkileyen ve yirirlige
girdigi Aralik 2012'den bu yana yayimlanan ikincil
diizenlemeleriyle 6362 sayili SPKn, sermaye
piyasalarinin 6nemli aktorlerinden olan biz
aracl kurumlar icin yeni firsatlar ve beraberinde
onemli riskler getirmektedir. Ulkemizin 2015
Haziran secimlerinden sonra secimsiz bir 4 sene
yasayacak olmasi neticesinde siyasi istikrarin
finansal istikrar ve ylkselis icin katalizor olacagi
bir ddnem 6ngoriiyoruz. Ulkemizin bolgesel
finans merkezi olabilmesi ve siirdurilebilir
politikalar sabirla uygulandikca kiiresel finans
merkezine evrilmesinin erisilebilir bir hedef
oldugunu degerlendiriyoruz. istanbul’un tarihi
ipek Yolu rotasinin Asya'dan Avrupa'ya gecis
noktasi oldugunu dikkate alirsak tarihi ve
cografi baglamda kentimizin 6nemli avantaji
var. Bu katalizoru bosa cikarmadan, bilincli,
sabirli ve otoritelerin yonlendirdigi istikamette
kollektif bir azimle calismamiz gerekmektedir.
Halk Yatirim’da bu manada yapilmamis olanin
yapabilecegine inanan, verileni ezbere kabul
etmeyen bir prensip ile calisiyoruz. Bugiin
inovasyon ve katma deger odakli distinsel
yapinin gliclenmesi gerekiyor. Apple’in

piyasa degerinin tlkemizin GSMH’sinin 4'te

3'line ulasmis olmasi, bu konudaki zihniyet
donlisiminin ne kadar 6nemli oldugunun
evrensel bir gostergesidir. Nitelikli insan
kaynagina yatirim, bu esigi asmak icin itk adim
olacaktir. Bu konuda calisacagiz.

2010'da fon yonetimi dahil 3 faaliyet alanindan
gelir Uretebilen bir sirket iken, 2077 de bu
misyonu sermayedar sifatiyla istirak ettigimiz
Halk Portféy Yonetimi A.S. ye devrettigimizden
2014 sonunda fon yonetimi haric 6 faaliyetten
gelir Ureten bir sirket durumuna gelen Halk
Yatirim, iki ana faaliyetini stirdirulebilir
normlarda yapilandirmakta ve her gecen

sene kapasitesini artirarak nitelikli islemler
gerceklestirmektedir.

Kurumsal Finansman faaliyetlerimiz
cercevesinde, 2013 gibi toplumsal ve finansal
dalgalanmalarin yogun oldugu bir yilda

yurt ici lider sifatiyla gerceklestirdigimiz 1.6
milyar USD’lik Emlak Konut GYO ikincil halka
arzindan sonra 2014'te sektoriimiizde benzer
nitelik ve biylklikte hisse senedi halka arzi
gerceklesmemistir. Piyasamizin en son basarili
kiresel halka arzi Halk Yatirim liderligindeki
s0z konusu islem olmustur diyebiliriz. Bu
Sirketimiz adina cok olumlu, ancak lkemiz
sermaye piyasalari adina diistindiriicd bir
durumdur. Gelismekte olan iilkeler arasinda

en likit piyasalardan birisi Turkiye'dir, ancak
geleneksel finans piyasalarinda etkinligimizi
artirirken, kiltirel ve tarihi pozisyonumuzun
kaldiraciyla daha giiclii olmamiz gereken islami
finans piyasalarinda da giiclenmek, titkemiz
varliklart icin bu cercevede yeni yatirrmcilarin
kaynaklarina erismek onemli bir konudur.

Halk Yatirim 2014'te yaklasik 3 milyar TL tutarli
ozel sektor tahvil ihraciyla piyasanin onemli
aktorlerinden olurken, s6z konusu geleneksel
borclanma araciligi faaliyetimiz haricinde bu defa
bir Katiim Bankasi tarafindan yetkilendirilmek
suretiyle gerceklestirdigimiz yaklasik 300
milyon TL Kira Sertifikasi (SUKUK] ihraci ile
2014 yerel SUKUK ihrac pazar payini 40%’a
ylkseltmistir. Yatirim bankaciligi alanindaki
yetkinligimizi gelistirmek yapilanma siirecimizin
temel hedeflerinden biri olmaya devam edecek.
inaniyoruz ki Halk Yatirim hem DCM [borclanma
sermaye piyasalari] ve ECM [pay senedi sermaye
piyasalari] hem de M&A [Birlesme Satinalmal
islemleriyle sermaye piyasalarimizda daha
gorindr bir konuma gelmektedir.

Geleneksel Alim-Satim Araciligi faaliyetlerimizde
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satis kapasitemizi en glicli yanimiz olan

ana sermayedar Bankamizin dagitim kanali
nezdindeki pazarlama-satis stratejilerimizi
gelistirmek icin calismaya devam ettik. 2014'te
sirket tarihinin en yiiksek aracilik gelir rakamina
ulastik. 10 adet sube agimiz ile Bankamizin

lilke sathindaki 25 Bolge Koordinatorlugl ve
muisterileri nezdinde hizmet vermeye, sermaye
piyasalari ufkunu tlkemizin her yerine tasimaya
devam edecegiz.

Kasim ayinda 5.sini diizenledigimiz Yatirimci
Konferansimizda Gordiniim 2075 Raporumuzun
lansmanini yaptik. Kurum gorisu olarak

2015 senesinde beklenen volatilitenin risk ve
firsatlarina degindik. Kurum goruslerimizi
moderator yonetiminde soylesi yontemiyle

etkin bir sekilde musteri ve yatirmcilarimizla
paylastik. Ayrica, sponsorlugumuzda yiiritilen
How Local Is The Local Risk baslikli uluslararasi
akademik calismanin ilk ciktilarini da
yatirimcilarla paylastik. Bu faaliyetimizin sektor
icin yonlendirici bir ornek olacagi kanaatindeyiz.
Yatirimci Konferanslarimiza, begenilen Goriinim
Raporlarimizi misterilerimizle paylasmaya
devam edecegiz.

Sirdurdlebilirlik ilkesinden hareketle
Kurumsal Sosyal Sorumluluk misyonumuz
cercevesinde UNESCO Diinya Miras Listesi
adayi olan Kitahya/Cavdarhisar antik kent
kazilarina T.C.Kdltur ve Turizm Bakanligimizin
izniyle Kilturel Alandaki Destek Faaliyetlerinin
Tesvik Edilmesi Hakkinda Genelge (2005/13)
kapsaminda devam ettik.

2015te Avrupa miktesebatina uyumla
ylrurlige girmekte olan yeni SPK
tebliglerinin ruhunu anlamaya, ayni
frekansta diisiinmeye devam edip her Urinin
her miisteriye, her risk tercihine uygun
olmadiginin bilinciyle hareket edecegiz.
Nitelikli bir yatirim danismanligi hizmeti
lizerinde calisacagiz. Kurumsal satis
kapasitemizi gelistirecegiz. Portfdy araciligi
misyonu ile yatirimcilarimizin kiresel
piyasalara erisim imkanini gelistirecegiz.
Personelimizin egitim imkanlarini
ylkseltecegiz. Kar odakli, operasyonel,
denetsel, teknolojik ve destek nitelikli kisaca
tim faaliyetlerimizi toplam kalite anlayisi
icerisinde degerlendirecek verimlilik odakli
bir icsel proje yiiriitecegiz: PROJE ISTANBUL.
2015 son yillarin kazanimlarini konsolide
edecegimiz ve yeni 5 senelik planlama

calismasini neticelendirdigimiz bir yil olacak.
Kurumsal kimlik ve iletisim politikalarimizla
“Dogru Karar” felsefemizi pekistirecegiz.

Bizler Turkiye'nin sermaye piyasalari acisindan
bulundugu noktanin gelecek icin Umit ve
heyecan verici olduguna inaniyoruz. Ulkemiz
acisindan son 15 senede gerceklesen olumlu
yondeki ve/fakat tektonik gelismelerin

muhtelif ve her defasinda yepyeni sebeplerden
kaynaklanan volatil kosullarin getirdigi kisa
sureli karamsarliklarla gozden kacabildigini
vurguluyoruz. Ancak makul diizeyde olumlu
bakis acisini korumanin tilkemiz icin getirdigi
faydalari gorecek kadar da tecriibe egrisinde
zaman gecirdigimizi distiniyoruz. Biz Halk
Yatinm’'da llkemizin gelecegine guvenle bakiyor
ve hazirliklarimizi buna gére planliyoruz.

Tiirk bankaciliginin en 6nemli aktorlerinden
olan T.Halk Bankasi A.S.'nin faaliyetlerimizdeki
destegini cok degerli buluyoruz. Bu husus
bizzat lilkemiz sermaye piyasalarinin

oniinde cari konjonktirde beliren atiim

firsati acisindan cok énemlidir. Bizler ana
sermayedarimizin giiclii desteginin yaninda
ozveriyle calisan tim personelimizin
yapageldiklerimizin yapacaklarimizin ancak
20%’si olduguna gonilden inaniyor olmalarinin
motivasyonumuzun arkasinda yatan itici gli¢
olduguna inaniyoruz. Bu bilincle tlkemizin
Sermaye Piyasalari gelecegine yurlylsimuzi
surdlrecegiz.

Yatirnmcilarimiz ve misterilerimiz basta olmak
tizere tim calisanlarimiz ve ana sermayedarimiz
T.Halk Bankasi A.S.'ye, sektoriin 6niini agma
gayretinde olan Sermaye Piyasasi Kurulu'na,
yapisal donusim faaliyetleriyle sektorimiziin
gelecek planlarinda cok énemli yer tutan Borsa
istanbul A.S.’ye ve Sirketimize giivenen, destek
olan gercek tiizel tim kisi ve kurumlara en icten
siikranlarimi sunuyorum.

Saygilarimla,

Murat CETINKAYA
Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Midiir
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Ust Yonetim

MURAT CETINKAYA

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
1970 yiinda Ankara’da dogan Murat
Cetinkaya, lise 6grenimini TED Ankara
Koleji'nde tamamladi (1988). Orta Dogu
Teknik Universitesi Malzeme ve Metaluriji
Mihendisligi Bélimii'nden mezun olduktan
sonra (1992) T.C. Ziraat BankasI A.S.
Bankacilik Okulunu bitirdi (1993). Marmara
Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitlisi-Bankacilik anabilim dalinda
yiiksek lisans yapti (2001). T.C. Ziraat
Bankasi A.S. Fon Yonetimi Midirlugiinde
uzman olarak basladigi meslek hayatin,
Tekstilbank A.S. Hazine Midir Yardimcisi
(2004) ve Diler Yatirim Bankasi A.S.

Hazine MUddiri olarak devam ettirdi
(2010). Agustos 2010 tarihinden itibaren
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.'de
Genel Mudirlik, ilaveten Nisan 2013’ten
itibaren Yénetim Kurulu Uyeligi gorevini
ylriten Cetinkaya, kurulusundan Nisan
2013 tarihine kadar Halk Portfdy Yonetimi
A.S. Yonetim Kurulunda yer aldi. Murat
Cetinkaya ayrica, Halk-Invest Ltd. Londra
Yonetim Kurulu Uyesi, Borsa istanbul A.S.
Disiplin Komitesi Baskani ve TOBB-Trkiye
Sermaye Piyasasi Sektor Meclisi Baskan
Yardimcisidir.

ALi OMURBEK

Genel Miidiir Yardimcisi

1964 yiinda iran’da dogdu. istanbul Teknik
Universitesi Matematik Miihendisligi
Bolimi'nden 1991 yiinda mezun olan Ali
Omiirbek, meslek hayatina bir bilgisayar
firmasinda Yazilim ve Analiz Mihendisi
olarak basladi. General Finans Menkul
Degerler A.S.'de Bilgi islem Midiirii olarak
gorev yapan Omiirbek, 2002 yilinda Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S.'de Bilgi islem
Miidiirii olarak calismaya basladi. Omiirbek,
2008 yili Aralik ayindan bu yana Bilgi
Teknolojileri, insan Kaynaklari, idari isler,
Hukuk, Mali isler, Operasyon Birimlerinden
Sorumlu Genel Midir Yardimciligr gérevini
slrdirmektedir.

BULENT SEZGIN

Genel Miidiir Yardimcisi

1975 yiinda Bandirma’da dogan Biilent
Sezgin, Orta Dogu Teknik Universitesi
Siyaset Bilimi ve Kamu Yonetimi
Bolimiu'nden 1997 yilinda mezun oldu.
Meslek hayatina 1997 yilinda Esbank
T.A.S."de Uzman Yardimcisi olarak
baslayan Sezgin, sirasiyla iktisat Portfdy
Yonetimi A.S., Pozitif Menkul Degerler
A.S., M&A International GmbH'de cesitli
kademelerde calisti. 2011 yilinda Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S."de Kurumsal
Finansman Birim Miidiri olarak goreve
baslayan Sezgin, 2012 yiindan bu yana
Kurumsal Finansman ile Hazine'den
sorumlu Genel Midur Yardimciligi gorevini
sirdirmektedir.

NiL MUHUR

Genel Miidiir Yardimcisi

1972 yiinda izmir'de dogan Nil Mihir, 1989
yilinda izmir Bornova Anadolu Lisesi'ni
bitirdikten sonra, 1993 yilinda Dokuz

Eyliil Universitesi I.I.B.F. Ekonometri
Bolimi’'nden mezun oldu. Ayniyil T.C.
Ziraat Bankasi Bankacilik Okulu'na
baslayan ve 1994 yilinda bu okuldan mezun
olan Miihiir, T.C. Ziraat Bankasi A.S. izmir
Menkul Kiymetler Subesi’'nde Uzman
olarak calismaya basladi. Devaminda Ziraat
Yatirim Menkul Degerler A.S. de ve cesitli
araci kurumlarda yoneticilik gorevlerinde
bulunan Nil Mihur, Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S.'de son 6 yildir Yurt ici

Satis, Pazarlama ve Kurumsal iletisim
Birimlerinden Sorumlu Genel Midir
Yardimciligi gorevini siirdirmektedir.
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Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Halk Yatirim bir yandan faaliyetlerinin gerektirdigi tim alanlarda onci konumda
olmayi hedeflemekte, diger yandan ise kurumsal sosyal sorumluluklari
dogrultusunda, toplumsal fayda saglayacak samimi aktarim calismalarini
sekillendirmektedir. Bu calismalarin en somut drneklerinden biri, yizyillar once
Kiitahya'nin Cavdarhisar ilcesinde kurulmus ve diinyanin itk borsasina ev sahipligi
yaptigi kabul edilen antik Aizanoi kenti kazilarina verilen destektir.

Halk Yatirim'in degismez hedefi, faaliyet alanlari ile ortisen, dogru planlanmis
stratejiler kapsaminda kamuoyuna karsi sosyal sorumluluklarini yerine
getirmektir. Ulkemiz topraklarindaki nice tarihi zenginliklerden biri olan Aizanoi
antik kenti icin 2014 yilinda yapilan calismalar, gelecek nesillerimize birakacagimiz
bu onemli mirasin giin yliziine cikmasi siirecinde cok odnem!i bir adim olmustur.

Topragin altindan bir kent yiikseliyor

Aizanoi’'da 2014 kazi sezonu 3 ay devam etmis ve 23 alanda calisma yuritilmistir. Macellum Alani (Borsa) ve Situnlu
Cadde'yi cevresel etkenlerden korumak amaciyla s6z konusu alanin etrafi panel tel cit ile cevrilmistir. Bizans Donemi’'ne
ait moloz taslarla oriilen diikkanlarin duvarlari saglamlastirilmis, mekanlarin zemini micirla ddsenmistir. Giris kapisindan
baslamak iizere Macellum yapisinin ve diikkanlarin oldugu alan ile Siitunlu Cadde tabelasi ile tekrar giris kapisina kadar
olan alanda 100 cm genisliginde kayrak taslarindan yiirtiytis/gezi parkuru olusturulmus ve Macellum ve diikkanlarin etrafi
zincir halkalar ile cevrelenerek koruma altina alinmistir. Yuvarlak kilt alaninin batisindaki minarenin ici temizlenerek
bilgilendirme levhalari asilmistir. Son olarak alana ahsap giivenlik kullibesi, ahsap ¢op kutulari, oturma banklari ve
saksilar yerlestirilmis, yuvarlak kilt yapisi yanindaki agacin etrafina bank yapilmis ve agaca bilgi plakalari ile kus evleri
asilmistir.

2013 kazi sezonunda baslatilan “Penkalas (Kocacay) Nehri Projesi“ne devam edilmis, antik koruma duvarlari ile Roma
koprilerinin 3D scanner ile taramasi ve cizimi gerceklestirilmistir. Kuzey nekropolis kazisinda 1 adedi osthotek, 13 adedi
basit toprak olan 14 mezar ve mezar hediyeleri tespit edilmistir. “Mozaikli Hamam Basit Cevre Dizenleme Projesi’nde
hamamin etrafini sinirlayan duvarlar basit koruma yontemi ile saglamlastirilmistir. Hamamin st orttsi degistirilmis,
mekanin dogu cephesindeki iki bolime isi ve isik gecirmeyen temperli cam takilmistir. Mozaikli Hamam'da gelen
ziyaretciler icin antik mizik dinletilecegi icin mekanin icerisine ses sistemi yerlestirilmis, Satyr ve Menad figirlerinin
betimlendigi mozaik temizlenerek ziyarete acilmistir.

“Tapinak Temizlik ve Tonozlu Alt Galeri Sergi Alani Calismasi” yapilarak Zeus Tapinagi altinda bulunan tonozlu mekan
temizlenmis, kazi evi bahcesi ve tapinak acik hava sergi alanindan alinan 26 adet mimari blok buraya indirilmis ve belli
bir sisteme gore dizilerek sergi alani olusturulmustur. Her bir eserin yanina Tiirkce ve ingilizce bilgilendirme tabelalar
yerlestirilmistir. Tapinagin alt katina inisi saglayan demir merdiven onarilip saglamlastirilmis ve merdivene kamera ile
ses sistemi monte edilmistir. Hem alanin givenligi saglanmis hem de ziyaret saatleri icinde antik cag muzikleri dinletisi
baslatilmistir.

Aizanoi/Cavdarhisar Sanat Tarihi calismalari yapilmis, firinlarin, ambarlarin ve cavdar figirlerinin belgeleme, cizim
ve katalogu tamamlanmistir. Tanitim calismalari kapsaminda, Cavdarhisar'da “1. Aizanoi Halk Ginleri Toplantisi”
yapilarak “Penkalas Animasyon Projesi Animasyonu” gosterilmistir. Cavdarhisar Tarim Lisesi'ne gidilerek 6grencilere
kent hakkinda ve kazi ekibinin ne yaptigi hususunda bilgi verilmis ve yine “Penkalas Animasyon Projesi” gosterilmistir.
Televizyon kanali TRT Okul'un “Zamana Yolculuk” programinda, yapilan calismalar hususunda bilgi verilmis ve cekime
katkida bulunulmustur. Bir diger televizyon kanali olan A Haber’e Mozaikli Hamam cevre diizenlemesi ile Mozaikli Hamam
arka kisminda yapilan Kybele Pazari hakkinda bilgi verilmistir. Cavdarhisarli kadinlarin ve kazinin kadin iscilerinin
programa katilmasi saglanmistir.
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Prof. Dr. Elif OZER, Aizanoi Kazi Baskani




Makroekonomik Gorunum

Kiresel volatilitede artisa dogru...

2014 yilinda Turkiye
ekonomisinde, yerel
ve cumhurbaskanlig
secimlert politik
istikrarin devamuyla
sonuclanmus; dusik
kiiresel biiyiime
ortamina bagh
olarak, 2012 yilindan
itibaren hakim

olan potansiyel
diizeyin alunda
biiytime ortami
surmustur: Yilin

ik ayinda, kiiresel
oynaklikta belirgin
artis karsisinda,
politika faiz oranlart
onden yuklemeli
olarak sert bicimde
artrilirken; daha
sonra volatilitenin
azalmasvyla birlikte
bir kismu gert

Geride biraktigimiz 2014 yili, 6ngorilerimiz
cercevesinde, kiiresel ekonominin, istikrar
ve kalicilik konusunda belirsizlikler
icermesine karsin, genel olarak blylime
trendini korudugu; bu gorinimin de
gelismis ekonomilerin para politikalarinda
geleneksel olmayan yontemlerle ylrittigi
genislemeci araclari kademeli bir sekilde
cekmesine zemin yarattigi bir dénem
olmustur. Bu yili, para politikalarinda
normallesme doneminin ilk isaretlerinin
alindigi donem olarak da adlandirabiliriz.
2013 ve 2014 yilinda %3,3 biylyen kiiresel
ekonominin bu yil %3,8 blylyecegi
ongorilmektedir. Gelismis ekonomilerin
blytimeye katkisinda artis gozlenirken;
gelisen llkelerin gecmise gore daha zayif
biytumeleri dikkat cekmistir.

Gelismis ve gelisen Ulkelerin biylime
gorintmleri arasindaki farkin yani sira,
gelismis Ulkelerin ekonomilerinin de
birbirinden 6nemli oranda ayristigina
tanik olunmustur. ABD ve ingiltere
ekonomilerindeki toparlanma daha
belirgin gerceklesirken, AB Bolgesi ve
Japonya ekonomilerinin kalici bir biiyime
sergileyemedigi ve zayifliklarin tekrar
belirdigi gdzlenmistir.

Gelismis ekonomiler arasindaki
farklilasma para politikasi duruslarina da
yansimis; goreceli gliclii ekonomilerde
normallesme egilimi on plana cikarken;
zayif ekonomilerde genislemeci durus
korunmustur.

Diinyanin en biiylk ikinci ekonomisi Cin'e

sonrasi donemde olumlu baz etkisi ve
kiresel capta merkez bankalari tarafindan
uygulanan genislemeci politikalariyla
canlanan sinirli dis talebin de etkisiyle, 2010
ve 2011 yillarinda, sirasiyla %10,4 ve %9,3
seviyelerinde gerceklesmisti. Hikimetin
2013 hedefi olan %7,5 bliylime oraninin,
%7,7'lik gerceklesmeyle saglanmasi
sonrasinda, 2014 icin de ayni hedefi
korumasi, gorece yiiksek beklentiler

icin hayal kirikligi yaratmis olsa da,

2014 gelisimi hiikiimetin ongdrilerinin
yerindeligine isaret etmistir.

ABD'nin yilin ikinci yarisinda belirginlesen
bilyiime gorinimu, ABD'nin gelismekte
olan llkelerin kalanindan blylime ve para
politikasi tarafinda ayristigi bir goriinim
sundu. Biytiyen ekonomik ortamda,
parasal genislemenin yilin son ceyreginde
sona erecegi ve sonrasinda faizlerde
artirim strecinin baslatilacagi sikilastirma
slirecine yonelik beklentilerle, dolar
endeksi (DXY) 2014°ln ikinci yarisinda
ivmelenen alimlarla, yili %12,8 deger
kazanciyla tamamladi.

Dolarda son 10 yilin en yliksek deger
kazancinin yasandigi bu ortamda, gelismis
ve gelismekte olan llke para birimlerinin
tamami dolara karsi deger kaybi gdsterdi.
Gelismis Ulke para birimleri icinde Norvec
kronu ve gelisen llke para birimleriicinde
ruble, dolar karsisinda sirasiyla %46 ve
%19 deger kaybiyla en cok satilan para
birimleri olarak dikkat cekti. Turk lirasi
ise, dolardaki devamini da bekledigimiz
gliclenme egiliminden gelismekte olan

ceyrekte ivmelenen asagi hareketin makro
dengelere olumlu yansimasi ve iyilesen
jeopolitik risk unsurlari nedeniyle, yilin son
ceyregini en cok deger kazanan gelisen
tlke para birimlerinden biri olarak olumlu
bir gériniimle tamamlamistir.

Kiresel biiyime kaygilari ve dolardaki
gliclenme, 2014 yilinda emtia fiyatlarinda
asagi yonlu baski olustururken; kiymetli
metallerde paladyumun pozitif ayrismasi
dikkat cekti. Spot altin %1,5, gimis %19,0
ve platin %11,5 disusle tamamlarken;
paladyum %11,3 deger kazandi. Yilin

ikinci yarisinda, kiiresel biylime ve arz
kosullarinda belirginlesen risk unsurlarinin
%49,3 ile son alti yilin en sert deger kaybini
tetikledigi brent petrol, gecen yilin ardindan
bu yila da kiiresel glindemde 6nemli yerini
koruyarak baslamistir.

2014 yiinda Tirkiye ekonomisinde ise,
yerel ve cumhurbaskanligi secimleri politik
istikrarin devamiyla sonuclanmis; disiik
kiiresel biiylime ortamina bagli olarak,
2012 yiindan itibaren hakim olan potansiyel
diizeyin altinda biyiime ortami stirmistdr.
Yilin itk ayinda, kiiresel oynaklikta belirgin
artis karsisinda, politika faiz oranlari 6nden
yliklemeli olarak sert bicimde artirilirken;
daha sonra volatilitenin azalmasiyla birlikte
bir kismi geri verilmistir.

IimU talep kosullari, petrol fiyatlarinda
diisis, TL'nin deger kaybinin sagladigi
rekabet avantaji ve altin ticaretinde
diizelme gibi unsurlar dogrultusunda, dis
dengede iyilesme gozlenmis; gticll biitce

2014 YILINDA BIST100 DOLAR BAZINDA
%16,3 DEGER KAZANDI

BiST-100 endeksi, Ocak ayinin ilk yarisinda,
gerek yurt icindeki siyasi belirsizliklerin
gerekse Fed'in para politikasina iliskin
beklentilerin etkisiyle, 2014 yilina distis
egilimiyle baslamisti. Ancak, TCMB'nin
olagandisti toplantisiyla aldigi 6nden
ylklemeli faiz artirimi kararinin orta vadede
finansal kirilganligr azaltacagina yonelik
beklentiler sonrasinda, gelisen Ulkelere
yonelik azalan baski ve secimlere yonelik
iyimser beklentilerle, BIST100 endeksi Mart
ayindan itibaren ylkselis trendine girmistir.

Haziran basinda, ECB toplantisinda alinan
kararlarin ardindan risk istahi, kiresel
piyasalara paralel olarak yurt icinde de
belirgin olctide artis kaydetmesine karsin,
ayin ikinci haftasinda Irak’ta yasanan
gelismelerin ardindan terse dondd.

Artan jeopolitik risklere bagli olarak

TL deger kaybederken, BIST'te satislar
gozlendi. Ayrica, Fitch'in 6nde gelen Tiirk
bankalarinin kredi notunu asagi cekmesi
de hisse senedi piyasasini olumsuz
etkilemistir.

Tirkiye'nin yakin cografyasinda artan
jeopolitik risklere ragmen, TCMB’nin
faiz indirimine gidebilecegi beklentisi
Temmuz ayinin ilk yarisinda hisse
senedi piyasalarini desteklemistir.
Cumhurbaskanligi seciminin politik
istikrari destekleyerek geride kalmasi ve
yeni kabinenin kurulmasi da piyasalari
destekleyen diger bir unsur olmustur.
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verilmigir: yonelik endise ise, %7,5'lik resmi bliyime diger llke para birimlerine gorece daha az dinamikleri korunmustur. Ancak, yilin son ceyregine dogru,
hedefinin yakalanamayacagi noktasinda olumsuz etkilendi. Tirk lirasi dolara karsi ABD ekonomisindeki toparlanmanin
agirlik kazanan endiselerin 2014'te %7,4 tarihi en diistigi Aralik sonunda yeniledigi Yiiksek gida fiyatlari ve birikimli kur siirdiigiine iliskin isaretlerin artmasi ve
ile yirmi dort yilin en distik biyiime 2014 yiin1 %8,0 deger kaybiyla, gelisen lilke etkisiyle iki haneli seviyelere yaklasan yillik bu cercevede ABD'nin para politikasindaki
oraninin kaydedilmesiyle yersiz olmadigi para birimleri icinde ‘ortalama’ seviyelerde enflasyon, ézellikle enerji fiyatlarindaki normallesmenin piyasa beklentisinden
gorilmustir. Kiresel kriz sirasinda, global tamamladi. Bu dengeli durusa ragmen, sert distusle yili, hem enflasyon hem daha hizli bir sekilde gerceklesebilecegi
talepteki sert daralmayla, Cin'de %6'ya lira, yilin ilk yari sonunda brent petrolde de cari dengede iyimser bir gorinimle yonlndeki goruslere ek olarak, ECB’nin
kadar gerileyen ekonomik blylime, kriz 115 dolarin Uzerinden baslayan ve son kapatmistir. yeni parasal genisleme hamlelerinin
2014 YILI 28 Ocax 1 Qubat 12 Mart 30 Mart 5 Nisan 8 Mayis 12 Mayis 25 Mayis 5 Haziran 17 Haziran 19 Haziran 24 Haziran 17 Temmuz
ONEMLI TCMB Jennet Yellen Ye!\e? ‘maxul Trviye'de Japo}nya Avrupa Mervez TCMB Avrupa Avrupa Merkez Bankasi ‘(e\!e? ‘maul Brent petrol TCMB politixa TCMB politiva
politika. faizini Fed Baskan stre igin verel secimler 1997 den beri Bankasi gelecex politixe. faizini Parlamentosu politixa. faizini 10 bps stre” ifadesini 115 dolar faizini 75 baz faizini 50 baz
EKONOM'K 550 baz puan olarax atand.i. yaxlasix 6 yapildi. ik ¥ez fuixetim Top\ar\hd‘a gevsemeye 50 baz puan secimlerinde indirdi, mevduata sdenen yumusatts. Uzerinden asagi puan jiuswereK puan Siuaurerex
. artiraraX ay ifadesini vergisinde gitmede rahat dagdrere muhalifler gus faizi negafife cexti, hareketine %3,75°e indirdi %3,%5°e indirdi.
GELlSMELER A xulland.. arfisa. giffi. oldurlarini” belirtti, %95 indirdi. Yazand.. TLTRO programi aciXlad. basladi.

ytiKseltti.




Makroekonomik Gorunum

kapsami ve boyutuna iliskin belirsizlikler varsaymaktayiz. Dolayisiyla, kiiresel sira, biyime dinamigindeki degisimle kalacagi varsayilan konjonktiirde sinirli
risk algisinin bozulmasina neden olmustur. volatilitede artis beklentimizin temelinde, de farklilik gostermektedir. Gecmis kalmasi beklenebilir.
normallesme durusunun gelisen yillarda, biyudigi donemlerde net dis
Tdm yili degerlendirdigimizde, BIST100, ekonomiler Uzerinde yaratacagi baski talebin “eksi” katki sagladigs, dis alemin Biylime goriniminiin 2015 resmini
%?26,4'lik deger kazanciyla yerel para yatmaktadir. ancak daralma ya da disik biylime cizmek gerekirse, net dis talebin
birimi cinsinden 2014’te en cok deger donemlerinde pozitif bolgede yer aldigi katkisinin bu yil kadar gicld olmasiyla
kazanan yedinci borsa olmustur. BIST100 Ayrica, petrol fiyatlarindaki disisin Tirkiye ekonomisinde, ihracat odakli ilgili risklerin bulundugu; kiiresel para
dolar bazinda ise %16,3 getiri ile kiresel yliksek volatiliteyle gerceklesmesi ve biylme stratejisinin sonucu olarak, net politikalarinin devam eden normallesme
piyasalardan belirgin bicimde pozitif yeni dengelenme siirecine yénelik devam dis talep artik nemli bir biiyime bileseni sirecinin ic finansal istikrar Uzerinde
ayrismistir. 2014 yiint MSCI gelismis Ulke eden belirsizlikler de, kiiresel risk haline gelmektedir. kalici bir bozucu etki yaratmadigi ve w L
endeksi %2,9 ylkselisle tamamlarken, algilamasinda etkili olmasini bekledigimiz genel secimlere bagli kamu desteginin o \ o
gelisen lilke endeksi %14,6 deger diger 6nemli bir baski unsuru olarak éne Ancak, 2015 yilinda s6z konusu tablonun artmasi durumunda, ic talebin katkisinin 5 v
kaybetmistir. ctkmaktadir. korunmasi ile ilgili risk unsurlari da daha yliksek olacagi bir biylime tablosu z NAT
mevcuttur. Ana ihracat ortagimiz olan ongorilebilir. AB bolgesindeki sikintilar ; T s
2015 YILININ ANA TEMASI: “KURESEL DAHA YAVAS BUYUYEN DUNYADA AB ekonomisindeki biuylimeyle ilgili ve jeopolitik riskler karsisinda, dis
VOLATILITEDE ARTIS” FARKLI iC DENGELENME: TURKIYE asagi yonlu riskler, dis talep kaynakli talebin katkisinin sirdirilebilirliginde,
/)l§ talebin 2015 yilini kliresel olarak, para Kiresel krize karsi geleneksel biylme resminin devaminda en 6nemli ekonomi yonetiminin dne cikardigi ve
politikalarinin normallesme siirecinin, olmayan yontemlerin onciliginde endise kaynagi olmaktadir. Diger ihracat para politikasiyla da desteklenen ihracati
kal‘/flﬂ”dd,]?(l"a geleneksel yontemlere dénilmesiyle verilen zorlu miicadelenin ardindan pazarlarimizla ilgili olarak, jeopolitik ve tasarrufu artirma politikalarinin etkin
poﬁ[i/casz ile resmiyet kazanmasina aday bir dénem kalici olma cabasi veren normallesme risklerin Irak ve diger Ortadogu Ulkelerine uygulanmasi kritik olacaktir.
o olarak ongérmekteyiz. Ancak, gerek doneminin, ekonomileri de yeni olan ihracatta baski yaratmasi da, dis
desteklenen ihracat ekonomilerin hala “kalici ve istikrarli” “normal” dengelere getirmekte oldugu talebin katkisinin stirdirilebilirligini 2015 yilinda, ozellikle petrol fiyatlarindaki
ve tasarrufic artirma biiylime gériinimi kazanmamis olmas, tespitinin 6nemsenmesi gerektigi sorgulatan diger bir faktor olarak dne sert diisiisiin de destediyle, olumlu
poﬁ[ﬂca[arl kritik gerekse de gelismis ekonomilerde hem goruslindeyiz. Daha acik bir ifadeyle, citkmaktadir. goriniime isaret eden iki 6nemli dinamik,
olacakiir goriinim hem de para politikasi durusu llkelerin kendi dengelerine yonelik enflasyon ve cari denge olacaktir.
arasindaki keskin farklilik, normallesme degerlendirmelerinde, yeni diinya 2015 buytume gérinimdiyle ilgili olarak, Ozellikle yilin ilk yarisinda, kalici kur
doneminin sorgulanma siireclerini ‘normal’lerinin g6z 6nline alinmasi dis taleple ilgili beliren bu riskler soku olmadigi siirece, yillik enflasyondaki
de icerecek bir sekilde, yani oynaklik daha saglikli sonuclara ulasilmasini karsisinda, kamunun dengeleyici bir diistsiin carpici olmasini beklemekteyiz.
artisiyla birlikte yasanmasina neden saglayacaktir. unsur olabilecegi goriistindeyiz. Bu Yilsonu TUFE enflasyon tahminimiz @
olabilecektir. Nitekim gecen yilin son yilin glicli bitce performansi da, kamu %®6,8'dir ancak gida ve petrol fiyatlarinin
ceyreginden itibaren kiiresel piyasalarda Bu bakis altinda, 2012 yilindan itibaren, harcamalari yoluyla bliyimeye destegi seyrine bagli olarak asagi riskler
yasanan oynaklik artisinin, 2015 yilina potansiyel diizeyin altinda kalarak, %2-4 mimkin kilarken; Haziran 2015'te mevcuttur. Cari acik oraninin ise bu yil
ait ongdrimuziin gecerliligiyle ilgili on bandinda biiyliyen Tiirkiye ekonomisinin yapilmasi planlanan genel secimler %5’in altina inebilecegini distinmekte;
sinyali verdigini disiinmekteyiz. 2015 yilinda da, bu bandin Ustiine yakin oncesinde kamu harcamalarinin daha benzer asagi riskleri bu denge icin de
olmakla birlikte benzer bir performans etkin kullanilmasi olasi bir senaryo olarak gormekteyiz.
ABD ekonomisiyle ilgili ana senaryomuzu, sergilemesini beklemekteyiz. Bu seviye, belirmektedir.
2015 yiinda “kalici ve istikrarli her ne kadar potansiyel diizeyin altinda Ozellikle kiiresel para politikalarinin
blylime“ye ulasma yoniinde kalinacagi; kalsa da, yeni kiiresel dengelerde daha Yaratilan yurt ici hasilanin agirlikli normallesme siirecinde iceride
dolayisiyla Fed'in yilin ilk yari sonuna kabul edilebilir bir gériinim olmaktadir. kismini olusturan ¢zel sektor para politikasi Uzerindeki baskilarin
dogru faiz artirimi gerceklestirebilecegi Daha yavas buyiiyen kiresel ortamda, harcamalariyla ilgili olarak ise, ozellikle yumusatilmasi, dolayisiyla finansal ve
genel dngorisi lizerine kurmaktayiz. Tirkiye ekonomisinde 2015 yili icin yatirim harcamalarinda canlanmanin ekonomik dengelerde kalici bir bozulma
Fed’in normallesme durusu karsisinda 6ngordigimiiz %4’lik bliyime orani, ait ancak finansal istikrara yénelik given riskinin azaltilmasi acisindan daha
ise, Avrupa ve Japonya merkez oldugu gelisen ekonomi grubunda hala ortamindaki oynakligin azalmasi halinde da kritik bir hale gelen giicli maliye
bankalarinin genislemeci yoniindeki blyime dinamigiyle ilgi cekmektedir. miimkin olabilecegi sdylenebilir. Hem politikasinin korunmasiyla ilgili gerekli
egilim ve politika 6nlemlerinin dengeleyici Tlrkiye ekonomisi, yeni kiiresel ortamda, tiketim hem de yatirim harcamalarindaki kararliligin gésterilmeye devam edecegi
bir unsur olmada yeterli olamayacagini buyime hizindaki yavaslamanin yani artisin, kiiresel oynakligin yiiksek gorislindeyiz.
2014 YILI 10 Agustos 18 Agustos 4 Eylal 8 Eylal 8 Exim 219 Exim 31 Exim 5 Kasim 27 Kasim 17 Kasim 11 Aralix 14 Aralix 17 Aralix
ONEMLI Tcirkiye 6. Tarkiye Avrupa. Merkez Jackson Hole Tdrgive Fed tanvil Japonya. /Mervez ABD’de Cin Merkez Bankasi OPEC petrol Avrupa. Merkez Japonya’da Yunanistan’da
] cumhurbaskanlg haxameti Bankasi polifika. fatizini foplantisi 1015-3017 alim programin Banxasi varlix cumhuriyetciler politixe faizini strpriz Grefiminde Bankast iXinci erxen secimleri cumhurbaskantix
EKONOMIK secimleri yapild) Yuruldu. 10 baz daha puan yapildi, Oovp sonlandird.. alim programinda senatoda sexilde dustrda. Xesintiye TLTRO Abe xazandi. secimleri yapildi.
. indirdi, ix TLTRO acikland. beklenmediX bir sogunlugu gitmeyecegini inalesini
GELlSMELER inalesini gercexlestirdi. artisa. giffi. ele gecirdi. aciklad. gerceXlestirdi.




Halk Yatrum
olarak, finansal
okuryazarligin
gelisimine yonelik
stratejik ¢abalar
destekliyor, tizel
kisiligimizin tiim
organlarinda
ayni seferberligi
gostermeye dikkat
ediyoruz.
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Finansal Okuryazarlik

Sifir, genellikle akillara yoklugu ve
hicligi getirse de, insanligin bugtine
kadar olusturdugu tim medeniyetlerin
baslangic noktasidir. Kadim
Mezopotamyalilardan Yunanlilara kadar
insan medeniyetinin temelinin atildig
topraklarda matematik tim alanlarda
kullanilmasina ragmen, sifirin bulunmasi
tam bir devrim niteliginde olmustur.
islam diinyasinin iinlii matematikgisi
Harezmi’nin sifir rakaminin da
kullanildigr aritmetik islem sistemini
“cebir” adi altinda ortaya koymasinin
ardindan, tim diinya sifiri benimsemeye
baslamis, yapilarin deniz seviyesinden
yliksekliginin hesaplanmasindan tam
sayilarin sistematiklestirilmesine kadar
tim sirecler “0” ile baslamistir.

Elde sifir olduktan sonra sayi saymak

da kolaylasmistir. Matematik adeta altin
cagina girmistir. Gelir, tasarruf ve kazanc
gibi insanligin ekonomi tarihi kadar eski
kavramlar sifirin dahil olmasi ile “paranin
matematigine” giden yolun kdse taslarini
olusturmuslardir. 15. ylizyil italyan
matematikcisi Luca Pacioli'nin, 1494
yilinda Venedik'te yayimladigi “Summa
de Arithmetica, Geometria, Proportioni et
Proportionalita” adli eserinde “cift kayitl
muhasebe” kavramini ortaya koymasiyla
birlikte paranin matematigi, glinimdzde
finans olarak bilinen kavrama dogru uzun
evrim yolculuguna cikmistir.

Matematigin tim nimetleriyle tezahir
ettigi alan olan finansta da tipki sifir
gibi her seyin baslangiciicin mihenk
tasi gorevi gorecek bir kavram vardir;
Finansal Okuryazarlik. Sifirin sayilarin
anlasilmasinda sahip oldugu 6nem,
finansal okuryazarligin finansal islemler
ve kazanimlarin elde edilmesindeki
onemi ile aynidir. istanbul’un bir finans
merkezi olmasinin tlke politikasi
olarak benimsendigi bir donemi
yasarken, hepimizin bir baslangic
noktasina ihtiyaci oldugu kesindir.
Finansal terimlerin Ulkemizdeki herkes
tarafindan anlasilabildigi bir diizende,
finans merkezi hedefine ulasmak da
kolaylasacaktir. Halk Yatirim olarak,
finansal okuryazarligin gelisimine
yonelik stratejik cabalari destekliyor,
tuzel kisiligimizin tim organlarinda ayni
seferberligi géstermeye dikkat ediyoruz.
Finansal okuryazarlik bir kiiltiirdiir,
ogrenme egrisi gerektiren bir siirectir.
Yatirim kiiltiiriimiiziin bu anlamda
desteklenmesine ve derinlesmesine
odaklanilmasi, sektorel ve kurumsal
onceligimizdir.

1494

Lucca Paciol, finansal tablolar
ve cifi tarafli muhasebe sistemini
anlatan calismalarini yaymnladi.
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2014 Y1t Faaliyetlerinin Degerlendirilmesi

2014 Halk Yatirim icin karlilikta “rekor” yili oldu

Turkiye'nin oncl yatirim kurulusu olarak, verimlilik, given, musteri
odaklilik, seffaflik temelinde sundugumuz hizmetler, teknolojik
trendleri benimseme ilkemiz ve alternatif dagitim kanallarini etkin
kullanma becerimiz ile son derece basarili bir yila imza atmanin
mutlulugunu yasamaktayiz.

Sirketimiz buyuk bir gayretle calistigi 2014 yilinda, 19,2 milyon TL
(UFRS) net kar elde ederek, onceki yila kiyasla kartiigini %123
oraninda artirmistir. Halk Yatirim, bu rakam ile tarihinin en yiksek
yilsonu karliigina ve %23 ortalama 6zsermaye karliligina ulasmistir.
Sirketimiz, 89,7 milyon TL 6zkaynak buyukligu ile bu alanda sektorde
7. sirada yer almaktadir.

KURUMSAL FINANSMAN

Cebir, matematikte tersten diisiinmektir.
Bir toplama islemi yapildiginda iki degerin
toplanmasi sonucu verir. Fakat elimizde
sonuc ve sonucu olusturan degerlerden
yalnizca biri varsa, diger degeri bulmak
icin ne yapmamiz gerekir? Unlij [slam
bilgini El-Harezmi'nin dinyaya armagani
iste bu sorunun yanitidir. Arapca el-cebr
sozclglinden gelen cebir, denklemlerdeki
bilinmeyen degerleri bulma sanatidir.
Bilinmeyenli denklemlerde X" ve “Y”
sembollerini kullanmamiz da yine
Arapcadaki “sey” sozciigline dayanir.
Latinler “sey” olarak telaffuz edilen sozciigii
lugatlarina “xay” olarak gecirmis, bugiin
kullandigimiz X ve Y de bu sézciigiin itk ve
son harflerinden alinmistir.

Insanligin gelisiminde bazen sonuclar,
sonucu olusturan degerlere kiyasla daha
net olmus; cebir, denklemi tamamlamak
icin ihtiyac duydugumuz bosluklar
doldurmustur. Bilinmeyeni cézmek icin
céziimler lretmek diinyanin matematik
bilimi acisindan yazilmis tarihinin de
ozetidir. Finansta da bilinmeyenler ve
céziimler vardir. Sirketler, yapacaklar
yatirimlarin finansmani icin farkls araclara
ihtiyac duyarlar. Halk Yatirm Kurumsal
Finansman Birimi, sonuca ulasma
felsefesiyle kurumlarin finansman ihtiyacini
karsilamaktadir.

Tirkiye'de son donemlerde firmalarin
kaynak ihtiyaclari, para piyasalarindan
sermaye piyasalarina dogru kaymaktadir.
Halk Yatirim son 4 yilda kurumsal finansman
alaninda sektérde varligini belirginlestirme
yolunda 6nemli adimlar atmakta, Yatirim
Bankaciligi faaliyetlerinde bulunma
yolunda araci kurumlarin 6niinii acan yeni
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun getirmis
oldugu yeniliklere uygun, inovatif bir durus
sergilemektedir.

Halk Yatirim’da kurumsal finansman
faaliyetleri; sirket birlesme ve satin
almalari, alternatif finansman kaynaklar

bulma ve sirket degerlemeleri konularini
iceren genis kapsamli finansal danismanlik
hizmetlerini icermektedir. Birim,
ozellestirme islemlerine danismanlik,
borclanma araclari ihraclari ve halka arzlar
gibi ihtiyaclara uygun ve dogru tasarlanmis,
etkin uygulamalarin yani sira 6zel ve katma
degerli cozimler sunmaktadir.

Halk Yatirim, T. Halk Bankasi A.S.’nin yaygin
dagitim kanali ile 6zellikle pay senedi halka
arzlarinda misteri sayisi, satis biyukligi
gibi bir halka arz ya da ihrac isleminin
basarisini 6lcimleyen parametrelerde
sektor liderleri arasinda yer almistir. Halk
Yatinm, 2013 yilinda gerceklestirilen Emlak
Konut GYO halka arziyla Tirkiye Sermaye
Piyasalari tarihinin halka arz yoluyla yapilmis
en biyik sermaye artirim isleminin Yurt ici
Koordinatori ve Yurt ici Konsorsiyum Lideri
olmustur.

Halk Yatirim Kurumsal Finansman

Birimi 2014 yilinda ise, yurt ici sermaye
piyasalarinda heniiz cok yeni bir arac olan
ve literatlirde "SUKUK" olarak bilinen
kira sertifikalarinin farkli vadelerdeki bes
tertip ihrac islemini gerceklestirerek bir
ilke imza atmistir. Toplamda 1 milyar TL
icin Halk Yatirim'in yetkilendirildigi, Kuveyt
Tiirk Katiim Bankasi A.S. Kira Sertifikasi
ihracinin, 287 milyon TL nominal degerli
kismi portfdy yonetim sirketleri, finansal
kurumlar, vakiflar, yatirim fonlari ve
nitelikli bireysel musterilere satilarak
tamamlanmistir. Bu ihraclarda gdsterilen
performans ile Halk Yatirim, TL cinsinden
yapilan kira sertifikasi ihraclarinda,
sektorde 2014 yili siralamasinda ilk siraya
yerlesmistir.

2015 yiinin Kurumsal Finansman Grubu
icin, borclanma araclart ile kira sertifikasi
ihraclarinda daha da aktif olunmasi,
birlesme, satin alma ve danismanlik
islemlerinde alici veya satici taraf danismani
olarak sirketimizin konumlandirilmasi ve
sonuc olarak yatirim bankaciliginin tim
fonksiyonlarini yerine getiren bir kurum
olma ydniinde adimlarin atilmaya devam
edilecedi bir yil olmasi 6ngdrilmektedir.

Sorunu cozmek icin cok yonlu dusiin!

Halk Yaturim,

T cinsinden
yapilan kira
sertifikast
thraclarinda,
sektordeki

tum islemlerin
yaklasik %40 ina
araculik ederek,
2014 yili
stralamasinda
birinci olmusgtur:
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Arasurma raporlart
sektorde yakindan
takip edilmekte;
basin, medya ve
haber ajanslarinda
raporlardan
goriislere siklikla yer
verilmektedir. Ong(')'rii
ve tahminlerimizin
tutarligu ile yiksek
guvenirliligi,

plyasa tahmincileri
arasinda takip edilen
kurumlar arasinda
yer alinmasin
saglamaktadr:
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YATIRIM DANISMANLIGI VE
ARASTIRMA

Sonsuzluk, evreni algilama cabalarimizda
kafalarimizi en cok karistiran
kavramlardan biridir. Blitdn, parcalardan
biiyik mddiir? Peki parcalarin toplami
bitiinden daha bliyiik olabilir mi? Felsefi
olarak degerlendirilebilecek bu sorular
matematigin ana odak noktalarindan biridir.

Alman matematikci Georg Cantor,
sonsuzlukla ilgili bilinenleri cok farkl bir
noktaya tasimistir. Cantor, matematiksel
olarak “esit” ve “daha cok” gibi kavramlarin
“sonsuz” sayida elemanin degerlendirilmesi
strecinde gitgide muglaklastigini ortaya
koymustur. Sonsuz dedigimiz biitinlik

bile her zaman bir fazla miktarda elemarn
icerecegi icin bir ana kiime ve alt kiimedeki
elemanlarin sayilarinin eslenebilir oldugunu
soylemistir. Burada anahtar, verinin sonsuz
olusudur. Sonsuz verinin anlamlandiriimasr
gereken bir diger alan da finanstir. Halk
Yatinm Yatirnm Danismanligr ve Arastirma
Birimi'nin de yaptigi tam olarak budur.
Miisterilerine dogru zamanda, dogru bilgiyi
aktarmak icin sonsuz sayidaki verileri
anlamli hale getiren raporlar tasarlayan
birim, giindmdiz finans ddnyasinda yatirimci
icin en giivenilir rehberdir.

Yatirim Danismanligi ve Arastirma Birimi,
arastirma islevini yerine getirmeye
yonelik olarak, kurum ici diger birimlere
ve misterilere, dogru ve zamaninda
piyasa bilgisi aktarmak, makroekonomik
trendler hakkinda bilgi vermek, kiresel
olarak para politikalarini ve bunun
ekonomiler ile piyasalar tzerindeki
etkilerini degerlendirmek, ekonomi

ve finansal piyasalarin goriinimine
iliskin projeksiyonlar Gretmek, analiz

ve tahminleri raporlarla sunmak gibi
faaliyetleri standartlarin tizerinde bir
yaklasimla gerceklestirmektedir. Birimin
bu temel konularla ilgili goris paylasimi
ayni zamanda diger istirakler, banka,
basin, medya ve haber ajanslari basta
olmak lizere kurum disi alanlari da
icerebilmektedir.

Yatirim Danismanligi ve Arastirma Birimi'nin
genis bir riin yelpazesi bulunmaktadir.
Birim, sundugu Uriinlerin icerigi olarak

da sektorde farkli bir konuma sahiptir.
Ekonomik dengelere ve finansal piyasalara
yonelik beklenti ve éngorilerin agirlikl
oldugu, farkli finansal gostergelerin
degisimlerinin kisa ve orta vadeli, ayni
zamanda tilkeler bazinda karsilastirmali
olarak bir arada sunuldugu, genis bilgi
setinin 6zet bir sekilde verildigi Ginlik
Blilten; orta vadeli ekonomik analizlerin
yapildigi Makroekonomik Strateji Notu;
yilda bir kez yayimlanan ve bir sonraki
yilicin kiiresel ekonomi ve ic dengelere
yonelik ana temalar cercevesinde, Tirkiye
ekonomisi ve beklentilerini iceren Gordnim
Raporu; makroekonomik gostergelere
iliskin verilerin aciklanmasinin hemen
ardindan genel gidisati inceleyen analizleri
iceren Ekonomik Degerlendirme Raporlari;
sirketlerin aciklamis oldugu finansallar
dogrultusunda, mevcut durumu ve
sektordeki konumunun degerlendirilmesi ile
kullanilan degerleme metodlari sayesinde,
gelecekte yaratacagi nakit akiminin

bugiine indirgenerek, sirketler icin hedef
fiyatinin belirlendigi ve yatirim gorisiiniin
belirtildigi Sirket Raporary, kalite ve

zaman unsurlarindaki tstlinlik korunarak
yayimlanmaya devam etmektedir.

2013 yilinda baslatilan, Halkbank kurumsal
ve ticari sube misterilerine, KOBI
segmentindeki misterilere, biylk bireysel
yatirimcilara yonelik olarak diizenlenen
Yatirimci Konferanslari gecen yil da 6nemli
bir katiimla gerceklestirilmistir. 2014
yilinda, Yatirim Danismanligi faaliyetinde
varlik dagiim kararlarina yonelik olarak,
birimin stratejisini yansitmasi acisindan
Model Portfoy Degerlendirme Raporlari
yayimlanmaya baslanmistir. Varlik dagilim
kararlari, makrodan mikroya isleyen,

temel ve teknik analiz ile birlikte kantitatif
analizi de iceren, Urln yelpazesinin genis
tutuldugu yatirim yaklasimi baz alinarak
gerceklestirilmektedir. Stratejik ve taktiksel
yaklasimin bir arada kullanildigi, dinamik bir
portfdy yaklasimi benimsenmektedir.

Her zaman bir fazlast vardur.

KALDIRACLI ISLEMLER

Deterministik felsefe, evrendeki tim
cisimlerin konumlari, hizlari ve lzerlerine
etki eden kuwvetlerin bilinmesi durumunda,
cisimlerin ileriki zamandaki konum

ve degerlerinin de hesaplanabilecegi
varsayimini ele alir. Gozlemlenebilir evrende
bu kuram gercek gibi gérinmekteydi. Bu
fikri yerle bir edense matematigin kaos
kurami olmustur. Kaos kurami, baslangic
kosullarindaki en ufak degisikliklerin

bile sonuc lzerinde yarattigi olagandistii
farkliliklarr ortaya koymustur. Meshur,
Gtiney Amerika da kanat cirpan bir kelebegin
Avrupa'da bir kasirgaya neden olmasr fikri
de kaos geleneginden gelmektedir.

Baslangic kosullari, kuantum seviyesinde
degerlendirebilecegimiz faktorlerden
otird kontrol edilememekte, bu nedenle
deterministik felsefe evrenin yapisina
uymamaktadir. Finans da kaos kuramindan
beslenen alanlarin basinda gelmektedir.
Ozellikle kaldiracl islem piyasalarinda

bir kelebegin kanat cirpmasi, kitalar

Otede cok daha bliyiik sonuclara olanak
verebilmektedir. 5 giin 24 saat uyumayan
kaldiracli islemler piyasasinda yatirimcilar,
Halk Yatinm Kaldiracl [slemler Birimi'nin
glivenilir, sonuc odaklr ve verimli rehberligi
ile dogru kararlar alabilmektedir.

Halk Yatirim, kaldiracli islemler piyasasinda
islem yapmaya baslayan ilk kamusal
sermayeli araci kurumdur. Kaldiracli

alim satim islemi, yatirilan teminat tutari
karsiliginda belirli bir kaldirac orani
Uizerinden Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan belirlenen doviz, emtia, kiymetLi
maden ve diger varliklarin fiziki teslimat
olmaksizin alim ve/veya satim islemini
kapsamaktadir.

e 1}

Kaldiracli alim satim islemleri olarak
adlandirilan Forex lirlinli Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan atilan regiilasyonu
saglayici adimlar, Takasbank glivencesi ve
sinirlanmis kaldirac oranlari ile yatirmcilara
diger Glke uygulamalarina kiyasla daha
saglikli ve giivenilir yatirim yapma imkani
sunmaktadir.

2013 yil Haziran ayinda Forex hizmeti
sunmaya baslayan Halk Yatirim,
musterilerine 5 gin 24 saat islem yapma
imkani sunmakta ve daha yliksek likidite,
daha rekabetci fiyatlama temini saglamak
adina teknolojik alt yapisini gelistirmeye
yonelik yatirimlar yapmaya devam
etmektedir.

Halk Yatirim’in Forex islem hacmi, bir onceki
yila gore %292 artarak 14,6 milyar dolar
olarak gerceklesmistir.

Halk Yatirim, Forex piyasasinda
mdsterilerinin alim satim emirlerini,
kendilerine Ucretsiz olarak tahsis edilen ve
diinyada en cok tercih edilen elektronik bir
platform araciligi ile kisisel bilgisayarlar,
akilli telefonlar veya tabletler araciligi ile
iletmelerini saglamaktadir.

Kelebegin kanat ¢irpisiun yaratacagi
kasirgadan korkmamak.

%

Halk Yatrun in
Forex islem hacmu,
bir onceki yila
gore %292 artarak
14,6 milyar

dolar olarak
gerceklesmustir.
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T'im muisterilerimizin
alim satun
tslemlerinin hizl

ve guvenilir bir
sekilde borsalara
iletilmesini saglamat,
musterilerimize
wygun emir iletim
cozumlert sunarak
hizmet kalitesinde

Jarklilik yaratmak
hedefimizdir:
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YURT iCi SATIS

Matematigin temel taslarindan biri
kalkilistir. Bilim insanlari, mdhendisler
ve en cok da ekonomistler, mesleki
yasantilarini idame ettirebilmek icin
kalkilise ihtiyac duyarlar. Kalkdldsdn
sézctk anlami “hesaplama“dir. Kavrami
gelistiren iki Gnld bilim insani Isaac
Newton ve Gottfried Leibniz'in ikisi de,
birbirlerinden bagimsiz olarak daha
yogun hesaplamalar yapmak istediklerini
ortaya attiklarinda kesfetmislerdir
kalkiilisd.

Kalkiildsdn iki temel diregi “tirev” ve
“integral “dir. Birbirinin zit anlamini
tasiyan bu iki kavramdan tirev degisimi,
integral ise alan olcimdiind konu alir.
Ttrev ile yiksek bir binadan yere
birakilan bir tasin, yere diiserken aldigi
hiz aradan gecen her siire icin ayri ayri
hesaplanabilmektedir.

Halk Yatirim Yurt Ici Satis Birimi de, tiirev
araclarin islem gérdiigii Vadeli Islem

ve Opsiyon Borsasi'nda sdrdirdigi
faaliyetlerinde verileri titizlikle
toplamakta, her ani, her saniyeyi tim
ayrintilariyla hesaplayarak miisterilerine
en verimli hizmeti sunmaktadir.

Halk Yatirim yurt ici satis faaliyetleri,
organize piyasalar olarak adlandirilan
ve Borsa Istanbul biinyesinde yer alan
Pay Piyasasi ile tiirev araclarin islem
gordiigii Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
faaliyetleri Uzerinde yapilandirilmistir.

Sektor genelinde yurt ici satis faaliyetleri,
1986 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nin kurulusundan bugiine

Veri, hesap, tslem, sonuc!

geleneksel aracilik hizmetlerinin yerine
getirildigi, ana faaliyet eksenlerinde

ve gelir kalemlerinde en biiylk yeri

alan temel is koludur. Halk Yatirm
nezdinde de yurt ici satis hizmetleri,
bireysel, kurumsal musterilerin ve/veya
kolektif yatirim kuruluslarinin borsalara
iletecekleri alim satim islemlerine
aracilik edilen bir yapiya sahiptir. Tim
musterilerin alim satim islemlerinin
hizli ve glvenilir bir sekilde borsalara
iletilmesini saglamak, musterilere uygun
emir iletim coziimleri sunarak hizmet
kalitesinde farklilik yaratmak birimin
daimi hedefidir.

Genc bir nufusa sahip olan tGlkemizde,
yurt ici yatirimci yatirim portfoy
buylklikleri demografik ozellikleri
bazinda sehir, yas, meslek grubu gibi
degiskenler ele alindiginda, bireylerin
yatirim kararlarini internet, akilli
telefonlar gibi elektronik ortamlar
araciligi ile iletme taleplerinin oldukca
yuksek oldugu gorilmektedir. Bu
cercevede Alternatif Dagitim Kanallari,
organize piyasalara iletilen emirlerin
%85,2'sinin elektronik platformlardan
gerceklestirilmesine aracilik eden,
giinde ortalama 1.000 adet telefon cagrisi
karsilayan bir birim ve fonksiyon olarak,
yurt ici satisi destekleyen onemli bir
bilesen haline gelmistir.

Bireysel misteri odagindaki misteri
portfoylniin gelistirilmesinin yaninda,
kurumsal musteri tabanini gelistirmek;
portfdoy yonetim sirketleri, finansal
kurumlar, vakiflar, yatirim ortakliklari ve
nitelikli bireysel musterileri ihtiva eden
ilave bir portfdy olusturmak 2015 yilinda
yurt ici satis fonksiyonunun hedefleri
arasinda yer almaktadir.

PORTFOY ARACILIGI

Nedensellik, iki veri kiimesinin birbirleri
arasindaki iliski ve bagini inceleyen
matematik dalidir. Iki degisken
arasindaki giicld bagi incelerken
basvurulabilecek 6nemli araclardan
biridir ancak iki degisken arasinda bir
korelasyon bulunmasi, her zaman icin
bu iki degiskenden birinin digerinin
nedeni oldugu anlamina gelmez. Ancak
degiskenler arasinda bir tir kosulluluk
mevcuttur.

Korelasyondaki nedenselligin tehlikesi
de veriler arasinda gorinen glicli
korelasyonun aksine degiskenler
arasinda mantiksal bir iliski
bulunmayabilmesidir. Dolayisiyla
korelasyonlardaki nedensellik zaman
zaman yanilticr olabilir. Finansal araclar
ile portfoy yénetimi de farkli veriler
arasindaki korelasyona ve nedensellige
odaklanir. Halk Yatirim Portfoy Araciligi
Birimi, birbirinden bagimsiz degiskenler
arasindaki uyumu bulmaya odaklanarak
mudsterilerine dogru kararlara yonelik
yénetim tavsiyeleri sunmaktadir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili tebligler uyarinca, yatirim
kuruluslarinin sermaye piyasasi araclari

Korelasyon ve nedensellik

Ustline musteri emirlerini karsi taraf
olarak gerceklestirmesi mimkin
kilinmis, bu fonksiyonun icra edilmesini
teminen minhasiran teskil edilecek
Portfoy Araciligi Birimi yetkilendirilmistir.
Misterilerin karsi tarafi olarak
gerceklestirilecek tim emirleri ile yurt
disi organize ve tezgah Usti piyasalarda
gerceklesecek tiim islemler Portfdy
Araciligi Birimi nezdindeki faaliyetlerdir.

Birimin ana is kollari soyledir:
e Kaldiracli islemlerde piyasa yapicilig
e Kaldiracli islem altyapi gelistirmesi

e Likiditenin maksimize edilmesi yoniinde
calismalar yapilmasi

e Yurt disi organize piyasalara erisim
altyapisinin kurulmasi

e Yurt disi bankalarla kurumsal iliski
ihdas edilmesi

e Yurt ici ve yurt disi tezgah Ustu
piyasalara erisim (OTC])

e Uriin yapilandirmasi

Musterilerin karsi
taraf olarak
gerceklestirilecek
tiim emirlert ile
yurt dist organize
ve tezgah usti
piyasalarda
gerceklesecek

tiim islemler
Portfoy Araciligt
Birimi nezdindeki
Sfaaliyetlerdir.

SESeludlauE
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[sgiicii niteligini ve
niceligini siirekli
olarak artiran birim,
gunumizde yurt

it ve yurt dist her
turli raporlamayt
yapabilecek seviyeye
gelmastir.

ocoa
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MALI ISLER

“Kag tane” sorusu insanlik kadar eskidir.
El aletlerimizi, cevremizdeki insanlari,
varliklarimizi saymak isteriz. Bir elin
parmagi kadar nesneyi saymak kolaydir,
peki ya gokteki yildizlar kadar cok nesneyi
saymak istiyorsak? Bugiin kullandigimiz sayr
sistemi Babillilerin ve Hintlilerin eseridir.
Bu kadim medeniyetler insanliga hepi topu
onadetsimgeile (1,2, 3 4,5, 6, 7,8 9, 10/
kolayca hesaplama yapabilme becerisini
armagan etmistir.

Sayilarin toplanmasi, carpilmasi, birbirlerine
bolinmesi gliniimdz medeniyetlerinin
insasinin en 6nemli temelini olusturmustur.
Bu on simgenin bliyileyici dizilimleri dogal
sayilar, sayma sayilari, onluk tam sayilar,
ondalik sayilar altinda hayati hesaplari,
raporlari cocuk oyuncagi kolayliginda
yapmamizi saglamaktadir. Halk Yatirm
Mali [sler Birimi, Halk Yatirimin say
sistemleridir. Muhasebe entegrasyonu,
ayrintili raporlar ve daha nice islem ve
hizmetiyle bu gelenegi devam ettirmektedir.

Mali isler Birimi, sirket operasyonlarinin
ylratilmesinin yapi taslarindan biridir.
Isgiicii niteligini ve niceligini strekli
olarak artiran birim, glinimuzde yurt

ici ve yurt disi her tiirld raporlamayi
yapabilecek seviyeye gelmistir.

Sayr Ststemlert:

Aylik Faaliyet Raporlari (AFR) sistemi
sayesinde merkez ve merkez disi
birimlerin gelir ve giderleri ayrintili
olarak incelenebilmis ve departman bazli
gider takibi mimkdn hale getirilmistir.
Ana sermayedar Halkbank tarafindan tim
sirketlerden istenen ve her ay hazirlanan
finansal raporlar icin Tagetik sistemine
gecilmesi ile birlikte tim istirakler ve
bankanin, birbirleri ile mutabik kalabildigi
entegre bir raporlama sistemi elde
edilmistir. Bu sayede raporlamada
entegrasyon, hatasiz hesap ve islem
mutabakati yapilabilmektedir.

Her sey “Kac tane” sorusuyla baslar:

HAZINE

ftkokuldan itibaren tim égrencilerin
sormaya basladigi “Bu bilgi gercek
hayatta ne isime yarayacak?” sorusunun
yamiti cogunlukla “para”dir. Yapilan
onlarca islem, kullanilan yizlerce formdil
insanligin para ile iliskisinin sonuclarina
odaklanmaktadir. Sermaye, borg, basit
ve bilesik faiz gibi finans ve bankacilik
terimleri, “paranin matematigi”nin genel
konusudur.

Paranin matematiginde islemlerin
titizlikle yapilmasi elzemdir. Zira bu
matematige konu olan veriler, cogunlukla
insanlarin birikimleri ve gelecekleridir.
Halk Yatirim Hazine Birimi’'nin calisma
felsefesi paranin matematigini en dogru
sekilde uygulamak (zerine kuruludur.

Halk Yatirim Hazine Birimi, Sirketin
aktif/pasif yonetimine ek olarak
miusteri islemlerine aracilik islevini
yuritmektedir. Hazine Birimi, aracilik
islemlerini yogun olarak menkul kiymet
ve emeklilik yatirim fonlari adina
gerceklestirmektedir. BIST Borclanma
Araclari Piyasasi ile TAKASBANK Borsa
Para Piyasasi da birimin islem yaptigi
piyasalar arasindadir.

Halkbank ve Halk Yatirim tarafindan
gerceklestirilen menkul kiymet ve
emeklilik fonlarrislemleri, 2014

Mayis ayindan bu yana timuyle Halk
Yatirim Hazine Birimi tarafindan
gerceklestirilmektedir. Bu islem ile sirket
aracilik gelirlerinde ve islem hacminde
onemli bir artis saglanmistir.

Paranin ma[ema[ig*i

Diizenli
Jormulu

odemeler

S=Rx (1+i)"-D
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Kurumsal kimlik
calismalar
kapsaminda sube
konseptlerinde
yenilemeye gidilmis,
guniin modern,
dinamik ve yenilik¢
cizgilerinde,
yatirimetlar i¢in ozel
tslem kiosklarina
sahip tasarumlarla
Lzmir, Bursa, Goztepe,
Ankara, Antalya

ve Denizli subeleri
yenilenmistir:

77”

8”
3”

28 - [MIHALKYATIRIM

KURUMSAL iLETIiSIM

Boyutlar, evreni algilamamizi saglar. 20.
yizyilin baslarina kadar evreni hep tc
boyutlu olarak algilamisizdir. Bir varligin,
evren icindeki yerini tarif ederken ic
kavrama basvurmusuzdur. Ornegin

bir adres tarifi yaparken gidilmesi
istenen adresi, ylizeyi ifade eden cadde,
adresin caddedeki yerini ifade eden

kapi numarasi, yiksekligi ifade eden

kat bilgilerini vermemiz gerekir. Oysa
bir eksigimiz daha vardir. Saat kacta o
adreste olmaliyiz? Iste bunu ifade etmek
icin de “zaman "1 kullanmamiz gerekir.

Einstein’in genel ve 6zel gérelilik
teorileri, evreni algilayis bicimimizi
kokten degistirmistir. Uc boyut icerisinde
diledigimiz gibi hareket ederken,
zamanda yalnizca gecmis ile gelecek
arasinda kalan “simdi"yi asamayiz.
Kendimizi konumlandirmamiz icin bu
boyutlarr bilmemiz sarttir. Halk Yatirim'in
sektordeki konumunun belirlenmesinde
iletisim kilit bir rol oynamaktadir. Halk
Yatirim Kurumsal lletisim Bélimii, Halk
Yatirirm markasinin bilinirligini artirirken,
sirketin sektore ve kamuoyuna yonelik
mesajlarini dogru zamanda, dogru yerde
iletmek icin stratejiler gelistirmektedir.

Halk Yatirim 2013 yilinda olusturdugu
Kurumsal iletisim fonksiyonu ile kurumu
olusturan birim ve dgeler arasinda
esglidiim, bilgi akisini, motivasyonu,
butiinlesmeyi, degerlendirmeyi, egitimi,
karar almayi ve denetimi saglamistir.
Kurumsal iletisim Bolimii diger

yandan da, dis hedef kitleyle etkilesimi

saglayarak, kurumun itibarini yonetmek
adina belli kurallar icinde gerceklesen
iletisim slreclerini olusturmustur.

2014 yili kurumsal kimlik projesinin
sirket genelinde icsellestirilmesi

ve benimsenmesi adina yapilan
organizasyon ve calismalarin yogunlastigi
bir yil olmustur. Bu kapsamda

tasarimi yenilenen basili ve dijital tim
dokiimanlarin olusturulmasi saglanmis
ve kisa slire icerisinde sirketin tim
birimlerinin yeni konsepte gecisi
tamamlanmistir.

Ayrica yine kurumsal kimlik calismalari
kapsaminda sube konseptlerinde
yenilemeye gidilmis, gliniin modern,
dinamik ve yenilikci cizgilerinde,
yatirimcilar icin 6zel islem kiosklarina
sahip tasarimlarla Bursa, Goztepe,
izmir, Ankara, Antalya ve Denizli subeleri
yenilenmistir. 2015 yilinda planlanan
biitce calismasi cercevesinde diger
subelerin de yenilenmesine devam
edilecektir.

Bir gelenek haline gelen Halk Yatirim
Yatirimci Konferansi, 2014 yilinda

yine Kurumsal iletisim Bslimii icinde
organize edilmis ve konferansin tanitimi
basari ile yapilmistir.

Konumunuz kimliginizdir.

PAZARLAMA

Matematikte verilerin gruplanmasi icin
kullanilan arac “kiime "dir. Kiimeye
dahil olan verilere ya da nesnelere
eleman ya da 6ge adr verilmektedir.
Kimeler farkli gruplardaki elemanlarin
ortak noktalarina ve birbirlerinden
farklilasan yonlerine odaklanir. Varlik
bliyikligine gore kiimeleme, alternatif
dridn kullanimina gére kiimeleme gibi
onlarca kiime yapilabilir ve bu kiimelerin
birbirleri ile olan iliskileri incelenebilir.

Tiim kurumlar, sahip olduklari varliklari

ve hitap ettikleri kitleleri gruplandirarak
bir anlamda kiimelendirirler. Gruplama,
mudisteri kitlesinin taninmasi ve
ayristirilmasi icin olmazsa olmaz bir
adimair. Miisterilerini tanimak kurumlarin
en 6nemli birlesenlerinden biridir. Halk
Yatirim Pazarlama Boldimd, bu faaliyeti
yirdtmektedir. Ayrintili analizlerle Halk
Yatirim'in mdisteri kitlelerini tamimlamakia,
segmente etmekte, kitle lyelerinin ortak
ozelliklerini saptamakta ve Halk Yatirim'in
“thtivaca uygun” coziimler sunmasina katki
saglamaktadir.

Halk Yatirim 2014 yilinda pazarlama
faaliyetleri kapsaminda onemli atilimlar
yapmis, cesitlendirilmis riin ve
hizmetleri ile bireysel musterilerine ve
nitelikli kurumsal misterilerine artan
oranda hizmet sunmustur.

Bu kapsamda, Pazarlama Bolimd bircok
farkli etmeni analiz ederek, misterilerini
segmentlere ayiran bir projeyi hayata
gecirmistir. Dinamik olarak kurgulanan bu
segmentasyon sayesinde misterilere uygun
hizmet sunulabilmektedir. Oniimiizdeki
donemde gelistirilecek yeni projelere
temel teskil edecek bu calisma sayesinde,
kritik kararlarin daha saglikli alinmasi

ve is glicliniin daha verimli kullanilmasi
hedeflenmektedir. Bununla birlikte,
calisanlarin veriminin daha aritmetik
olctilmesine yonelik, satis ekibi verim
tablolari olusturulmustur.

Gelecegin e-pazarlama alaninda gelistigi
ongorusini benimseyen Halk Yatirim,
2014 yilinda yeni bir finansal portal olan
www.yatirimdialog.com sitesinin test
uygulamasini yayina almistir. Finansal
okuryazarligin artirilmasina hizmet
vermesi planlanan bu proje ile toplumun
genis bir kesimine hizmet verilmesi
hedeflenmektedir.

2014 yiinda, Uriin tanitim calismalar,

is kollarinin ihtiyac ve dnerileri ile
Halkbank’tan gelen geri bildirimlerin
Isiginda yeni Uriin, hizmet ve calisma
alanlarinin tasarlanmasi ve sermaye piyasasi
araclarina yonelik bilincin artirilmasina
yonelik faaliyetler 6ne cikmistir. Bu
kapsamda 2014 yilinda da bir gelenek haline
gelen Halk Yatirim Yatirnmci Konferansi'nin
besincisi istanbul'da organize edilmis ve
Halk Yatirim’in, Halkbank'in kurumsal ve
ticari musterilerine yonelik ongordleri bu
etkinlikte paylasilmistir.

Sirketin 2014 yilindaki 6nemli is alanlarindan
biri olan Ozel Sektdr Borclanma Araclart
ihraclarinda, Kurumsal Pazarlama
faaliyetleri cercevesinde, dinamik ve etkili
bir pazarlama akisi olusturulmustur. Geride
kalan yilda ayrica, Halk Yatirim subelerinin,
banka ile olan iliskilerinin artirilmasi ve
egitimlerin organize edilmesi gibi bircok
konuda calismalar yuritilmustr.

Halk Yatirim subelerinin daha verimli
satis faaliyetleri ylritmesi adina pasif
mdsteri analizleri, hedeflendirmeler,
hedef gerceklesme analizleri gibi konulari
iceren raporlar uretilmis ve bu raporlar
satis ekipleri ile paylasilmistir. Her 3 ayda
bir yapilan performans toplantilari ile

tiim Halk Yatirim subelerinin performans
degerlendirmeleri en ince detaya kadar
analiz edilmis ve degerlendirilmistir.

Veriler gruplanabilir ve segmente edilebilir:

Gelecegin
e-pazarlama
alaminda gelistigi
ongorusuni
benimseyen Halk
Yatirim, 2014
yilinda yeni bir
Jinansal portal olan
www.yatirimdialog.
com sitesinin test
uygulamasin
yayna almustr:
Finansal
okuryazarligin
artirmasina
hizmet vermesi
planlanan bu
proje ile toplumun
genis bir kesimine
hizmet verilmest

hedeflenmektedir:
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Kariyer planlamast,
isan kaynaklari
yonetmeligi
cercevesinde,
personelin donem
icinde gosterdigi
performanst,
davramssal ve kisisel
yetkinlikleri, mesleki
bilgi ve becerileri ve
yonetsel kapasitest
g0z ontinde
bulundurularak
olusturulmaktadur:
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INSAN KAYNAKLARI

“Gozlem sonrasi olasilik, gézlemin
olasiligr ile gézlem éncesi olasiligin
carpimina esittir.” llk bakista son
derece kafa karistirict gibi gériinen bu
climle, matematikcilerin cok yakindan
tanidigi, inli Bayes Teoremi'nin

s0zlij aciklamasidir. 18. yiizyil Ingiliz
matematikcisi Peder Thomas Bayes'in
ortaya koydugu Bayes formiild,
geleneksel istatistik bilimine Bayescilik
olarak da bilinen “kosullu olasilik”
alternatifini getirmistir. Teorem bu
yéndiyle, suc ve salgin hastalik gibi
insanligin tarihin basindan beri mdicadele
ettigi kavramlarin cozdilebilmesinde cok
onemli katkilar saglamistir.

Yatirim mesleginde de sonsuz karsilig
vardir. Bayesci felsefe sirf sayisal verilere
aayali olasilik goriisiinden ziyade, oznel
inanis derecelerine matematiksel
olasilikmis gibi davranarak, “nedensellik”
kavramini hesaplara dahil eder. Insanin
dogasinda sayisal verilerden bagimsiz
olarak degerlendirmek gereken inanclar,
disiinceler ve olasiliklar yok mudur? Halk
Yatirimin insan kaynagina bakisi da boyledir.

Bir karar almadan once Halk Yatirim,
finans sektoriinde nitelikli insan gliciinin
stratejik bir oneme sahip oldugu
bilinciyle, insan kaynaklari yonetimini
sirekli iyilestirme ve gelistirme yoniinde
caba sarf etmektedir.

Halk Yatirim insan Kaynaklari Politikas,
mevcut insan kaynaginin en etkin

ve verimli bicimde kullanilmasina
yonelik olarak, kaliteyi artirici siirec

Her insan bir olasiliktir.

ve sistemlerle bireysel ve takim
performansini siirekli gelistirmeyi,
calisanlara profesyonel bir ortam ve
kariyer gelistirme firsatlari sunmayi
amaclamaktadir.

Halk Yatirrm'da

® ise alma,

e kariyer planlama,

e performans yonetimi sirecleri,

e calisanlarin kisisel ve mesleki
gelisimine yonelik egitim programlari
verimlilik esasina gore tasarlanmakta ve
yurutilmektedir.

Kariyer planlamasi, insan kaynaklari
yonetmeligi cercevesinde, personelin
donem icinde gosterdigi performansi,
davranissal ve kisisel yetkinlikleri,
mesleki bilgi ve becerileri ve yonetsel
kapasitesi g6z oniinde bulundurularak
olusturulmaktadir.

Halk Yatirim’da tcret yonetimi, her

bir pozisyon icin dncelikle is degerleri
baz alinmak suretiyle giiniin kosullari
da dikkate alinarak hazirlanan ucret
skalasina gore yapilmakta, personelin
donemsel performans sonuclarina gore
personel Ucretlerine tatbik edilmektedir.

2014 yiinda Halk Yatirim ailesine 48

kisi katilmistir. Sirketin calisan sayisi

31 Aralik 2014 itibariyla 134 kisiye
ulasmistir. Calisanlarin kidem ortalamasi
4 yil, yas ortalamasi ise 34'dlr.

Egitim durumuna gore incelendiginde
Halk Yatirim personelinin %96's1 yiiksek
ogretim, %4’l ise lise mezunudur.

BiLGI TEKNOLOJILERI

Algoritma, 8. yiizyil [slam bilgini

El Harezmi'nin matematikcilere ve
bilgisayar miihendislerine armaganidir.
Giintmdzde hesap makinelerini,
bilgisayarlari ve sdper bilgisayarlari
verimlilikle calistiran unsur algoritmanin
ta kendisidir. Algoritma bir nevi
talimatnamedir. Bir islemin altyapisini
gozler oniine serer. Altyapr saglandiktan
sonra hangi islemlerin yapilacagini
sirasiyla belirtir. [slem talimatnamesine
harfiyen uyulmasi basarili sonuclarin
anahtaridir.

Algoritma yazmak, bir islemin altyapisini
hazirlamak son derece ciddi bir istir.
Bir isi yapmanin sinirsiz yolundan en
uygununun secilmesi gerekir. Bazi
algoritmalar hizli olsa da bulduklarr
yanitlar yanlistir, bazilariysa tam
tersidir. Giindmdizde kurumlarr hizls
ve verimli calistiran en 6nemli unsur
altyapilari basariyla kurup isleten
teknolojilerdir. Tirkiye'nin lider aract
kurumlarindan Halk Yatirim'in Bilgi
Teknolojileri Birimi'nin de yaptigi, en
dogru algoritmayi, en dogru zamanda
kullanmaktir.

Halk Yatirim Bilgi Teknolojileri Birimi,
musteri memnuniyetinin saglanmasinda
st diizey fonksiyonu olan bir birimdir.
Sunulan hizmetlerin giivenli olmasi kadar
hizli ve kesintisiz olmasi, glincel teknoloji
ve altyapi yatirimlarinin yapilmasini elzem
kilmaktadir.

Halk Yatirim Bilgi Teknolojileri Birimi,
trin ve hizmetlerin, yatirimcilarin
beklentilerini karsilayacak diizeyde
sunulabilmesini saglamaya yonelik
olarak, sanal ortamda yer alan portal ve
islem platformlarinda (pay senedi, forex
vb.) gerekli ve ileri teknolojik yatirimlari
yapmakta ve bu cabalarini siirekli olarak
gelistirmektedir.

Halk Yatirim, sektordeki gelismeler ile
eszamanli olmak suretiyle teknoloji
yatirimlarini yapmaya ve yatirimcilarin
hizmetine sunmaya odaklanmistir.

Halk Yatirim’in musterilerine sundugu
elektronik islem platformlarindan iletilen
emir/islem adedinin toplam orani %85’ler
diizeyinde gerceklesmistir. Sektor
ortalamasinin cok lizerinde olan bu oran
Halk Yatirim'in hayata gecirdigi teknoloji
yatirimlarinin bir sonucudur.

Altyapr planlamasit onemlidir.

%

o

) 4

Guncel teknoloji ve
altyapt yatirumlar
sayesinde giivenlt,
Izl ve kesintisiz
hizmetler
sunulabilmektedir:
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Operasyon Birimi,
yil igerisinde
yapilan meyzuat
diizenlemelert ile
birlikte gerekli
izinlerin alinmast
surettyle sirketin
alacagi Genel
Saklamaci kimligi
dogrultusunda
operasyonel
hizmetleri
yapilandirmus,
FATCA Siireci’nin
Halk Yaturun da
baslamasina onculiik
etmus, sirketin
Tiirkiye Elektronik
ton Dagitum
Platformu’nda
(TEFDP) islemlerine
baslamasin
saglamugtur:
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OPERASYON

Alman matematikci Georg Cantor, reel
sayilarin sonsuzlugunun dogal sayilarin
sonsuzlugundan daha bliyik oldugunu,
bliyiklik acisindan bu iki dizinin
arasindan secilebilecek kiimelerin ise
eleman sayisi acisindan esit oldugunu
soylemistir. Peki ne dogal sayilarla ne
de reel sayilarla eslenebilecek bir reel
sayi kimesi bulunabilir mi? Sireklilik
hipotezi bu soruya “hayir” yanitini
vermesiyle dnldddir.

Bu, bir bakima matematigi, matematik
felsefesi ile bulusturan bir hipotezdir.
Gerceklik algimizi gidiklar, zihinlerimizde
“kriz” cikarir. Sorunun yanitinin
dogrulanmasi matematiksel dizilerin
akisini anlamamizi kolaylastiracaktir.
Halk Yatirim Operasyon Birimi, akisin
kusursuz olmasi gerektigi finansal
faaliyetlerde operasyonlarin sirekliligini
gozetir.

Operasyonel kalite

Takas ve Saklama, Misteri ve Kredi
Operasyon olmak tizere iki ayri bolimden
olusan Operasyon Birimi, yatirimci hesap
acilislari, bilgi giincellemeleri, piyasa
islemlerinden dogan yukimliliklerin
Halk Yatirim adina yerine getirilmesi,
kredilendirme politikalari dahilinde
islemlerin yurutilmesi, yatirim fonlari
fiyat degerlemeleri, gerceklesen

halka arz islemlerinin dagitiminin
gerceklestirilmesi, hizmet verilen
Halkbank subelerine operasyon destegi
verilmesi gibi bircok alanda is akislarinin
tamamlanmasini saglamaktadir.

Operasyon Birimi, yil icerisinde yapilan
mevzuat dizenlemeleri ile birlikte
gerekli izinlerin alinmasi suretiyle
sirketin alacagi Genel Saklamaci kimligi
dogrultusunda operasyonel hizmetleri
yapilandirmis, FATCA Siireci’'nin Halk
Yatirrm'da baslamasina dnciliik etmis,
sirketin Turkiye Elektronik Fon Dagitim
Platformu’'nda (TEFDP) islemlerine
baslamasini saglamistir.

iC DENETIM: iC KONTROL VE
UYUM, RiSK YONETIMI

“Tdm balinalar memelidir. Tim memeliler
hayvandir. Tim balinalar hayvandir.” Bu
ve buna benzer dnermeler mantigin genel
konusudur. Kurucusunun adi ile anilan
Aristo mantiginin ozl de bu argimandir.
Onerme, gerceklik anlamda dogru da olsa,
ayni siralamada farkli verilerin verilmesi,
matematiksel mantikta ayni sonucu verir.
Matematik, gerceklikle ilintili mantik
bulanikliklarinin giderilmesinde anahtar
gorevi gordr.

Gintmiizde matematiksel mantik, modern
arastirmalarin ve uygulamalarin devam
ettigi etkin bir alandir. Onermelerin
arasindaki gercekligi arar. Halk Yatirm

/,c Denetim Birimi, kurumun mevzuat
mantigini yonetmektedir.

SPK diizenlemeleri cercevesinde yiiritiilen

ic kontrol faaliyetleri, ic Kontrol ve Uyum

ile Risk Yonetimi Bolimleri tarafindan icra
edilmektedir. ic Denetim Birimi, Halk Yatinm
Menkul Degerler A.S. biinyesindeki tim
birimlerin is akis stireclerini iyilestirmek,
faaliyetlerin eksiksiz bir sekilde SPK mevzuati
ve yeni teblig edilen giincellemelere dayali
olarak gerceklestirilmesini saglamak, temeli
saglam yapi ve biinyeyi Ust seviyelere tasimak
amaciyla faaliyet gostermektedir. Denetim
alanlarinin temelini SPK mevzuati, ilgili diger
mevzuat, Sirket Proseddr ve Yonetim Kurulu
kararlari olusturmaktadir.

ic Denetim Birimi'nin temel ilkelerinden
bir digeri ise, kontrol faaliyetlerini

yerine getirirken sirecin ilerleyen
asamalarda Sirkete ne tir katkilarda
bulunabilecegini ve sirketin maruz
kalabilecegi risklerinin boyutunun neler
olabilecegini 6ngérmektir. Bu dogrultudan

hareketle sorumluluklarini ve gorevlerini
birim bazli degil, Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S. ailesinin her bir Birimi'nin,
calisaninin yikumliliklerini, faaliyetlerini
prosedirlere, ilgili kanunlara uygun olarak
yerine getirilmesini saglayacak sekilde
siirekli veya periyodik cercevede yerine
getirir.

Yeni SPK diizenlemeleri ile misyonuna
farkl bir islev eklenecek olan Risk
Yonetimi Birimi, portfdy araciligi
kapsamindaki islemlerin Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. yonetim
stratejilerine, risk tercihlerine ve portfoy
sinirlamalarina uygunlugunu izlemek,
yonetim tarafindan onaylanan risk
limitlerini ve takibi yapilan portfoylerin
maruz kaldigi riskleri diizenli bir sekilde
takip etmek, risk olcimii ve kontroliind
yapacak risk yonetim sistemini olusturmak
ve uygulamak, risk dogurucu faaliyetlerin
giderilmesi icin uyarilarin yapilmasini ve
gerekli onlemlerin alinmasini saglamak
adina hedeflerine dogru noktalarda
odaklanabilmesi amaciyla yeniden
planlanmistir.

Mevzuatin mantigt, mantigin meyzuali

l¢ Denetim Birimi,
Halk Yaturun
Menkul Degerler
A.S. biinyesindekt
tum birimlerin ts
akus siireglerini
tyilestirmek,
SJaaliyetlerin
eksiksiz bir sekilde
SPK mevzuati ve
yeni teblig edilen
guincellemelere
dayali olarak
gerceklestirilmesini
saglamak,

temeli saglam
yapt ve biinyeyt
ust seviyelere
tasunak amactyla
gorevlerini yerine
getirmektedir.

(HALKYATIRIM - 33



Buyumenin Matematiksel Goruntusu

1980yilinda, AmerikaBirlesik Devletleri'nin NewYork sehrinde matematikcilerin
yuzyillardir hayal ettigi bir olay gerceklesti. Son teknolojiyle donatilmis bir
bilgisayar,isledigiverileri,basilmalariicinbir yaziciyagonderiyordu.Yazici, beyaz
sayfa uUzerindeki kara noktalari belirli bir algoritmayla tek tek yerlestiriyordu.
Islem bittiginde kagidi eline alan Benoit Mandelbrot gérdiiklerine inanamamisti.
Sanki siyah-beyaz bir resim gibi gorinen bulutumsu bir sekil olusmustu.
Insanoglu ilk kez bir fraktalla karsilasmisti.

Fraktal, 0zel bir matematik ortintlisudur. Yakindan bakildigindan bu oridntinin
daha kiclk olceklerde surekli tekrarlandigi gorilir. Daha da yaklastigimizda
orintinin cok cok daha kicuk versiyonlarini fark ederiz. Bir egrelti otunun
yapragina yakindan baktiginizda, otun tamaminin ayni motifin tekrari oldugunu
gorursunuz. Fraktallar, karnabahar, bulutlar, kar kristalleri, simsek sekilleri
ve daha pek cok seyde gorilebilir. Her bir kar tanesinin yakindan bakildiginda
verdigi buyduleyici goruntuler fraktallarin eseridir.

Fraktallar, deniz canlilarinin ve yapraklarin bidyumeleri, modern sehirlerin
yayilisi gibi fazlasiyla tekrar iceren oruntilerin hesaplanmasinda kullanilir.
Birbirinden bagimsiz gibi gorinen, her biri kendi icerisinde son derece ayrintili
surecler, buydleyici bir matematikle birbirine baglanarak buyuk butunlukleri
olustururlar.

Halk Yatirrm’'in da buginunu ve gelecegini olusturan felsefe budur. Her bir
parcasi bir kar tanesi kadar ince ayrintilarla bezeli Halk Yatirim her gecen gin
bldyimekte, her gecen gin yukselmektedir.

Halkbank Hakkinda

Bagli ortakliklari ile birlikte Turkiye
finans sektoriine onemli katkilarda
bulunan Halkbank, 1938 yilinda, esnaf-

sanatkar ve kiiclik meslek sahibine uygun
kosullarla kredi verme amaciyla kuruldu.

Banka, 76 yildir reel sektore kesintisiz
finansal destek misyonuyla esnaf,
sanatkar ve KOBI'ler ile diger bireysel ve
kurumsal musterilerine bankacilik triin
ve hizmetleri sunuyor.

Halkbank hisseleri 2012 yilinda ikinci
kez halka arz edilmis ve Banka'nin halka
aciklik orani %48,9'a ylikselmistir. Bu
halka arzlar Tirkiye'nin en biyuk ve

en basarili halka arzlari olarak tarihe
gecmistir.

Banka son 10 yilda hisse satisi, kar

payi ve kurumlar vergisi yoluyla devlet
biitcesine 15 milyar TL'nin lzerinde katki
saglamistir.

Bugtin Tirkiye'nin en biyiik 6. bankasi
konumunda olan Bankanin toplam
aktifleri 2014 yilsonu itibariyla 157,3
milyar TL'ye ulasti.

Halkbank, 76 yillik deneyimi ile karlilik ve
verimlilik odakli strateji dogrultusunda
bankaciligin her alaninda biyiyor ve
giicleniyor. Halkbank, KOBI'lere ve

tlke ekonomisine sagladigi destegi
cesitlendirip artirarak misyon bankasi

olmayi siirdirirken, cagdas ve uluslararasi
bankaciligin tim gereksinimlerini yerine
getirmeye devam ediyor.

Kurulusundan bu yana uluslararasi
piyasalarda tercih edilen ve glivenilen
Tirk bankalarindan biri olarak,
kurumsalliga, seffafliga, etik kurallara,
kesintisiz ve dogru iletisime verdigi
onemle yabanci banka ve finans
kuruluslart ile olan iliskilerini strekli
olarak gelistiriyor.

Halkbank, bagli ortakliklariyla birlikte
miusterilerine ihtiyac duyabilecekleri tim
finansal urlnleri sunuyor.

Halkbank’in Bagli Ortakliklari

Halk Finansal Kiralama A.S.,

Halk Sigorta A.S.,

Halk Hayat ve Emeklilik A.S.,

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.,
Halk Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.,
Halkbank A.D. Skopje,

Halk Portfoy Yonetimi A.S.,

Halk Faktoring A.S.,

Bilesim Alternatif Dagitim Kanallari ve
Odeme Sistemleri A.S.
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Fibonacci, Leibniz, Newton, Pascal daha nice buyuk
matematikciyi teoremleriyle andigimiz  bu faaliyet
raporunda ayrica bahsetmemiz gereken iki buyuk
matematik dehasi daha var. Adini verdigi Arf Teoremi
ile tim dinyada taninan, 1997 yilinda kaybettigimiz
buyuk Turk matematikcisi Cahit Arf ve verdigi eserlerle
matematik bilimini adeta yeniden kuran dokuzuncu yuzyil
Tiirk-islam bilgini El Harezmi'den s6z ediyoruz.

Bu iki buyuk deha, matematik bilimine yaptiklari katkilarla
tum dinyanin saygisini kazanmis, tarih sahnesine cikmis
bdyuk bilim insanlari arasindaki yerlerini hak ederek
almislardir.Bizde Halk Yatirrmolarak, tim faaliyetlerimizde
“matematik”olgusunu esas aliyoruz.

“Gulzellik insanda sonsuzluk
duygusunu uyandirandir”

Ordinaryis Profesor Doktor Cahit Arf, Alman matematikci Helmut Hasse ile birlikte
yaptigionemli calismalarla sentetik geometri problemlerini cetvel ve pergelle cozilir
olup olmadiklarina gore siniflandirmayi basarmasiyla matematik diinyasina adini
altin harflerle kazimis bir isimdir. Arf, yalnizca ikinci dereceden cebirsel denklemlere
indirgenebilen problemlerin cetvel yardimiyla coziilebilecegini saptayarak, “Arf
degismezi”ni ortaya koymus ve adini tim diinyada olimsuzlestirmistir.

Glntmizde 10 Tirk Lirasi banknotlarinin arka yiiziinde resmini ve inli teoremini
gorebildigimiz Cahit Arf, 1910 yilinda Selanik'te diinyaya gelmis, 1932 yilinda
Galatasaray Lisesi’'nde matematik dgretmenligi, 1933 yilinda Istanbul Universitesi
Fen Fakiltesi'nde profesor yardimciligi yapmistir. 1938 yilinda doktorasini
tamamlamak lzere Almanya’ya giden Arf, 1943’te profesor, 1955te ise ordinaryis
profesor olmustur. Yasami boyunca yurt disinda bircok yiiksek 6grenim kurumunda
dersler veren bu Unli matematikci, Turkiye'ye duydugu ozlem ve askin agir
basmasiyla iilkesine dénmiis, basta TUBITAK'In kurulusu olmak iizere Tiirkiye'de
bilim ve matematik alaninda yiiritiilen 6nemli calismalarin merkezinde yer alarak
ylzlerce 6grencisine matematik askini asilamistir.

1997 yiinda aramizdan ayrilan bu biiylik dahiyi Halk Yatirim olarak saygi ve minnetle
aniyor, kendi soziyle insanda sonsuzluk duygusunu uyandiran glzellikleri ortaya
cikarmak tzere var glicimiuzle calisiyoruz.

Cebirin ve algoritmanin babasi

Tam ismi Ebu Abdullah Muhammed bin Musa El-Harezmi olan, cagdas matematikcilerin
kisaca El-Harezmi ya da Harezmi olarak bahsettigi bu bliyiik matematik dahisi, matematik
biliminin en biiyiik insanlarindan biridir. M.S. 780 yilinda bugtinkii Ozbekistan sinirlari
icerisinde yer alan Karizmi kentinde diinyaya gelen El Harezmi, calismalarina Abbasi
halifeliginde, Bagdat Kutliphanesi'nde baslamistir. Yazdigi “EL-Kitab'til-Muhtasar fi Hisab'il
Cebri ve'l-Mukabele” isimli eseriyle “cebir” kavramini matematik sahnesine cikarmistir.
Birinci ve ikinci dereceden denklemlerin coziimiinde cebrin kullanimi Bati diinyasina ELl
Harezmi'nin Latinceye cevrilen eseriyle ulasmistir. Oyle ki, Bati dillerindeki Algebra sozi,
Arapcadaki EL Cebr'in, farkli bir okunusundan ibarettir.

Abbasi Halifesi Mem’'un’un himayesi altinda Eski Misir, Mezopotamya, Yunan ve Hint
medeniyetlerine ait eserler lzerine calisan El Harezmi'nin eserleri, matematigin
yan! sira astronomi, cografya, fizik ve tip gibi bilim dallarina da dnemli katkilar
saglamistir. Batlamyus'un “Cografya” isimli eserini tercime ederek, Yunan
medeniyetinin matematiksel cografya nesriyatini islam bilim diinyasina kazandiran
El Harezmi, o gline kadarki en biyiik diinya haritalarindan birinin cizimine de katkida
bulunmustur.

850 yilinda vefat eden bu iinlii Tiirk-islam bilgini, tilkemizin ve cografyamizin gururu,
Halk Yatirim’in sektore ve topluma kazandirmayi hedefledigi nice degerin de ilham
kaynagidir.
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1. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI
Sirket halka acik degildir. 03.01.2014 Tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Kurumsal Yonetim
Tebligi kapsaminda Sirket, yikimli oldugu cercevede uyum calismalarini gerceklestirmektedir.

BOLUM I- PAY SAHIPLERI

2. PAY SAHIPLERI iLE iLISKILER BiRIMi
Pay sahipleri ile iliskileri Mali isler ve Raporlama Birimi yiiriitmektedir.

3. PAY SAHIPLERININ BiLGi EDINME HAKLARININ KULLANIMI

Pay sahiplerine Ortaklar Genel Kurul toplantilarinda, Sirketin tim hesaplari ve mali yapisi hakkinda
ayrintili bilgi verilmesi yaninda, yazili veya sifahi olarak her tiirli bilgi Genel Kurul toplantilari disinda

da, Sirket Mali isler ve Raporlama Birimi tarafindan 3, 6 ve 9 aylik ara dénemlerde ve talep edildigi her
zaman yazili ve/veya elektronik posta yolu ile bilgi verilmektedir. Sirket Esas Sozlesmesinde 6zel denetci
atanmasi talebi bireysel bir hak olarak dizenlenmemistir.

4. GENEL KURUL BILGILERI

Sirketin 2013 yili faaliyet donemine ait Ortaklar Olagan Genel Kurul toplantisi 25.03.2014 tarihinde

Tirk Ticaret Kanunu'nun 370. maddesine gore (6102 sayili yeni Tirk Ticaret Kanunundaki karsiligi 416.
maddedir] ilansiz olarak davet merasimine uyulmaksizin yapilmistir. Toplantida, Sirket personeline 2013

KU ru m Sa l. YO n et I m I I.ke l.e rl yili kdrindan 2013 yili bilancosunda temettii karsiligi hesabindan karsilanmak tizere ayrilan temetti

tutarinin 6denmesine, hissedarlara 6denecek I. ve Il. temetti tutari olan 9,000,000 TL'sinin 6denmeyerek

U yu m P ro g r'a m I sermaye artiriminda kullanilmasina ve Sirket sermayesinin 55,000,000 TL'den 64,000,000 TL'ye

cikarilmasina karar verilmistir.

Sirket Genel Kurulu ayrica, 25.03.2014 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisi sonrasi Yonetim Kurulu
Uyeligine yapilan atamayi ve Yonetim Kurulu Ucretlerinin tespiti konularini goriismek tizere 22.04.2014
tarihinde ilansiz olarak olaganusti toplanmistir. Toplantida, 25.03.2014 tarihli Olagan Genel Kurul
toplantisinda Yonetim Kurulu Uyeligine secilen bir liyenin bu gérevinden ayrilmasiyla bosalan {yelige yeni
bir Uyenin atanmasi ve yine 25.03.2014 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda aylik net 2,650 TL olarak
belirlenen Yonetim Kurulu lyelerinin aylik net ticretinin 2,875 TL olmasi kararlastirilmistir.

5. OY HAKLARI VE AZINLIK HAKLARI

Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesinde hissedarlar
tarafindan secilecek en az 5 (bes) Giyeden olusan Yonetim Kurulu tarafindan yiritilir. Yonetim Kurulu ilk
toplantisinda aralarinda bir baskan ve baskan yardimcisi secer.

6. KAR DAGITIM POLITiKASI VE KAR DAGITIM ZAMANI
Ortaklarin Sirket karina katilim imtiyazi bulunmamaktadir. Sirket Esas Sozlesmesinin Karin Tespiti ve
Dagitimi basligi altindaki 21. maddesinde;

“Sirketin bir faaliyet donemi icindeki islemlerinden elde ettigi gelirleri toplamindan tim giderler,
amortismanlar ve gerekli griilen karsiliklar indirildikten sonra kalan miktar safi kari teskil eder. Bu
suretle tespit olunan safi kar asagida yazili sekil ve oranlarda sirasiyla tefrik ve tevzii olunur.

a- Once karin %5'i kanuni yedek akce olarak ayrilir ve Sirkete terettiip eden mali miikellefiyetler disiiliir.
b- Bakiyeden, 6denmis sermayenin %5’i oraninda birinci temetti ayrilir.

c- Genel Kurul tarafindan kabul edilmesi halinde ve keza Genel Kurul tarafindan oran ve miktari
belirtilmek kaydiyla, Yonetim Kurulu Uyeleri ile Sirket Personeline briit ayliklarinin {ic katini
asmamak Uzere dagitilabilir.

d- Karin geriye kalan kismi Genel Kurulun tespit edecegi sekil ve suretle tefrik ve tevzii edilir.

e- Tirk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin ikinci fikrasinin ¢ bendi hilkmi saklidir.

() HALKYATIRIM - 4/




Kurumsal Yonetim Ilkeleri Uyum Programi

7. PAYLARIN DEVRI
Sirket Esas Sozlesmesi’'nde pay devrini kisitlayan hikim bulunmamaktadir.

BOLUM I1-KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. SIRKET BILGILENDIRME POLITIKASI
Sirket, mali ve idari bilgilerini internet sayfasinda paylasmakta, yani sira ayni bilgiler Kamuyu
Aydinlatma Formu vasitasiyla TSPB'nin internet sayfasinda da yayinlanmaktadir.

Sirket, Kayitli Elektronik Posta (KEP); génderici ve alici kimliklerinin belli oldugu, gonderi
zamaninin ve icerigin degistirilemedigi, uyusmazlik durumunda hukuki gecerliligi olan givenli
elektronik posta hizmetini kullanmaktadir.

MKK e-sirket platformu ile Tirk Ticaret Kanunu’'nun 1524’inci maddesi uyarinca internet
sitesinde ilan edilecek icerigin sirketlerin e-sirket portalinda kendilerine 6zgiilenmis
sayfalarina giivenli elektronik imza ve zaman damgasi ile yiklendigi, yiklenen icerigin givenli
ortamda tutuldugu, icerigin erisime hazir bulunduruldugu, giivenli olarak arsivlendigi, icerige
erismek isteyen herkesin tek bir noktadan icerige erisebildigi bir sistem ile mali ve idari
bilgilerini paylasmaktadir.

Pay sahipleri istedikleri zaman istedikleri bilgilere elektronik posta yoluyla ve/veya yazili olarak
ulasabilmektedirler. Ayrica Sirketin donemsel Finansal Raporlari ve duyurulari www.kap.gov.tr
adresinde yayinlanmaktadir.

9. OZEL DURUM ACIKLAMALARI
Yoktur.

10. SIRKET INTERNET SITESi VE ELEKTRONIK PLATFORMLARI

Sirketin internet sitesi ve elektronik platformlarinda piyasa verileri ve alim satim hizmetleri
yatirimcilara sunulmustir.

Piyasa kosullari ve teknolojik gelismelere paralel, sunulan hizmetin givenligi, sireklililigi ve
performansinin saglanmasini teminen teknolojik alt yapi yatirimlari yapilmistir.

11. GERCEK KiSi NiHAI HAKIM PAY SAHIBI/SAHIPLERININ ACIKLANMASI
Sirketin pay sahipleri tiizel kisiliklerdir.

12. iCERIDEN OGRENEBILECEK DURUMDA OLAN KiSiLERIN KAMUYA DUYURULMASI
Sirketimiz halka acik olmadigindan duyuru yapilmamistir.

BOLUM III-MENFAAT SAHiPLERI

13. MENFAAT SAHIPLERININ BILGILENDIRILMESI
Menfaat sahipleri diledikleri anda Sirketin internet sayfasindan, elektronik posta yolu ile ve/veya
yazili olarak Sirket hakkindaki istedikleri bilgilere ulasabilmektedirler.

14. MENFAAT SAHIPLERININ YONETIME KATILIMI
Menfaat sahipleri, Ortaklar Olagan Genel Kurul toplantisina katilimlari hususunda yazi ile davet
edilmektedir.

15. INSAN KAYNAKLARI VE UCRETLENDIRME POLITIKASI
Halk Yatirim, finans sektoriinde nitelikli insan giiciiniin stratejik bir Sneme sahip oldugu
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bilinciyle, insan kaynaklari yonetimini stirekli iyilestirme ve gelistirme yoniinde caba sarf
etmektedir. Sirketin insan kaynaklari politikasi, mevcut insan kaynaginin en etkin ve verimli
bicimde kullanilmasina yonelik olarak, kaliteyi artirici siirec ve sistemlerle bireysel ve takim
performansini siirekli gelistirmeyi ve calisanlara profesyonel bir ortam ve kariyer gelistirme
firsatlari sunmayr amaclamaktadir.

Halk Yatirim insan kaynaklarinda; ise alma, kariyer planlama, performans yonetimi siirecleri
ve calisanlarin kisisel ve mesleki gelisimine yonelik egitim programlari verimlilik esasina gore
tasarlanmakta ve yuritilmektedir.

Kariyer planlamasi, insan kaynaklari yonetmeligi cercevesinde, personelin donem icinde
gosterdigi performansi, davranissal ve kisisel yetkinlikleri, mesleki bilgi ve becerileri ve
yonetsel kapasitesi goz oniinde bulundurularak olusturulmaktadir.

Performans degerlendirme, personelin gorevinde yeterli olup olmadigini veya gelismesi
gereken yonlerini tespit etmek, yetenek ve potansiyelini belirlemek, kariyer planlamasini
yonlendirmek amaci ile aciklik ve objektiflik ilkesine dayali bir sistem ile en az yilda bir kez
yapilmaktadir.

Halk Yatirim’da tcret yonetimi, her bir pozisyon icin oncelikle is degerleri baz alinmak
suretiyle gliniin kosullari da dikkate alinarak objektif olarak hazirlanan tcret skalasina gore
yapilmaktadir. Ucret skalasi her yil Ocak ayinda yeniden diizenlenmekte olup, personelin
donemsel performans sonuclarina gore personelin tcretlerine tatbik edilmektedir.

Egitim politikasi; her unvan grubundaki personelin kisisel ve mesleki gelisimini saglamak lzere
kariyer planlamasi ve sahip olunmasi gereken nitelikleri de goz dniinde bulundurarak, yurt ici
ve/veya yurt disi egitim ve seminer programlarina katilma olanagi saglamaktadir.

Halk Yatirim, oniimizdeki donemde, is glict verimliligini ylikseltmek amaciyla yeni yatirimlarin
yani sira, yeni istihdam saglayarak calisan sayisini artirmaya yonelik insan kaynagi planlamasi
ongormektedir. Sirketin hedefleri paralelinde hazirlanan kadro planlamasina gore, ihtiyac
duyulan pozisyonlara nitelikli personel alinmasi hedeflenmektedir.

16. ORGANIZASYON SEMASI
Organizasyon semasi sayfa 38'de yer almaktadir.

MUSTERI VE TEDARIKCILERLE iLiSKILER HAKKINDA BiLGILER

Musteri taleplerinin en iyi sekilde yerine getirilmesini teminen, uzmanlasmis personelin yer
aldigi organizasyon yapisini olusturan Sirket, elektronik iletisim araclariyla da musterilere

hizli ve dogru bir sekilde hizmet verilmesi icin calismaktadir. Bu kapsamda, yeni teknolojik
yatirimlar ile miisteri memnuniyetini artirici cabalar devam etmektedir.

Sirket, musterilerin ileriye yonelik yapacaklari finansal analiz ve degerlendirmelere katki
saglayabilmek acisindan, 27.11.2014 tarihinde geleneksel hale gelen Yatirimci Konferanslarinin
besincisi, istanbul Dedeman Otel’inde gerceklestirmistir. Halkbank Ticari ve Kurumsal Sube
misterilerinin, bankanin KOBI segmentindeki miisterilerinin ve bilyiik bireysel yatirimcilarin
katiimi ile gerceklesen Yatirimci Konferansinda, 2015 yilina iliskin kiiresel ekonomi ile i¢
dengelere yonelik ana temalar cercevesinde Tirkiye ekonomisi ve beklentiler degerlendirilmis,
ana senaryolarin i¢c piyasalara nasil yansiyabilecegine iliskin analiz ve calismalar bir moderator
esliginde, Yatirim Danismanligi ve Arastirma Birim Direktori tarafindan sunulmustur.

17. SOSYAL SORUMLULUK

Sirket, toplumsal refahin iyilestirilmesine, kamuoyunda olumlu izlenimler yaratilmasina, "Halk”
marka degerinin artirilmasina yonelik kurumsal sosyal sorumluluk politikalari gelistirmekte ve
yuritmektedir. Bu kapsamda, tarihi degerlere sahip cikmak, kiltiirel zenginliklerin korunarak
yasatilmasini saglamak adina, 01.07.2013-01.07.2014 tarihleri arasinda, diinyanin ilk borsasi
olma ozelligini tasiyan ve Kitahya ili Cavdarhisar ilcesi sinirlarinda yer alan Aizanoi antik
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kenti borsa alanina (Macellum-Yuvarlak yapi) sponsor olmustur. Sirket, 01.07.2014 tarihinden
itibaren soz konusu sponsorlugunu 1 yil siire ile yenileyerek diinyanin ilk borsasina ev sahipligi
yaptigr kabul edilen anti kentin UNESCO Diinya Miras Daimi Listesi’'ne girme cabalarini da
desteklemektedir.

Finans sektoriindeki kiiresellesme, teknolojik gelismeler, yeni piyasalar ve yeni finansal urinler
ile birlikte istanbul'un bir finans merkezi olmasinin politika olarak benimsenmesi; finansal
okuryazarlik, egitim ve nitelikli insan kaynagi konularini giderek daha énemli hale getirmis

ve Sirket buradan hareketle toplumda finansal okuryazarligin artirilmasi, sermaye piyasasi

ve sektoriin gelismesi, tasarruflarin verimli alanlarda kullanilarak siirdirilebilir biylimenin
saglanmasi amaciyla TSPB tarafindan yiritilen “Yatinnmci Egitimi Projesine” cesitli mecralarda
destek vermistir. 2015 yilinda ise yine bu bilincten hareketle, kurumsal sosyal sorumluluklarina
yeni bir proje ile devam edecek olan Sirket, lilkemiz cocuklarinin daha iyi sartlarda egitim
almalarini saglamak, okula daha istekli yonlenmelerine destek olmak, basarilarini artirmak,
Ulkemize katkilar yapacak onci gencleri toplumumuza kazandirabilmek amaciyla, Diyarbakir ili
Yillarca koylinde bulunan ve Bankamizin da adini tasiyan “Yillarca Halkbank Sehit Hasim Tiirkoglu
ilkogretim Okulu”na ayni ve nakdi yardim temin ederek egitime destek olmaya devam edecektir.

BOLUM IV- YONETIM KURULU

18. YONETIM KURULUNUN YAPISI, OLUSUMU VE BAGIMSIZ UYELER

Murat UYSAL Yénetim Kurulu Baskani

Kadir YAYLAK Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Murat CETINKAYA Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Midiir
Aysegiil SAYIN Yonetim Kurulu Uyesi

Dursun Ali ALEV Yonetim Kurulu Uyesi

Elvan OZTABAK Yonetim Kurulu Uyesi

Levent Nihat GULEC Yonetim Kurulu Uyesi

Serdar SURER Yonetim Kurulu Uyesi

19. YONETIM KURULU UYELERININ NITELIKLERI

Sirket Esas S6zlesmesinin Yonetim Kurulu ve Siiresi basligi altinda yer alan 9.maddesinin 2.
fikrasinda “Yonetim Kurulu Uyelerinin yaridan bir fazlasinin yiiksek dgretim kurumlarindan
mezun olmasi ve sermaye piyasasi mevzuatinda aranan kosullari tasimasi zorunludur” ifadesi
yer almaktadir.

20. SIRKETIN MISYON VE ViZYONU iLE STRATEJiK HEDEFLERI
Yonetim Kurulu aylik planli veya ihtiyac halinde ara donemlerde toplanarak Sirketin hedeflerine
ulasma derecesini, faaliyetlerini ve gecmis performansini gozden gecirmektedir.

Halk Yatirim, kurumsal degerleri cercevesinde, musteri odakli, piyasa merkezli, dinamik ve
yenilikei, kurumsal yonetim ilkeleri ve etik degerlere bagli, objektif ve tarafsiz calismayi ilke
edinmis bir ekip olarak hedeflere yonelik calismalarini devam ettirmektedir.

21. RiSK YONETIM VE iC KONTROL SiSTEMi
Sirket, finansal riskleri dnlemek amaciyla piyasalarda yapilan islemlerini, borc-alacak
durumunu, stoklarini, faiz ve piyasa risklerini glinlik olarak raporlamakta ve analiz etmektedir.
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Sirketin genel midirlik ve merkez disi orgitleri de dahil olmak lizere tim is birimlerinin
yonetim stratejisine uygun, verimli, diizenli, kanun, kural ve kurum politikalari cercevesinde
yuritilmesi, hesap ve kayit diizeninin bitlinligind, bilginin givenilirligini, hata, hile ve
usulsilzliklerin onlenmesi ve tespiti amaciyla siirekli kontroller gerceklestirilmektedir.
Sirket ic denetim sistemi; teftis kurulu ve ic kontrol, risk yonetimi ve uyum departmanindan
olusmaktadir.

22, YONETIM KURULU UYELERI iLE YONETICILERIN YETKi VE SORUMLULUKLARI
Sirket Esas Sozlesmesinin Yonetim Kurulu Vazife ve Selahiyetleri basligi altinda yer alan 10.
maddesinde;

“Sirket temsil ve idaresi Yonetim Kurulu'na aittir. Sirketin maksat ve mevzuunu teskil eden
bitdn islemler hakkinda karar almak minhasiran Ortaklar Genel Kurulu'na birakilmis
selahiyetler disinda tamamen Yénetim Kuruluna aittir.

Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu'nun 367. ve 370. maddesi cercevesinde yonetim ve
temsille ilgili gorev yetkilerini diizenler, yerine getirir ve devredebilir.

Yonetim Kurulu, diizenleyecedi bir ic yonerge ile yonetimi kismen veya tamamen devretmeye
yetkilidir. Yonetim Kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas lyeye veya mudur
olarak Uctinci kisilere devrettiginde en az bir yonetim kurulu Gyesinin temsil yetkisini haiz
olmasi gerekir.”

23. YONETIM KURULUNUN FAALIYET ESASLARI

Yonetim Kurulu aylik planli veya ihtiyac halinde ara donemlerde toplanarak giindemin

ilk maddesi olarak Sirketin hedeflerine ulasma derecesini, faaliyetlerini ve gecmis
performansini gozden gecirmektedir. Yonetim Kurulu giindem maddeleri, Sirket
yonetiminin Yonetim Kurulu Baskanligi'na sundugu dnergeler cercevesinde olusmaktadir.
Sirket Yonetim Kurulu 2014 yili faaliyet doneminde 106 adet karar almis, bu kararlarda
karsi oy serhi diistilmemistir.

24. SIRKETLE MUAMELE YAPMA VE REKABET YASAGI _
2014 yili faaliyet doneminde, Yonetim Kurulu Uyelerine Sirketle Islem Yapma ve Rekabet Yasagi
uygulanmistir.

25. ETIK KURALLAR
Sirkette etik kurallar uygulanmaktadir.

26. YONETIM KURULUNDA OLUSTURULAN KOMITELERIN SAYI, YAPI VE BAGIMSIZLIGI

Yonetim Kurulunda heniiz bir komite olusturulmamistir. Sirket yonetiminin Kurumsal Yonetim
ilkelerine Uyum konusunda calismalari devam ettiginden, Yénetim Kurulunda Kurumsal
Yonetim Komitesi de olusturulmamistir.

27. YONETIM KURULU UYELERI VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR ILE AYNI
VE NAKDI IMKANLAR

Genel Kurul'un onay ile Yénetim Kurulu Uyelerine aylik olarak huzur hakki édenmektedir.
Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust diizey yoneticilere saglanan mali haklar ile ayni ve nakdi
imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin (tcret, huzur hakki, ikramiye, temettd, yabanci dil
tazminati, harcirah, 6zel saglik sigortasi primi, 6zel hayat sigortasi primi, bireysel emeklilik
katkisi, SGK isveren payi, issizlik sigortasi isveren payi) toplam tutari 2.300.687 TL'dir.
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal
Tablolar ve Bagimsiz Denetci Raporu

icindekiler

47 Bagimsiz Denetci Raporu

50 Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

51 Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
52 Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu

54 Konsolide Nakit Akis Tablosu

55 Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Bagimsiz Denetci Raporu

‘ - Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

]nirl, P J Kavacik Riizgarli Bahce Mahallesi Kavak
. Sokak No:3 Beykoz 34805 Istanbul
Telefon: (0216) 681 9000 Fax: (0216) 681 9090

www.kpmg.com.tr

Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) ve bagli ortakliginin ("Grup”) 31 Aralik 2014 tarihli ilisikteki
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; s6z konusu konsolide finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugi ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda goris vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun olarak ylrutilmustiir. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek lizere
planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedirlerin secimi, konsolide finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir.
Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili ic kontrold degerlendirir, ancak
bu degerlendirme, isletmenin ic kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
bitiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Grup yonetimi tarafindan kullanilan
muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de
icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Bagimsiz Denetci Raporu Icindekiler

Gériis KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

Gorusiimize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakligi'nin KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini KONSOLIDE 6ZSERMAYE DEGiSiM TABLOSU

ve nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde :

sunmaktadir. KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor Not 10 Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu 55-57
Not 20  Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar 58-69

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma
diizeninin, konsolide finansal tablolarin, TTK ile Grup esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun Not 30 Nakit ve nakit benzerleri 70
olmadigina dair onemli bir hususa rastlanmamistir.

Not 40  Finansal yatirimlar 71
2] TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen L
) ) e Not 50  Ticari alacaklar ve borclar 72
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir. ’
Not 60 Borclanmalar 73
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS Not 70  Tirev araglar 73
A member of KPMG International Cooperative .
Not 80 Diger alacaklar ve borclar 74
Not 90  Ozkaynak yontem ile degerlenen yatirimlar 75
Not 10  Pesin ddenmis giderler 76
Not 11 Maddi duran varliklar 76
Not 12 Maddi olmayan duran varliklar 77
Alper Giveng, SMMM Not 13 Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikimlilikler 77-78
Sorumlu Ortak, Basdenetci
Not 14 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 79
17 Subat 2015 X
istanbul, Turkiye Not 15  Ozkaynaklar 80
Not 16  Satis gelirleri ve satislarin maliyeti 81
Not 17  Pazarlama ve genel yonetim giderleri 82
Not 18  Niteliklerine gore giderler 83
Not 19  Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler 83
Not 20  Finansal gelirler / giderler 84
Not 21 Vergi varlik ve ylikimlilikleri 85-87
Not 22 Hisse basina kazanc 87
Not 23 iliskili taraf aciklamalari 88-90
Not 24  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi 91-101
Not 25 Finansal araclar 101-102
Not 26  Raporlama tarihinden sonraki olaylar 102
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2014 Tarihi Itibariyla Konsolide Finansal

Durum Tablosu (Bilanco]
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Kar
veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

Bagimsiz denetimden gecmis

z denetimden gecmis

Bagimsiz denetimden gecmis

Bagimsiz denetimden gecmis

Notlar 1 Ocak-31 Aralik 2014 1 Ocak- 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Satis gelirleri 16 398.461.517 267.443.299
Satislarin maliyeti 16 (367.672.589) (234.667.927)
BRUT KAR 30.788.928 32.775.372
Genel yénetim giderleri 17 (21.426.057) (19.667.501)
Pazarlama giderleri 17 (5.275.353) (5.789.132)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 1.557.100 955.096
Esas faaliyetlerden diger giderler 19 (168.377) (91.061)
ESAS FAALIYET KARI 5.476.241 8.182.774
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 4 3.669.625 --
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimin
kar/(zarar)larindaki paylar 9 581.918 337.296
FINANSMAN GIDERLERi ONCESi FAALIYET KARI 9.727.784 8.520.070
Finansal gelirler 20 39.469.417 23.307.909
Finansal giderler 20 (25.841.611) (21.027.82¢6)
VERGI ONCESI KARI 23.355.590 10.800.153
Vergi gideri/geliri
- Dénem vergi gideri 21 (2.083.647) (2.311.669)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 21 (2.064.027) 196.046
DONEM KARI 19.207.916 8.684.530
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanclari (3.417.272) 1.342.389
Yabanci para cevrim farklari 23.010 --
Kar veya zararda yeniden siniflandiritmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lcim
kazanclari (270.565) 7.069
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsamli gelire iliskin vergi gideri 54.113 (1.414)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 15.597.202 10.032.574

Notlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
VARLIKLAR
Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 91.962.025 268.901.325
Finansal yatirimlar 4 46.940.220 20.129.609
Ticari alacaklar 5 323.680.103 290.316.225
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 23 86.957 2.071.341
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 323.593.146 288.244.884
Diger alacaklar 8 731.026 666.419
Pesin ddenmis giderler 10 299.733 168.503
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 21 1.158.561 1.167.132
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 464.771.668 581.349.213
Duran varliklar
Finansal yatirimlar 4 1.215.006 5.385.061
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 9 2.163.007 1.643.589
Maddi duran varliklar 11 1.515.391 1.681.588
Maddi olmayan duran varliklar 12 455.932 304.619
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 5.349.336 9.014.857
TOPLAM VARLIKLAR 470.121.004 590.364.070
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Borclanmalar 6 56.073.362 263.467.755
Ticari borglar 5 318.692.869 249.500.192
- lliskili taraflara ticari borclar 23 23.649 829.391
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 318.669.220 248.670.801
Diger borglar 8 870.538 769.541
Tirev araclar 7 -- 26.849
Ertelenmis vergi yukimluligu 21 2.258.906 248.992
Kisa vadeli karsiliklar 2.156.490 1.951.147
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 14 1.722.487 1.529.229
- Diger kisa vadeli karsiliklar 13 434.003 421.918
TOPLAM KISA VADELI| YUKUMLULUKLER 380.052.165 515.964.476
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 335.585 263.542
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 14 335.585 263.542
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 335.585 263.542
OZKAYNAKLAR
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 15
Odenmis sermaye 64.000.000 55.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 6.282.386 5.725.924
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler 310.442 3.704.704
-Yabanci para cevrim farklari 23.010 --
-Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanclari 287.432 3.704.704
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler (210.797) 5.655
-Diger kazanglar (210.797) 5.655
Gecmis yillar karlari 143.307 1.015.239
Donem karl 19.207.916 8.684.530
TOPLAM OZKAYNAKLAR 89.733.254 74.136.052
TOPLAM KAYNAKLAR 470.121.004 590.364.070

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler

Kar veya zararda
Yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamli gelirler

Birikmis karlar

Yeniden
degerleme ve

Odenmis Yabanci para siniflandirma Diger kazanc/ Kardan ayrilan

Notlar sermaye cevrim farklari kazanclar kayiplar kisitlanmis yedekler Gecmis yillar karlari Ddonem kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla bakiyeler 46.000.000 - 2.362.315 - 5.112.915 569.272 10.058.976 64.103.478
Transferler -- -- -- -- 613.009 9.445.967 (10.058.976) --
Donem kari -- -- -- -- -- 8.684.530 8.684.530
Diger kapsamli gelir - - 1.342.389 5.655 -- -- - 1.348.044
Tanimlanmis fayda planlari yeniden olciim kazanclari
(net] 15 -- -- -- 5.655 -- -- -- 5.655
Satilmaya hazir finansal
varliklardaki net deger degisimi 15 -- -- 1.342.389 -- -- -- -- 1.342.389
Toplam kapsamli gelir -- - 1.342.389 5.655 - - 8.684.530 10.032.574
Sermaye artirimi 15 9.000.000 -- -- -- -- (9.000.000) -- --
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bakiyeler 55.000.000 -- 3.704.704 5.655 5.725.924 1.015.239 8.684.530 74.136.052
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla bakiyeler 55.000.000 3.704.704 5.655 5.725.924 1.015.239 8.684.530 74.136.052
Transferler -- - -- -- 556.462 8.128.068 (8.684.530) --
Donem kari -- -- -- -- --- -- 19.207.916 19.207.916
Diger kapsamli gelir -- 23.010 (3.417.272) (216.452) -= -- - (3.610.714)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden olciim kazanclari
(net] 15 -- -- -- (216.452) -- -- -- (216.452)
Satilmaya hazir finansal
varliklardaki net deger degisimi 15 -- -- (3.417.272) -- -- -- -- (3.417.272)
Yabanci para cevrim farklari -- 23.010 -- -- -- -- -- 23.010
Toplam kapsamli gelir -- 23.010 (3.417.272) (216.452) -- -- 19.207.916 15.597.202
Sermaye artirimi 15 9.000.000 -- -- -- -- (9.000.000) -- --
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bakiyeler 64.000.000 23.010 287.432 (210.797) 6.282.386 143.307 19.207.916 89.733.254

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

Bag denetimden gecmis

Bagimsiz denetimden gecmis

1 Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Halk Yatirim Menkul Degerler AS ("Sirket”), 2 Eylil 1997 yiinda kurulmustur. Sirket’in amaci, 3794
Sayili Kanun'la degisik 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun
olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile finansal degerleri
temsil eden veya ihrac edenin finansal yukimliliklerini iceren belgeler Uuzerinde aracilik
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ("SPK") asagidaki yetki belgelerini almistir:

¢ Halka arza aracilik,

* Alim satima aracilik,

*  Menkul kiymetlerin geri alim taahhiidi ile satimi (repo) veya geri satim taahhidd ile alimi (ters repo]*,
* Portfoy yonetimi,

* Yatirim danismanligi,

* Kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin édiinc alip verme islemleri,

e Tirev araclarin alim satimina aracilik,

* Kaldiraclialim satim islemlerine aracilik.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16.12.2014 tarih ve 35/1256 sayili kararinda, daha 6nce sermaye
piyasasi faaliyeti olarak tanimlanmis olan repo ve ters repo islemlerinin, 6362 sayili SPK’'nda yatirim
hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler kapsaminda sayilmadigi dikkate alinarak, daha once milga
2499 sayili SPK uyarinca alinmis olan tim repo-ters repo yetki belgeleri gecersiz sayilmistir.
Sirketin sahip oldugu 18.05.1998/ARK/RP-178 belge tarih/nolu repo-ters repo yetki belgesinin
SPK’'nin ilke karari uyarinca gecersiz hale getirilmesinden hareketle, soz konusu yetki belgesinin
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde duyurularak terkin edilmesi ve yetki belgesi aslinin Sermaye
Piyasasi Kurulu'na teslim edilmesi hususunda Sirket Genel Mudurlugu yetkilendirilmistir.

Grup'un ilisikteki konsolide finansal tablolarda konsolide ettigi bagli ortakligi konumundaki Halk
Invest Ltd.’in faaliyet konusu; Grup ve Halk Bankasi Anonim Sirketi adina ingiltere'deki miisterilere
Tirkiye sermaye piyasalarindaki islemlerinde aracilik etmektir.

Grup’un ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

T. Halk Bankasi AS %99,96 %99,94
Diger %0,04 %0,06
Toplam %100,00 %100,00

Notlar 1 Ocak - 31 Aralik 2014 1 Ocak - 31 Aralik 2013
A. isletme faaliyetlerinden nakit akimlari 56.528.068 16.481.265
Dénem kari 19.207.916 8.684.530
Donem net kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 17 1.102.762 963.472
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.421.703 1.407.921
-Slipheli alacak karsiligi gideri ile ilgili diizeltmeler 5 46.981 32.596
-Kidem tazminati karsilik gideri ile ilgili diizeltmeler 14 89.779 76.518
-Izin karsiligi gideri ile ilgili diizeltmeler 14 152.858 239.074
-Personel temetti primi karsiligi ile ilgili dizeltmeler 14 1.120.000 951.683
-Borg karsiligi gideri ile ilgili diizeltmeler 13 12.085 108.050
Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 4.147.674 2.115.623
-Cari dénem vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 21 2.083.647 2.311.669
-Ertelenmis vergi gideri (geliri] ile ilgili dizeltmeler 21 2.064.027 (196.046)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (5.520.068) (10.999.534)
-Faiz gelirleriile ilgili diizeltmeler 16,20 (27.557.909) (31.071.468)
-Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 20 22.037.841 20.071.934
Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirimlardaki deger artisi 9 (581.941) (337.296)
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger duzeltmeler -- 812.518
-Temettii geliri ile ilgili diizeltmeler -- (7.728]
-Personel prim gideri ile ilgili diizeltmeler - 820.246
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (33.410.859) (83.841.881)
Ticari borglardaki artis/azalisla ilgili duzeltmeler 72.291.396 41.013.131
Finansal yatirmlardaki artis/azalis (kisa vadeli finansal yatirimlar) (27.358.923) 30.950.679
isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalisla ilgili diizeltmeler (94.841) 38.891
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari
Alinan faizler 28.703.703 30.048.938
Alinan temettiler 62.523 7.728
Vergi (6demeleri)/iadeleri 21 (2.075.076) (3.417.919)
Odenen izin tazminati 14 (127.917) (58.343)
Odenen kidem tazminati 14 (288.301) (86.947)
Odenen personel primi (951.683) (820.246)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (335.094) (903.442)
Finansal yatirmlardaki artis/azalis (uzun vadeli finansal yatirimlar) 752.783 (250.004)
Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit cikislari 11 (708.146) (532.277)
Maddi olmayan duran varliklarin aimindan kaynaklanan nakit cikislar 12 (379.731) (121.161)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari (229.459.083) 95.610.980
Borclanmadan kaynaklanan nakit girisleri (208.515.787) 117.191.343
Odenen faizler (20.943.296) (21.580.363)
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net (azalis)/artis (A+B+C) (173.266.109) 111.188.803
D. Yabanci para cevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 23.010 --
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azalis)/artis (A+B+C+D) (173.243.099) 111.188.803
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 256.578.228 145.389.425
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 83.335.129 256.578.228

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup’un personel sayisi 136'dir (31 Aralik 2013: 123). Grup, 10 sube
ile faaliyetlerini sirdirmektedir (31 Aralik 2013: 10).
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

1 Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu /[devami/

Acentelik sozlesmesine istinaden tim T. Halk Bankasi AS'nin subeleri Grup'un acentesidir, bu
acenteler ile komisyon paylasimi yapilmaktadir.

Grup’'un sube adresleri soyledir:

Genel Middurlik
Istanbul Subesi
Ankara Subesi
Izmir Subesi
Goztepe Subesi
Ulus Subesi
Antalya Subesi
Bursa Subesi
Adana Subesi
Denizli Subesi

Samsun Subesi
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: Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Sisli / istanbul

: Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Zemin kat Sisli / istanbul

: Arjantin Cad. No: 13 Cankaya / Ankara

: Cumhuriyet Bulvari No: 45 Kat: 1 Pamuk Plaza Konak / izmir

: Bagdat Cad. No: 251/A Pamir Apt. Goztepe/Kadikdy/istanbul

: Anafartalar Cad. No: 39 Kat: 5 Ulus/Altindag-Ankara

: Kircamii Mah. Avni Tolunay Cad. Bal ismerkezi no:123/A Kat:6 No:38 Antalya
: Atatiirk Cad. Hizmen Apt. No:65 Osmangazi / Bursa

: Atatiirk Cad. Pandora Sok. No:61/A Seyhan / Adana

: Kirishane Mah. izmir Bulvari No:17 Pamukkale / Denizli

: 19 Mayis Mah. istiklal Cad. No:71 Kat:2 ilkadim / Samsun

1 Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu [devami/
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un konsolidasyona dahil edilen bagli ortaklik ve istirakinin detayr asagidaki gibidir:

Bagli ortakliklar:

Sermayedeki Kurulus ve
Sirket pay orani (%) faaliyet yeri Esas faaliyet konusu
Halk Invest Ltd. 100 Londra/ ingiltere Araci Kurum

Halk Invest Ltd. ekteki konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyon yontemine gére degerlenmistir. Bagli ortakligin
faaliyet alani asagida aciklanmistir:

Halk Invest Ltd.

Halk Invest Ltd. 2 Haziran 2014 tarihinde 300.000 ingiliz Sterlini sermaye ile Londra’da kurulmustur. ingiltere'deki
otoritelerden faaliyet izinlerini almakta olan bagli ortakligin amaci, Halk Yatirim Menkul Degerler AS ve Halk Bankasi AS
adina ingiltere'deki miisterilere Tiirkiye sermaye piyasalarindaki islemlerinde aracilik etmektir.

Sirketin uluslararasi finans ve sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek Uzere, Sirketin %100 sermayedarliginda 1 Ekim
2013 tarihinde ingiltere Ticaret Sicil Odasinda (Companies House] tescili yapilan Halk Invest Ltd. Londra sirketinin, FCA
(ingiltere Finansal Yonetim Otoritesi) nezdinde faaliyet izin basvuru dosyasinin verilmesi asamasinda, Halk Invest Ltd
Sirketinin danisman sirketlerinin s6z konusu kurum ile gerceklestirdikleri istisarelerin sonucunda, FCA beklentilerinin
fizibilitede dngorilen mevcut yapinin étesinde oldugu, nedeninin de Nisan 2014'te kabul edilen AB sermaye piyasasi
mevzuatindan (Markets in Financial Instruments Directive 2) kaynaklandigi, gorisleri sirkete iletilmistir.

Bu nedenle, 23 Aralik 2014 tarihinde Halk Invest Ltd'nin FCA talepleri dogrultusunda yapilandirilmasi yerine lisans alma
calismalarinin sonlandirilarak tasfiye edilmesine karar verilmistir.

istirakler:

Grup’un istirakinin detayi asagidaki gibidir:

Sermayedeki Kurulus ve
Sirket pay orani (%) faaliyet yeri Esas faaliyet konusu
Halk Portfoy Yonetimi AS 25 istanbul Portfoy yonetimi

Halk Portféy Yénetimi AS, ekteki finansal tablolarda ézkaynak ydntemine gére degerlenmistir. istirakin faaliyet alani
asagida aciklanmistir:

Halk Portfoy Yonetimi AS

Halk Portfdy Yonetimi AS, 24 Haziran 2011 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 30 Haziran 2011 tarih ve 7848 sayili
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. istirakin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikimlerine uygun olarak ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
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Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1. Sunumaiiliskin temel esaslar

2.1.1. Uygunluk beyani

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il. 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5'inci maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu ("KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'ni / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Grup’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla dizenlenmis konsolide finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 17 Subat 2015 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolari degistirme glicline
sahiptir.

2.1.2. Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Konsolide finansal tablolar, finansal yatirimlar icerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin, tirev finansal araclarin ve satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun deger ile
olcilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarinin uygulanmasinda
kullanilan Grup Yonetimi'ne ait tahmin ve varsayimlar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait finansal tablolarinda kullanilanlarla aynidir.

Konsolide finansal tablolari, yil sonu finansal tablolarinin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca
icermesi gereken aciklama ve dipnotlarin tamamini icermektedir.

2.1.3. Fonksiyonel ve raporlama para birimi

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL")
cinsinden sunulmus olup, tim finansal bilgiler aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.

2.1.4. Karsilastirmali bilgiler

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki
donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak
aciklama yapilmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami/
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar /[devami]

2.1.5. Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borclar, raporlama donemi sonunda gecerli kur
uzerinden donem sonunda TL'ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari,
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grup tarafindan kullanilan 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Amerikan Dolari (“ABD Dolari”) 2.3189 2.1343
ingiliz Sterlini 3.5961 3.5114

2.1.6. Boliimlere gore raporlama

Grup'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri
takip edilen bolimleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilmamistir.

2.1.7. Konsolidasyon esaslari

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagli ortakliginin hesaplarini asagidaki “Bagl
ortakliklar” maddesinde belirtilen sekilde yansitmaktadir. Bagli ortakliklarin finansal tablolarinin
hazirlanmasi sirasinda, yasal kayitlarina Raporlama Standartlari'na uygunluk ve Grup tarafindan
uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bicimlerine uyumluluk acisindan gerekli tashih ve
siniflandirmalar yapilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami/

2.1. Sunuma iliskin temel esaslar /devami]

2.1.8. Bagliortakliklar

Bagli ortakliklar, Grup’un dogrudan veya dolayli olarak islemleri lzerinde kontrol yetkisine sahip oldugu sirketlerdir. Grup, bagli
ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini yiiriitme gliciine sahip olmasina bagli olarak, bagli ortakliklarin
faaliyet sonuclarindan pay alir.

Kontrol gliciiniin belirlenmesinde, mevcut ve donistiirilebilir oy haklari g6z éniinde bulundurulur. Bagli ortakliklarin finansal tablolarr,
kontrol gliciiniin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Grup, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Halk Invest Ltd.'nin %100’lne sahiptir. Grup’un Halk Invest Ltd’in faaliyetleri (izerinde tam kontrol
gliciiniin bulunmasindan dolayi Halk Invest Ltd’in finansal tablolari ilisikteki konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yonetimi ile
dahil edilmistir.

2.1.9. Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Halk Invest Ltd'in finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket
defterlerinde bagli ortakliklar olarak yansitilan Halk Invest Ltd kayitli degerleri ile Halk Invest Ltd'in defterlerinde yansitilan 6z
sermayesi karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Halk Invest Ltd ve Sirket arasindaki islemlerden dolayi olusan
tim bakiye ve islemler ve gerceklesmemis her tirli gelir ve giderlerden arindirilmistir. gerektiginde, Grup’un izledigi muhasebe
politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakligin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapilmistir.

Tdm grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

2.1.10. Karsilastirmali bilgiler

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri belirleyebilmek amaciyla,
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde
karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara
iliskin olarak aciklama yapilmaktadir.

2.2. Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir. Cari donemde Grup muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylkimlilik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
gincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu glincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinmaktadir.

Tahminlerin kullanildigr baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 4 - Finansal yatirimlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami/
2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar /devami/
Gercege uygun deger 6lciimii

Grup’'un muhasebe politikalari ve aciklamalari finansal ve finansal olmayan varlik ve ylkimliliklerinin gercege uygun
deger ile 6lclilmesini gerektirmektedir.

Gercege uygun deger, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki seviyeler seklinde siniflandirilmistir:
1"inci seviye: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

2'nci seviye: 1'inci sirada yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da bor¢lar acgisindan dogrudan (fiyatlar
araciligiyla) ya da dolayli olarak [fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'linci seviye: Varlik ya da borclara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gozlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir  olmasi durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin  kullanilmasini
gerektirmektedir.

Gercege uygun deger olciminin kullanildigi notlar asagidaki gibidir:

Not 4 - Finansal yatirrmlar

2.4, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

2.4.1. 2014 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Grup, 31 Aralik 2014 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan cikarilan tim
standartlari ve yorumlari uygulamistir.

2.4.2. 31Aralik 2014 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Grup, 31 Aralik 2014 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan cikarilan tim standartlari ve KGK'nin
tim yorumlarini uygulamistir. Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla heniiz gecerli olmayip bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Bu standartlar ve
yorumlar;

®* TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 (2010) ise finansal ylkimliliklerle ilgili olarak ek zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9 (2011)'a yapilan
degisiklikler, finansal varliklarin siniflama ve olcimiini ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olciilen
olarak siniflandiritan finansal yikimliliklerin dlcimini etkileyecektir. Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal ylkiumliliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunulmasi gerekmektedir. Yapilan tim degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olacaktir. Grup, bu standardin erken uygulanmasini planlamamaktadir
ve bu degisiklige iliskin olusabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir.
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami/

2.5. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
2.5.1. Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Satis gelirleri ve finansal gelirler

-Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri icin verilen aracilik
hizmet Uicretleri alim/satim isleminin yapildigi tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. islemler nedeniyle ortaya cikan
gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore
gunlik olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

-Faiz gelirleri: Misterilerden alinan faiz gelirleri “Satis gelirleri” icinde (Not 16), banka mevduatlarindan elde edilen faiz
gelirleri ise “Esas faaliyet disi finansal gelirler” de (Not 20) raporlanir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, aim/satim emrinin verildigi tarihte kar
zarara yansitilir.

-Ters repo anlasmalari cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalari cercevesinde kullandirilan fonlar, kisa
vadeli olup onceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidi ile edinilen kamu kesimi bonolari ve tahvillerini
icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari doneme isabet eden kismi, finansal gelir olarak tahakkuk
ettirilmektedir.

Hizmet gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Diger

Grup, temetti ve benzeri gelirleri ise temetti almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.
Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

2.5.2.  Maddiduran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once aktife giren varliklar icin aktife girdikleri tarihten yiksek enflasyon
doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gecen sire dikkate alinip enflasyona gore
dizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari disiilerek ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iliskili harcamalari ifade etmektedir.

Bir maddi varligin elden cikartilmasiyla olusan kazanc ve kayiplar, s6z konusu maddi duran varligin elden cikartilmasiyla
elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler
hesabinda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris tarihleri esas alinarak esit
tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami/
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami]

2.5.2. Maddiduran varliklar (devami]

Maddi duran varliklarin tahmini faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Duran varlik cinsi Tahmini faydali miir (Yil)

Makine ve cihazlar 8
Mobilya ve demirbaslar 3-15
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siiresi (kisa olani)

Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolayi olusan giderler aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya
cikan diger masraflar séz konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler, olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile ilgili duran varligin
defter degerinin karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

2.5.3. Maddiolmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan
kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun etkilerine gore dizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari disilerek
yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari kar veya zararda, ilgili varliklarin faydali 6mirleri 10
yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik omirlerine gore esit tutarli, dogrusal itfa yontemi kullanilarak hesaplanmasi
sonucu muhasebelestirilmektedir.

2.5.4. lstirakler

Grup’un, finansal ve operasyonel faaliyetleri lizerinde énemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir kontrole sahip
olmadigi istirakler, bu etkilerin basladigi tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda 6zkaynak yontemi esasina gore
muhasebelestirilir. Ozkaynak yontemine gore bilancoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim
sonras| donemde olusan degisimdeki Grup'un payi kadar dizeltilmesi sonucu bulunan tutardan istirakte olusan herhangi
bir deger diislikligiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar lizerinden gdsterilir. istirakin, Grup'un istirakteki payini
(6ziinde Grup'un istirakteki net yatiriminin bir parcasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da iceren) asan
zararlari kayitlara alinmaz.

2.5.5. Finansal araclar

Grup'un finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar,
satilmaya hazir finansal varliklar ve ticari ve diger alacaklardan; finansal yiukimlilikleri ise finansal borclar, tirev
araclar, ticari borclar ve diger yikimliliklerden olusmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami/
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

2.5.5.  Finansal araclar [devami]

Finansal varliklar

Grup, ticari ve diger alacaklarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Diger bitln finansal varliklar, Grup’un ilgili
finansal aracin sozlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Grup, finansal
varliklarla ilgili sozlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili haklarini bu
finansal varlik ile ilgili bitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal
varligr kayitlarindan cikarmaktadir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tirld
hak, ayri bir varlik veya yukimlilik olarak kaydedilmektedir.

Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar haric tiirev olmayan finansal varliklar finansal durum
tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek gercege uygun degerleri ile
yansitilmaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para, vadesi
lic aydan kisa vadeli mevduatlari, ters repo islemlerini ve B tipi likit fonlari icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca
nakde donistirdlebilir, vadesi lic ayl gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yliksek likiditeye sahip
varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalari
takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri Gzerinden izlenmektedir. Bu varliklarin defter degeri,
gercege uygun degerine yakindir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal arac alim satim amacli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde alim satim
amacli olarak elde tutulacak ise bu finansal arac gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal araclar olarak
siniflanir. Grup s6z konusu yatirimlarini yonetiyor ve Grup'un yazili olan risk yonetimi ve yatirim stratejileri dogrultusunda
bu yatirimlarinin gercege uygun degeri Uzerinden alim satimina karar veriyorsa, burada s6z konusu finansal varliklar
gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara alinir. ilk kayda alindiktan sonra her tiirlii
islem maliyetleri dogrudan kar zarara yansitilir. Gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar gercege
uygun degerleri ile degerlenirler ve gercege uygun degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir. Finansal riske karsi
etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen
varliklar olarak siniflandiritirlar.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gercege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar (ticari alacaklar) disinda kalanlardan olusmaktadir. Satilmaya hazir
finansal varliklar, bu varliklarin satin alma taahhidiinin gerceklestigi tarihte kayda alinir. Satilmaya hazir finansal
varliklarin etkin faiz orani kullanilarak bulunan iskonto edilmis degeri ile maliyeti arasindaki fark kar zarara
yansitilmakta, gercege uygun deger farki ile etkin faiz orani kullanilarak bulunmus iskonto edilmis degeri arasindaki fark
ise Ozkaynak kalemleri arasinda bulunan “Deger artis fonlari” hesabina kaydedilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklar elden cikarildiginda, deger artis fonlari hesabina kaydedilmis olan gercege uygun deger farklari gelir tablosuna
aktarilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami/

2.5. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami/
2.5.5.  Finansal araclar (devami]
Satilmaya hazir finansal varliklar [devami]

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote sermaye araclari ile bazi borclanma senetleri
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmakta ve gercege uygun degerleriyle gosterilmektedirler. Grup’un
aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermaye
araclari bulunmakta ve gercege uygun degerleri guvenilir olarak olcilebilenler haric maliyet degerleriyle
gosterilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri, ifade edildigi para birimi
Uzerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan TL'ye cevrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, finansal varligin itfa edilmis maliyet degeri Uzerinden belirlenmektedir.
Diger kur farki kazanclari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden
sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden
gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun sz konusu olmasi
halinde ticari ve diger alacaklar icin tahmini tahsil edilmeyecek tutarlari icin karsilik ayrilarak, kar zarar hesabina
kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin defter degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Grup yoneticileri
ticari alacaklar ile diger alacaklarin finansal durum tablosundaki mevcut degerlerinin, gercege uygun degerlerine
yaklastigini disiinmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yikumlilikler itk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Finansal borclar, islem
maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itfa
edilmis maliyet bedelleri Uzerinden olctilmektedir.

Tiirev finansal araclar

Grup’un vadeli doviz tirev islemleri, yabanci para swap islemlerinden olusmaktadir. Ekonomik fayda elde edilmesi
amaciyla zaman zaman vadeli doviz alim-satim ve menkul kiymete dayali vadeli islemlere basvurulmaktadir. Raporlama
tarihi itibariyla, tiirev finansal araclarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gercege uygun deger ile
degerlendirilmekte olup, ilgili degerleme farklari kar/zarara yansitilmaktadir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraclari ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci ile dogrudan
iliskili ek maliyetler vergi etkisi diisildikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

2.5.6. Varliklarda deger diisiikliigii
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akislarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir veya birden fazla
nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisikligiine ugradigi kabul edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami]

2.5. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

2.5.6. Varliklarda deger diisiikliigii (devami]

Finansal varliklar (devami)

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikligi finansal varligin kayitli degeri ile orijinal etkin
faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akislarin bugilinki degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Bu sekilde
hesaplanan deger disiikligu giderleri kar/zararda muhasebelestirilir. Grup, finansal varliklara iliskin deger diistikligini
ayri ayri test etmektedir.

Satilmaya hazir sermaye araclari haricinde, deger diisikligil zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disiklugi
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen
deger disukligiu zarari, deger disitkliginin iptal edilecegi tarihte yatirrmin deger disikligi hicbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar zarardan iptal
edilir.

Satilmaya hazir sermaye araclarinin gercege uygun degerinde deger disukligl sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan ozkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Grup, her raporlama tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya
o varliga ait nakit lreten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan
yliksekse deger disikligi meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden
yiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin sirekli kullanimindan ve faydali 6mri sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger dusikliugi kayiplari
kar/zararda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger disikligi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki
miteakip artisin, deger disukliginin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger dusukliugl ayrilan tutari gecmeyecek sekilde geri cevrilir.

2.5.7. Netlestirme

Finansal varliklar ve yikimlilikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya tahsilinin
mimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile ylikimluligin yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi
halinde, konsolide finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

2.5.8. Borclanma maliyeti

Tum borclanma maliyetleri, olustuklari donemlerde kar zarara kaydedilmektedir.

2.5.9.  Kurdegisiminin etkileri

Grup, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL'ye cevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas almaktadir.
Konsolide finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki finansal varliklar ve borclar raporlama
tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye cevrilmesinden veya
finansal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kapsaml gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

2.5.10. Hisse basina kazanc

TMS 33 - Hisse Basina Kazanc standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazanc
aciklamak zorunda degildirler. Grup'un hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda
hisse basina kazanc¢ hesaplanmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami/
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami/
2.5.11. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile konsolide finansal tablolarin yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya cikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama tarihinden sonra dizeltme
gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ciktigini gésteren deliller olmasi (raporlama tarihinden sonra diizeltme
gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama
tarihinden sonra ortaya cikmasi durumunda ve bu olaylarin konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi
durumunda, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar, konsolide
finansal tablolarin dizeltilmesini gerektirmiyor ise, Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

2.5.12. Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

“Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklara iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi"na (TMS 37) gére, herhangi bir
karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi icin; Grup’un gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki
veya zimni yukimliliginin bulunmasi, bu yikidmlildgin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikimlilik tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Grup, soz konusu hususlartilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.
2.2.13. Kiralama islemleri

Milkiyete ait risk ve kazanimlarin onemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilmaktadir. Diger bitin kiralamalar, faaliyet kiralamasi olarak siniflandiritlmaktadir. Grup'un tim kiralama
islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren durumunda Grup
Grup’un kiraya veren konumda oldugu kiralama islemleri bulunmamaktadir.
Kiraci durumunda Grup

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kiralamanin
gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri de ayni sekilde kiralanan varligin
maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira sliresi boyunca itfa edilmektedir.

2.5.14. lliskili taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kisi ve kuruluslar, iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir. iliskili
taraflara ayni zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin
iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami/
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti ({devami)
2.5.15. Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi

Faaliyet bolimu, Grup'un diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak lzere, hasilat elde
edebildigi ve harcama vyapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuclarinin, bolime tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere
iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan dizenli olarak gézden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut
oldugu bir kismidir.

Grup’'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bolimleri
olmadigindan faaliyet bélimlerine gore raporlama yapilmamistir.

2.5.16. Vergilendirme

Donemin vergi karsiligl, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi yikimliligd, donem
karinin vergiye tabi olan kismi lzerinden ve raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi
yikumlildgini icermektedir.

Ertelenmis vergi varligr veya yikumluligd, varliklarin ve yikimliliklerin konsolide finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilanco yéntemine gore
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, isletme birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali
kari ne de ticari kari etkileyen varlik ve yukimliluklerin ilk defa kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri cevrilmesi
muhtemel olmayan istiraklerdeki ortakliklarla ilgili farklarda kayitlara alinmaz.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda kaydedilir. Bu
alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigli oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, soz
konusu gegcici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar
kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yikiumlilikleri konsolide finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya zararda
muhasebelestirilir. islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya &zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi
etkileri de dogrudan ozkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir. Vergi provizyonunun dogrudan o6zkaynaklar ile
iliskilendirilen varliklarla ilgili olan kismi 6zkaynaklar hesap grubunda yer alan ilgili hesaplarla netlestirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami/
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami/
2.5.17. Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Grup emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve is Kanunu'nda belirtilen
davranislar disindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimlidir. S6z konusu
ddeme tutarlari raporlama tarihi itibariyla gecerli olan kidem tazminati tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati
karsiligr, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikimlilik tutarinin buginki net degerine gore
hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

Grup, calisanlarin haklarina iliskin yikimliliklerini TMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca
muhasebelestirmektedir.
Grup, hesaplanan yiukimlulik tutarini, ilisikteki finansal tablolara yansitmistir. 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan
hesap donemleri icin gecerli olan TMS 19°un (2011) yeni halinde en 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yikimliliklerinin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Grup, tim aktieryal kayip ve kazanclarini, diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirmektedir.

Ayrica, Tlrkiye'de mevcut is kanunu geregince, Grup ilgili personelin talebine bagli olarak kullanilmayan izin giinleri icin
ddeme yapmakla yikidmlidir.

Calisanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yiukimlilikler, iskonto edilmeksizin s6z konusu hizmet calisanlara
saglandikca gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

2.5.18. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi [ “VIOP”) islemleri

ViOP’da miisteri adina islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda, Grup adina islem yapmak icin verilen
teminatlar diger alacaklarda brit olarak siniflandirilmaktadir. Donem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve
zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari
lzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde gosterilmistir.

2.5.19. Nakit akis tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek lizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir
parcasi olarak, konsolide nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alanina giren
konulardan kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup'un yatirim faaliyetlerinde
(sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar] kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akislarini gésterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
ddemelerini gosterir. Konsolide nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar,
kasa, yatirrm fonlari, ters repo ve vadesiz veya 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermektedir. Yatirima
yonlendirilmis Tirk Lirasi cinsinden misteri varliklari ile ve Grup adina acilmis vadesiz hesaplarda takip edilen yabanci
para miisteri varliklari nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri toplamina dahil edilmemektedir.
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Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

Finansal yatirimlar

Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bankalar"! 89.828.236 267.832.783
- Vadeli mevduat 79.785.604 255.314.345
- Vadesiz mevduat 10.042.632 12.518.438
Ters repo islemlerinden alacaklar 2.133.789 1.068.542
Kasa -- --
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varliklar 91.962.025 268.901.325
Nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki faiz gelir reeskontlari (792.39¢6) (1.389.878)
Misteri varliklari"™” (7.834.500) (10.933.219)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakde esdeger
varliklar 83.335.129 256.578.228

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Nominal Defter Nominal Defter
degeri degeri degeri degeri
Devlet tahvilleri 17.000.000 16.882.144 3.618.000 3.889.190
Ozel sektor tahvilleri 11.276.462 11.240.654 8.281.233 8.411.399
Hisse senetleri 4.509.844 18.817.422 3.205.416 7.829.020
Yatirim fonlari -- -- -- --
Toplam 46.940.220 20.129.609

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, 6.019.208 TL tutarindaki banka mevduatlari (31 Aralik 2013: 220.102.167 TL) Grup’un ana hissedari olan T.
Halk Bankasi AS'deki vadeli hesaplarinda, 9.065.028 TL'lik kismi (31 Aralik 2013: 11.843.521 TL] vadesiz hesaplarinda bulunmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 1 giin olup, faiz orani ise %7,97'dir (31 Aralik 2013: 1 glin vadeli,
%6,65).

“) Banka mevduatlarinin 7.834.500 TL (31 Aralik 2013: 10.933.219 TL) tutarindaki kismi, musterilerin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla heniiz yatirima
yonlendirilmemis, Grup’un kendi mevduat hesaplarinda vadesiz mevduat olarak tutulan varliklardan olusmaktadir.

* Musteri varliklari tutari, Grup’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, faaliyetlerinde kullandigi 375.128 TL tutarindaki misteri varliklarini icermemektedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup’un vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Doviz Faiz orani

Faiz rani (%) Vade cinsi Tutar (%) Ddviz cinsi Vade Tutar
Diger 10,30 16.01.2015 TL 20.248.329 9,40 TL 10.01.2014 15.104.301
Diger 10,45 19.01.2015 TL 10.131.699 9,40 TL 11.10.2013 10.054.082
Diger 10,40 15.01.2015 TL 10.122.521 9,35 TL 06.11.2013 10.053.795
Diger 10,15 14.01.2015 TL 10.116.795 -- TL -- --
Diger 10,20 20.01.2015 TL 10.108.986 -- TL -- --
Diger 11,75 02.02.2015 TL 8.181.894 -- TL -- --
Diger 10,60 07.01.2015 TL 4.848.789 -- TL -- --
T. Halk Bankasi AS 11,30 30.01.2015 TL 2.503.096 9,35 TL 16.01.2014 40.225.425
T. Halk Bankasi AS 11,00 27.03.2015 TL 2.468.727 9,45 TL 14.01.2014 30.178.644
T. Halk Bankasi AS 8,00 02.01.2015 TL 550.241 9,45 TL 08.01.2014 20.134.630
T. Halk Bankasi AS 1,50 02.01.2015 GBP 504.530 9,45 TL 15.01.2014 20.119.096
T. Halk Bankasi AS -- -- -- -- 9,45 TL 17.01.2014 20.119.096
T. Halk Bankasi AS -- -- -- -- 9,35 TL 15.01.2014 20.112.712
T. Halk Bankasi AS -- -- -- -- 9,30 TL 17.01.2014 20.107.014
T. Halk Bankasi AS -- -- -- -- 9,35 TL 20.01.2014 12.661.326
T. Halk Bankasi AS -- -- -- -- 9,35 TL 01.11.2013 10.051.233
T. Halk Bankasi AS -- -- -- -- 9,70 TL 03.02.2014 7.579.733
T. Halk Bankasi AS -- -- -- -- 6,00 TL 02.01.2014 5.900.970
T. Halk Bankasi AS -- -- -- -- 9,50 TL 26.11.2013 4.461.610
T. Halk Bankasi AS -- -- -- -- 9,45 TL 20.01.2014 4.014.499
T. Halk Bankasi AS -- -- -- -- 9,75 TL 25.11.2013 2.974.407
T. Halk Bankasi AS -- -- -- -- 9,45 TL 09.01.2014 1.461.772
Toplam 79.785.607 255.314.345

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Grup'un nakit ve nakit benzerleri tGzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, nominal degeri 1.000.000 TL (31 Aralik 2013: 1.030.000 TL) ve defter degeri 993.580 TL (31
Aralik 2013: 1.006.567 TL) tutarindaki devlet tahvili Grup'un vadeli islem ve opsiyon piyasalarindaki islemleri nedeniyle
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP") nezdinde, nominal degeri 700.000 TL ve 600.000 TL (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir ) ve defter degeri 669.613 TL ve 573.954 TL (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir ) tutarindaki devlet tahvili
BiST nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sahiplik Sahiplik
Hisse senedi yatirimlari Defter degeri orani (%) Defter degeri orani (%)
Halk Hayat ve Emeklilik AS"™ -- -- 4.359.928 0,590
Halk Faktoring ASm 739.205 1,240 553.063 1,250
Halk Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS 307.586 0,038 310.128 0,052
Ziraat Portfoy Yonetimi AS[Q] 8.500 0,100 2.225 0,100
Halk Finansal Kiralama ASH] 4 -- 6 --
Borsa istanbul AS" 159.711 0,038 159.711 0,038
Toplam 1.215.006 5.385.061

" Halk Hayat ve Emeklilik AS’ye ait tim hisseler T. Halkbank AS’ye ve Halk Faktoring AS’ye ait hisselerin 4.000 TL
nominal bedeli olan kismi ile Halk Finansal Kiralama AS’ye ait hisselerin 4 TL nominal bedeli olan kismi Bilesim Alternatif
Dagitim Kanallari ve Odeme sistemleri AS’ye satilmistir. Grup, bu satis islemlerinden cari dénemde 3.669.625 TL yatirim
8eliri elde etmistir.
Maliyet degeri ile finansal tablolara yansitilmistir.

6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 138’inci maddesinin altinci fikrasinin (a) bendinde yer alan “Esas
s6zlesmenin tescil ve ilanini miiteakip sermayenin yiizde dérdi Borsa istanbul’'un mevcut lyelerine, binde iicii istanbul
Altin Borsasinin mevcut Uyelerine esit ve bedelsiz olarak; ylizde birine tekabdl eden kismi ise Tirkiye Sermaye Piyasalari
Birligine bedelsiz olarak devredilir.” hikmi cercevesinde, Borsa Yonetim Kurulunun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17
sayili toplantisinda, Borsa istanbul AS (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet payin Grup'a bedelsiz olarak
devredilmesine karar verilmistir.

(3)
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Ticari alacaklar ve borclar

Ticari alacaklar
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Grup’un ticari alacaklari asagidaki gibidir:

6 Borclanmalar
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Grup'un borclanmalarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Borsa Para Piyasasina borglar 56.073.362 263.467.755
Toplam 56.073.362 263.467.755

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Borsa Para Piyasasina borglar icin 135.000.000 TL (31 Aralik 2013: 327.800.000 TL) tutarinda
teminat mektubu teminat olarak verilmistir.
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Grup'un finansal borgclar bilgileri asagidaki gibidir:

Borsa para piyasasindan ("BPP”) alacaklar” 282.510.000 218.476.000
Kredili misterilerden alacaklar® 27.019.348 60.721.458
VIOP teminatlari® 7.298.718 6.926.160
Kaldiracli alim satim ("KAS”) teminatlari” 5.081.782 789.618
Misterilerden alacaklar 1.115.298 1.331.648
Odiinc alinan menkul kiymetler icin verilen teminatlar 568.000 --
iliskili taraflardan alacaklar (Not 23] 86.957 2.071.341
Supheli ticari alacaklar 35.181 32.596
Sipheli ticari alacaklar karsilig (35.181) (32.596)
Toplam 323.680.103 290.316.225

(m
(2)
3)

Grup’un misterileri adina BPP'de yapmis olduklari satis islemlerine iliskin alacaklaridir.

olusmaktadir.
@ Grup’un misterileri adina KAS islemleri yapabilmek icin Takasbank’a verdigi nakit teminatlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla siipheli alacak karsiligi hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup’un misterilerine kullandirdigi kredilere uyguladigi ortalama faiz orani %16,75'dir (31 Aralik 2013: %13,70).
Grup’un miisterileri adina VIOP nezdinde islem yapabilmek icin Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS'ye (“Takasbank”) verdigi nakit teminatlardan

1 Ocak - 31 Aralik 2014

1 Ocak - 31 Aralik 2013

Donem basi 32.596 20.460
Donem icinde ayrilan karsilik 46.981 32.596
Donem icinde tahsil edilen (44.396) (20.460)
Donem sonu 35.181 32.596

Ticari borclar
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Grup’un ticari borglari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Faiz Faiz orani

orani (%) Vade Tutar (%) Vade Tutar
Borsa Para Piyasasi 10,25 05.01.2015 10.539.373 8,60-8,65 17.01.2014 47.632.418
Borsa Para Piyasasi 10,40 06.01.2015 8.006.508 8,70 15.01.2014 40.206.227
Borsa Para Piyasasi 10,80 30.01.2015 8.004.497 8,60-8,65 14.01.2014 40.203.425
Borsa Para Piyasasi 10,63 09.01.2015 7.502.076 8,60-8,65 16.01.2014 40.199.960
Borsa Para Piyasasi 10,30 02.01.2015 5.016.423 3,10-8,45 02.01.2014 25.804.485
Borsa Para Piyasasi 9,55 07.01.2015 4.840.956 8,80 08.01.2014 20.120.519
Borsa Para Piyasasi 9,37 02.01.2015 4.743.165 8,30 03.01.2014 20.091.961
Borsa Para Piyasasi 10,70 06.01.2015 3.636.012 8,50-8,80 10.01.2014 15.093.864
Borsa Para Piyasasi 9,37 02.01.2015 2.258.554 8,60-8,65 20.01.2014 12.654.291
Borsa Para Piyasasi 10,70 07.01.2015 1.107.308 8,65 09.01.2014 1.460.605
Borsa Para Piyasasi 10,30 07.01.2015 244.394 -- -- --
Borsa Para Piyasasi 10,60 02.02.2015 174.096 -- -- --
Toplam 56.073.362 263.467.755

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

7 Tirev araclar
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Grup’un tiirev araclardan kaynaklanan finansal yukimlilikleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Tirev araclardan kaynaklanan yikimlildkler -- 26.849
Toplam -- 26.849

Borsa para piyasasina borclar 282.510.000 218.476.000
Misterilere repo islemlerinden dogan borclar 14.598.348 10.954.781
Miisterilere borclar 8.209.628" 10.933.219
VIOP teminatlari 7.298.718 6.926.160
Kaldiracli alim satim ("KAS”) teminatlari 5.089.102 789.618
Odiing verilen menkul kiymetler icin alinan teminatlar 568.000 --
Saticilar 395.424 422.975
iliskili taraflara borclar (Not 23) 23.649 829.391
Diger ticari borclar -- 168.048
Toplam 318.692.869 249.500.192
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup'un tiirev araclardan kaynaklanan yikimliligid bulunmamaktadir (31 Aralik 2013
tarihinde kisa pozisyon yabanci para swap sézlesmelerinin nominal tutari 37.800 ingiliz Sterlini karsiigi 132.701 TL,
gercege uygun degeri 7.571 TL iken uzun pozisyon yabanci para swap sozlesmelerinin nominal tutari 250.000 ABD Dolari
karsiligi 533.575 TL, gercege uygun degeri 19.278 TL'dir).
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8 Diger alacaklar ve borclar

Diger alacaklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:

9 Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar

Sermayedeki pay orani (%)

istirakler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ana faaliyeti

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Halk Portfy'”’ 25,00 25,00

Portfoy yonetimi

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

VIiOP teminatlari” 496.215 585.909
Kira Depozitolari 135.933 --
Personelden alacaklar 13.589 10.021
Diger 85.289 70.489
Toplam 731.026 666.419

(*)
olusmaktadir.
Diger borclar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, diger borclar asagidaki gibidir:

Grup’un kendi adina vadeli islem opsiyon piyasasinda islem yapmak icin Takasbank'a verdigi nakit teminatlardan

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Toplam varliklar 9.572.635 7.091.152
Toplam yukumlilikler (920.608) (516.794)
Net varliklar 8.652.027 6.574.358
istiraklerin net varliklarindaki Grup’un pay! 2.163.007 1.643.589
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 2.163.007 1.643.589

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Odenecek vergi, resim ve harclar 850.929 769.541
Diger 19.609 --
Toplam 870.538 769.541
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Toplam gelirler 6.537.666
Donem kari 2.327.673
Diger kapsamli gelirler 88

Grup’un istirakinin

donem kar/(zararinda) payi 581.918
Grup’un istirakinin

kar veya zarar ve

diger kapsamli gelir tablosu payi 581.918
)

4.686.858
1.349.184
(12.180)

337.296

334.251

Halk Portfdy, 24 Haziran 2011 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 30 Haziran 2011 tarih ve 7848 sayili

Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Halk Portfoy'iin sermayesi tamami 6denmis beheri 1 TL nominal
degerde nama yazili 5.000.000 hisseye bélinmis 5.000.000 TL'den ibarettir. Grup, Halk Portfoy'in %25 sermayesine

karsilik toplam 1.250.000 TL bedeli nakden ve pesin 6demistir.
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10 Pesin odenmis giderler
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Pesin 6denmis giderler 299.733 168.503
Toplam 299.733 168.503

11 Maddi duran varliklar
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillarda, maddi duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

12 Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillarda, maddi olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki
gibidir:

Yazilim programlari

Makine ve Mobilya ve Ozel

cihazlar demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 439.891 2.048.807 1.521.598 4.010.296
Alimlar 209.817 131.922 190.538 532.277
Cikislar -- -- -- --
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2013 649.708 2.180.729 1.712.136 4.542.573
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2014 649.708 2.180.729 1.712.136 4.542.573
Alimlar 251.492 181.546 275.108 708.146
Cikislar -- -- -- --
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2014 901.200 2.362.275 1.987.244 5.250.719
Birikmis amortisman
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 170.326 1.236.003 705.925 2.112.254
Donem gideri 112.543 324.638 311.550 748.731
Cikislar -- -- -- --
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2013 282.869 1.560.641 1.017.475 2.860.985
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2014 282.869 1.560.641 1.017.474 2.860.984
Donem gideri 176.989 326.720 370.635 874.344
Cikislar -- -- -- --
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2014 459.858 1.887.361 1.388.109 3.735.328
Net defter degeri
1 Ocak 2013 269.565 812.804 815.673 1.898.042
31 Aralik 2013 366.839 620.088 694.661 1.681.588
31 Aralik 2014 441.342 4746914 599.135 1.515.391

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar tGzerinde bulunan toplam sigorta tutari 2.983.250 TL'dir (31 Aralik
2013: 2.933.250 TLJ.
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Maliyet degeri

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 1.430.606
Alimlar 121.161
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2013 1.551.767
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2014 1.551.767
Alimlar 379.731
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2014 1.931.498
Birikmis itfa paylari

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 1.032.407
Donem gideri 214.741
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2013 1.247.148
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2014 1.247.148
Donem gideri 228.418
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2014 1.475.566

Net defter degeri

1 Ocak 2013 398.199
31 Aralik 2013 304.619
31 Aralik 2014 455.932

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varligi
bulunmamaktadir.

13 Karsiliklar, kosullu varlik ve yukiimlulikler
Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, kisa vadeli borc karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Dava karsiliklari 210.666 92.928
Acente gider katiim payi 44.330 72.909
Telefon gider tahakkuklari 28.501 29.475
Hisse-tahvil borsa payi 18.122 5.090
Hesap isletim Ucreti gider karsiliklari 12.578 13.014
MKK Takasbank komisyon giderleri 2.405 18.977
Diger gider karsiliklari 117.401 189.525
Toplam 434.003 421.918
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13 Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Bilanco disi yiikiimliiliikler
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, bilanco disi yikimlilikler asagidaki gibidir:

Teminat mektuplari

14 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kisa vadeli

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

BPP islem Teminatlari (Takasbank) 135.000.000 327.800.000
Borsa istanbul AS (BIST) 56.634.000 11.922.000
Sermaye Blokaji (Takasbank] 1.750.000 1.750.000
ViOP Garanti Fonu -- --
SPK 1.776 1.776
Diger 4.470.900 41.720
Toplam 197.856.676 341.515.496

- Kullanilmayan izin karsiligi 602.487 577.546
- Personel temettl primi karsiligi 1.120.000 951.683
Uzun vadeli

- Kidem tazminati karsiligi 335.585 263.542

Kullanilmayan izin karsiligi

Kullanilmayan izin karsiligl, tim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin ginlerine denk gelen iskonto edilmemis
toplam ylkimlilik tutaridir. Kullanilmayan izin karsiiginin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemleri
icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup’un BiST'de 10.000 Avro ve 50.000 ABD Dolari tutarinda yabanci menkul kiymetler
piyasasinda islem yapabilmek amaciyla verilmis teminatlari bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 10.000 Avro ve 50.000 ABD

Dolari).

Diger bilanco disi yiikiimliiliikler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Emanette bulunan (nominal)
Hisse senedi

Varantlar

Diger menkul kiymetler
VIiOP sézlesmeleri (adet)

760.014.182.352
3.646.770.000
139.246.929
4.943

735.672.401.585
4.288.450.000
849.518.085
2.448

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Takasbank'ta 7.298.718 TL tutarinda miisteriler adina tutulan VIiOP islem teminatlari

bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 6.926.160 TL).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla misterilere ait Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki acik olan islem

tutarlari asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2014 1 Ocak - 31 Aralik 2013
Donem basi 577.546 396.815
Donem icindeki artis 152.858 239.074
Dénem icinde 6denen (127.917) (58.343)
Ddnem sonu 602.487 577.546

Personel temettii primi karsiligi
Personel temettl primi karsiligi, Grup’un, 2014 yili kar dagitiminda personeline dagitmayi ongordigid 1.120.000 TL temetti priminden
olusmaktadir (31 Aralik 2013: 951.683 TLJ. Grup, ilgili tutari TMS 19 uyarinca, cari dénemde giderlestirmistir.

Kidem tazminati
Kidem tazminat karsiligl, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikimlilik tutarlarinin net bugiinki degerine gore
hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansititmistir.

Kidem tazminati karsiiginin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemleri icerisindeki hareketleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Acik olan islem tutari

Davalar

22.237.267

13.074.232

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup aleyhine acilmis ve devam eden davalarin toplam riski yaklasik 210.666 TL (31 Aralik
2013:131.648 TL) olup, s6z konusu davalar icin 210.666 TL tutarinda karsilik ayriltmistir (31 Aralik 2013: 92.928 TL).
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1 Ocak - 31 Aralik 2014 1 Ocak - 31 Aralik 2013
Donem basi 263.542 284.846
Faiz maliyeti 25.835 21.363
Hizmet maliyeti 63.944 55.155
Donem ici 6demeler (288.301) (86.947)
Aktiieryal fark 270.565 (10.875)
Donem sonu 335.585 263.542
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15 Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

25 Mart 2014 tarihinde gerceklestirdigi Olagan Genel Kurul karariyla 8.128.068 TL tutari 2013 yili net dénem karindan ve
kalani gecmis yil karlarindan karsilanmak lizere édenmis sermayesinde 9.000.000 TL artirilarak 64.000.000 TL'ye
cikartitmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup'un kayitli sermayesi 64.000.000 TL'dir (31 Aralik 2013: 55.000.000 TL). 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla, Grup’un sermayesi, ihrac edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 64.000.000 adet hisseden meydana
gelmistir. Hisse senetlerinin tamami nama yazilidir. Hisselerin 28.800.000 TL'si (A) Grubu, 30.174.400 TL'si (B) Grubudur.
Grup’un isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hikimleri dairesinde hissedarlar tarafindan
secilecek en az 5 Uyeden olusan Yonetim Kurulu tarafindan ydratialir. Grup kayitli sermaye tavani sistemine tabi degildir.

16 Satis gelirleri ve satislarin maliyeti

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2014 1 Ocak - 31 Aralik 2013

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Pay tutari Pay Pay
Pay orani (%) Pay adedi (TL) orani (%) Pay adedi  tutari (TL)
T. Halk Bankasi AS (A Grubu) 45,00 28.800.000 28.800.000 45,00 24.750.000 24.750.000
T. Halk Bankasi AS (B Grubu) 54,96 35.174.400 35.174.400 54,94 30.217.000 30.217.000
Diger (B Grubu]) 0,04 25.600 25.600 0,06 33.000 33.000
Toplam 100,00 64.000.000 64.000.000 100,00 55.000.000 55.000.000

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir. Birinci tertip
yasal yedek akceler, Grup sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, dsnem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci
tertip yasal yedek akceler, Grup sermayesinin %5’ini asan tim kar payr dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir.
Birinci ve ikinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50'sini asmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akcelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 6.282.386 TL tutarinda kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri (yasal yedekler) bulunmaktadir
(31 Aralik 2013: 5.725.924 TL).

Yeniden degerlendirme ve siniflandirma kazanclari (menkul degerler deger artis fonu)

Menkul degerler deger artis fonu, satilmaya hazir finansal varliklar kayitlardan cikarilana veya deger dusikligine
ugrayana kadar satilmaya hazir finansal varliklar kayitlarda gercege uygun degerlerinde meydana gelen birikmis net
degisiminden olusmaktadir.

Diger kazanclar

31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerli olan TMS 19'un (2011) yeni halindeki degisiklikten
kaynaklanan tanimlanmis fayda ylkimluliklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgili tim aktleryal kayip ve kazanclar, diger
kapsamli gelir altinda “diger kazanclar” olarak muhasebelestirmektedir.

Gecmis yillar karlari
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un 143.307 TL tutarinda gecmis yillar karlari bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 1.015.239
TL).
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Satis gelirleri
Devlet tahvili satislar 309.405.054 217.099.652
Hisse senedi satislari 30.844.358 4.321.470
Ozel sektér tahvili satislar 14.241.160 4.108.037
Sukuk kira sertifikasi satislari 7.793.012 --
Hazine bonosu satislari 6.791.786 5.220.095
Varant satislari 210 --
Yatirim fonu satislari -- 4.266.370
369.075.580 235.015.624
Hizmetler
Hisse senedi komisyon gelirleri 15.364.386 14.833.008
Kredi faiz gelirleri 6.533.278 7.819.786
Halka arz aracilik gelirleri 4.957.956 7.908.198
SGMK ve BPP komisyon gelirleri 1.954.127 210.368
KAS gelirleri 1.713.886 333.390
VIOP komisyon gelirleri 1.439.701 2.143.442
Fon yonetim komisyon gelirleri 499.556 756.766
Danismanlik ve raporlama hizmet gelirleri 144.948 929.060
Temerriit faizleri 234.992 172.932
Toplam hizmet gelirleri 32.842.830 35.106.950
Hizmet gelirlerinden indirimler
Acente ve misteri komisyon iadeleri (3.456.893) (2.679.275)
Toplam hizmet gelirlerinden indirimler (3.456.893) (2.679.275)
Toplam satis gelirleri 398.461.517 267.443.299
Satislarin maliyeti
Devlet tahvili satislari (308.612.090) (216.847.038)
Hisse senedi satislari (30.397.269) (4.281.522)
Ozel sektér tahvili satislar (14.127.399) (4.069.412)
Sukuk kira sertifikasi satislari (7.743.950) --
Hazine bonosu satislari (6.791.670) (5.219.955)
Varant satislari (211) --
Yatirim fonu satislari -- (4.250.000)

Toplam satislarin maliyeti

(367.672.589)

(234.667.927)

Briit kar

30.788.928

32.775.372
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17 Pazarlama ve genel yonetim giderleri 18 Niteliklerine gore giderler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir: Grup, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir. Donem icinde olusan amortisman
giderleri ve itfa paylari 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda 1.102.762 TL tutarindadir (31 Aralik 2013: 963.472 TL). 31
Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda kidem tazminati karsiligi gideri 89.779 TL, izin karsiligi gideri 152.858 TL'dir (31

Aralik 2013: 76.518 TL kidem tazminati karsiligi gideri, 239.074 TL izin karsiligi gideri).

Genel yonetim giderleri 1 Ocak - 31 Aralik 2014 1 Ocak - 31 Aralik 2013

Personel giderleri 13.286.279 12.933.954

-Ucretler 10.146.328 9.810.648 . - . .

_Personel sigorta giderleri 1990, 140 1 658.289 19 Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

-Personel servis giderleri 592.342 586.304 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler asagidaki gibidir:
-Personel yemek giderleri 429.076 435.470

-Diger personel giderleri 128.393 443.243 1 Ocak - 1 Ocak -
Veri ekran giderleri 1.583.433 518.006 Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kira giderleri 1.188.090 872.452 o

Amortisman giderleri ve itfa paylari 1.102.762 963.472 Diger hizmet gelirleri 623.119 625.218
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 800.914 750.275 Diger gelir ve karlar 426.018 325.568
Elektrik, su ve telefon giderleri 412117 378.313 Diger olaganistu gelirler ve karlar 269.154 --
Vergi resim ve harclar 398.121 371.888 Halk Invest masraf paylagimi 238.809 -
T. Halk Bankasi AS ortak gider katiim payi 387.448 337.884 Konusu kalmayan karsiliklar -- 4.310
Denetim ve danismanlik giderleri 208.205 552.922

Kurumsal finansman giderleri 167.768 503.183 Toplam 1.557.100 955.096
Bakim onarim gideri 148.843 110.691 - . . . . ) .

Diger 1.742.077 1.374.461 Misterilerden alinan havale komisyonlari ve verilen destek hizmetlerinden olusmaktadir.

Toplam 21.426.057 19.667.501 1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

Dava karsilik gideri 117.738 70.105

1 Ocak - 31 Aralik 2014 1 Ocak - 31 Aralik 2013 Diger gider ve zararlar 50.639 20.956

Pazarlama giderleri Toplam 168.377 91.061
Borsa payi giderleri 2.600.071 1.908.153
Veri ekran giderleri 854.730 488.773
Halka arz satis komisyonlari 498.565 1.721.873
Data sunucu giderleri 441.870 440.560
Reklam, ilan ve aidat giderleri 321.841 325.986
Komisyon ve hizmet giderleri 236.114 325.558
Borsa ve birlik aidatlari 147.367 149.395
internet ve web sitesi giderleri 90.198 49.238
Borsa uzaktan erisim gideri 50.858 98.867
Sponsorluk giderleri 27.500 212.500
Temsil ve agirlama giderleri -- 66.188
Diger 6.239 2.041
Toplam 5.275.353 5.789.132
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20 Finansal gelirler / giderler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler ve giderler asagidaki gibidir:

Finansal gelirler 1 Ocak - 31 Aralik 2014 1 Ocak - 31 Aralik 2013
Mevduat faiz gelirleri 10.488.006 17.664.961
Hisse senedi reeskontlari 10.234.793 27.573
Ters repo faiz gelirleri 9.186.452 3.567.876
Tirev gelirleri 6.544.846 --
Kur farki gelirleri 1.157.959 193.858
Devlet tahvili/hazine bonosu itfa kupon faiz ve

reeskont gelirleri 1.115.181 1.676.598
Diger 742.180 177.043
Toplam 39.469.417 23.307.909
Finansal giderler 1 Ocak - 31 Aralik 2014 1 Ocak - 31 Aralik 2013
Kredi faiz giderleri 13.464.864 16.095.425
Repo faiz giderleri 8.456.885 3.790.117
Vadeli mevduat reeskontlari 1.389.891 --
Kur farki gideri 1.117.246 155.357
Teminat mektubu komisyonlari 622.056 725.916
Devlet tahvili/hazine bonosu reeskont giderleri 116.092 186.392
Hisse portfoy yonetim zarari -- 74.619
Diger 674.577 --
Toplam 25.841.611 21.027.826
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21 Vergi varlik ve yikiumliliikleri

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigr takdirde baska bir vergi
édenmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun, 13'lnci
maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup séz konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007
tarihinden itibaren yirirlige girmistir. Transfer fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD'nin
transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13’liinci maddesi ve bu madde ile ilgili olarak cikarilan transfer fiyatlandirmasi tebligleri,
emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu
acikliga kavusturmaktadir.

S0z konusu yasal dizenlemeye goére, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit
ettikleri bedel veya fiyat lzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢c tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya
verme islemleri, ddiinc para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, ticret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve
sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillk kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla
yikumlidirler. Bu formda, ilgili hesap donemi icinde iliskili sirketler ile yapilmis olan tim islemlere ait tutarlar ve bu
islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlari belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 1 No'lu “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili
Kazanc Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca "Blylk Mikellefler Vergi Dairesi Baskanligi'na kayitli miikelleflerin bir hesap
donemi icinde iliskili kisilerle yaptigr yurt ici ve yurt disi islemleri ile diger kurumlar vergisi mikelleflerinin bir hesap
donemi icinde iliskili kisilerle yaptigr yurt disi islemlere iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu hazirlamalari
zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30'uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu
baglamda Tirkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Tirkiye'de
yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temetti o6demeleri lzerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15%e
cikarilmistir. Dar mikellef kurumlara ve gercek Kkisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da g6z 6niinde bulundurulur.

Tirkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay takip eden dérdiinci ayin 25’inci giini aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Tirk vergi sistemine gore olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil tasinabilirler.
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21 Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Asagida dokimi verilen mutabakat, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam vergi provizyonu ile
yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklari gostermektedir:

1 Ocak - 31 Aralik 2014 1 Ocak - 31 Aralik 2013

21 Vergi varlik ve yilikiimliliikleri (devami)

Ertelenmis vergi

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, net ertelenmis vergi varliklari ve borclarini olusturan kalemler
asagidaki gibidir:

Vergi 6ncesi kar 23.355.590 10.800.153
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (%20) 4.671.118 2.160.031
Kanunen kabul edilmeyen giderler 22.152 16.288
Vergiden muaf gelirler (545.596) (60.696)
Vergi gideri 4.147.674 2.115.623

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda, Grup'un efektif vergi orani %18'dir (31 Aralik 2013: %20).

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 31 Aralik 2014 1 Ocak - 31 Aralik 2013

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ertelenmis vergi varliklari
Personel temetti prim karsiligi 224.000 190.337
izin karsiligi 120.497 115.509
Kidem tazminati karsiligi 67.116 52.708
Dava karsiligi 42.133 18.586
Finansal yatirimlar 12.150 --
Sipheli alacak karsiligi 7.036 6.519
Alim satim amacli tiirev finansal borclar -- 5.370
Diger karsiliklar 155.347 --
Toplam ertelenmis vergi varliklari 628.279 389.029

Cari donem vergi gideri 2.083.647 2.311.669
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 2.064.027 (196.046)
Vergi gideri 4.147.674 2.115.623

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar vergisi netlestirildikten
sonra kalan tutar “donem kari vergi ylkimliligl” hesabi icindeki “6denecek kurumlar vergisi” veya “cari donem
vergisiyle ilgili varliklar” hesabina kaydedilmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri

Finansal yatirimlar 2.783.738 538.764
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

amortismanlarinin Vergi Kanunlari ile yontem

farklari 98.753 85.886
Diger 4.694 13.371
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 2.887.185 638.021
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (2.258.906) (248.992)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Onceki dsnemden devir 1.167.132 60.882
Cari donem kurumlar vergisi gideri (2.083.647) (2.311.669]
Odenen vergiler 2.075.076 3.417.919
Cari donem vergisiyle ilgili vartiklar 1.158.561 1.167.132

&6 - [BHALKYATIRIM

22 Hisse basina kazanc

Hisse Basina Kazanca iliskin 33 No'lu Tirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 33"] hisseleri bir borsada islem gérmeyen
isletmelerin hisse basina kazanc bilgisi vermesini gerektirmediginden ilgili not sunulmamistir.
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
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23 iliskili taraf aciklamalari 23 iliskili taraf aciklamalari [devami)

iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara bor¢lar iliskili taraflarla islemler

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacaklar ve borclar asagidaki gibidir: 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflarla islemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013 iliskili taraflardan gelirler
i . i 1 Ocak - 31 Aralik 2014 1 Ocak - 31 Aralik 2013
Nakit ve nakit benzerleri T. Halk Bankast AS
T. Halk Bankasi AS 15.084.236 231.945.688 Mevduat faiz gelirleri 4.023.297 13.374.522
Halka arz aracilik gelirleri 4.125.000 3.150.000
Toplam 15.084.236 231.945.688 istirak satis gelirleri"” 3.669.195 --
Danismanlik hizmet gelirleri 240.000 212.400
PR . . Personel yansitma geliri 105.402 --
Iligkili taraflardan ticari alacaklar Diger gelirler 40.752 --
T. Halk Bankasi AS 41.499 1.598.600 Halk Yatirim Fonlari
Halk Yatirrm AS B Tipi Likit Fon 16.040 11.894 Fon y6netim komisyon gelirleri 499.355 755.126
Halk Yatirrm Menk. Deg. AS B Tipi Semsiye Fonu 14.231 46.526 Halk Gayrimenkul Yatirim Ortaklig: AS
Halk Portfoy Yonetimi AS 6.957 3.221 Halka arzkomisyonu -- 4.681.598
Halk Sigorta AS 5.900 5.936 Dan|§manl|k hl;met gelirleri 32.500 57.500
Halk Yatirim AS BIST 30 Endeks Fon 2.330 2.850 Komisyon geliri g 14.643 -
. ’ Saklama komisyon geliri 1.949 --
Londra istirak masra.ﬂarl -- 363.776 Halk Finansal Kiralama AS
Halk Hayat ve Emeklilik AS o 32.450 Danismanlik hizmet gelirleri 2.500 2.950
Halk GYO AS -- 5.900 Halk Sigorta AS
Diger -- 188 Danismanlik hizmet gelirleri 112.500 73.750
Komisyon geliri 7.170 16.463
Toplam 86.957 2.071.341 Saklama komisyon geliri 3 -
Halk Hayat ve Emeklilik AS
Hizmet gelirleri 204.240 332.270
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013 Komisyon geliri 25.242 59.946
Saklama komisyon geliri 447 --
iliskili taraflara borclar Halk Portféy Yénetimi AS
Halk Portfoy Yonetimi AS 22.830 - Hizmet gelirleri 69.263 63.845
Bilisim Alternatif Dagitim Kanallari A.S 747 - Komisyon geliri 116 -
Halk Hayat ve Emeklilik AS 72 93 Halk Faktoring A3
a ayat ve Emexit 7 Danismanlik hizmet gelirleri 2.500 2.950
T. Halk Bankasi AS - 829.298 Halkbank A.D. Skopje/Macedonia
Hizmet gelirleri -- 2.950
Toplam 23.649 829.391 Bilesim AS
Danismanlik hizmet gelirleri 2.500 --
istirak satis gelirleri® 430 --
Toplam 13.175.004 22.786.270

£& - EIHALKYATIRIM

(1

(2)

Halk Hayat ve Emeklilik AS’ye ait tiim hisselerin satisina iliskin geliri icermektedir.

Halk Faktoring AS ve Halk Finansal Kiralama AS’ye hisselerin kismi satisina iliskin gelirleri icermektedir.
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
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23 iliskili taraf aciklamalari [devami)

iliskili taraflara giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2014

1 Ocak - 31 Aralik 2013

T. Halk Bankasi AS

Acenta pay senedi ve VIOP komisyon iadesi 2.722.392 2.574.957
Halka arz komisyon iadesi 497.732 1.721.873
Kira giderleri 776.282 662.036
Ortak gider katilim payi giderleri 383.679 349.776
Kullanilan kredi faiz gideri 14.410 235.258
Sponsorluk giderleri -- 200.000
Banka masraflari 18.833 11.763
Kaldiracli islem gelir iadesi 473.620 --
Teminat mektubu komisyonlari 7.450 7.440
Halk Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS

Kira giderleri 40.372 210.416
Repo faiz gideri 169.586 --
Halk Portfoy Yonetimi AS

Komisyon gideri 21.742 64.539
Repo faiz gideri 17.676 2.329
Halk Sigorta AS

Personel giderleri (Saglik/isyerim sigortasi giderleri) 268.103 227.139
Repo faiz gideri 112.029 226
Halk Hayat ve Emeklilik AS

Personel giderleri (Vefat sigortasi giderleri) 32.580 22.311
Repo faiz gideri 264.758 421
Bilesim AS

Hizmet gideri 7.741 --
Toplam 5.828.985 6.290.484

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda, Grup st yonetimine ddenen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplami 2.300.687

TL'dir (31 Aralik 2013: 1.921.974 TL).
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24 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi

Grup finansal araclardan kaynaklanan risklerinin ydnetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No: 34 sayili “Araci
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34") kapsaminda yapmaktadir. Grup
Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabani ve Likidite ylikimluligli hesaplama
tablolarini hazirlayip SPK’ya gondermekle yikimludir.

24.1. Kredi riski

Grup, bireyler ve sirketler adina cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti vermektedir. Grup
faaliyetleri arasinda, cesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Grup, karsi
tarafin anlasmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin
alinmasindan veya satilmasindan dolayi ortaya cikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol
etmek veya azaltmak amaciyla Grup, misterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklari bulundurmalarini
istemektedir. Kredi risk izleme, ginlik kredi bakiyeleri tzerinden teminatlarin (6rnegin hisse senetleri) likidite ve
degerinin izlenmesi yoluyla, karsi taraf risklerine ginlik limit getirilmesiyle ve kredi icin alinan teminatin yeterliliginin
izlenmesiyle gerceklestirilmektedir. Grup, emanet olarak tuttugu teminati, misterinin kredi marjini dnceden belirlenen
limit dahilinde tutmak sartini yerine getirmemesi durumunda satmaktadir.
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
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Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

24  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi [devami)

24.1. Kredi riski (devami]

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
itiskili Diger itiskili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2014 taraf taraf taraf taraf mevduat””)  Finansal yatirimlar"™”
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 86.957 323.593.146 -- 731.026 91.962.025 28.122.798
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikligline ugramamis
finansal varliklar net defter degeri 86.957 323.500.875 -- 731.026 91.962.025 28.122.798

B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disiikligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin net defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger disukligline ugrayan varliklarin net defter degeri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistkligi (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diistkligi (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

(*)
(**)

Nakit ve nakit benzerleri icerisinde gosterilen 2.133.789 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.
Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir. Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
i Di Bankalar¢
31 Aralik 2013 ti ti tiskili ti Diger t: mevdu L yatirimla
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 2.071. 288.244. 666. 268.901. 12.300.
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger disiikligline ugramamis finansal
varliklar net defter degeri 2.071 288.152 666. 268.901. 12.300.
B. Kosullari yeniden goriisiilmis bulunan. aksi takdirde vadesi gecmi
veya deger diislikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net de
degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin ne
defter degeri 92
- Teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi 92
D. Deger disukligline ugrayan varliklarin net defter degeri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 32
- Deger disiikligi (-) 32

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diistkligi (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

(*)
(*)

92 - EIHALKYATIRIM

Nakit ve nakit benzerleri icerisinde gosterilen 1.068.542 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.
Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir. Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

24  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi [devami)

24.1. Kredi riski (devami)

Vadesi gecmis ancak deger disiikliigline ugramamis alacaklarin yaslarina iliskin aciklama asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
itigkili Diger Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2014 taraf taraf iliskili taraf taraf mevduat yatirimlar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis -- -- -- -- -- --
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - - - -- -- --
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis -- -- -- -- -- --
Vadesi lzerinden 1-5 yil gecmis -- -- -- -- -- --
Vadesini 5 yildan fazla gecmis -- 92.271 -- -- -- --
Teminat. vs ile givence altina alinmis kismi -- 92.271 -- -- -- --
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
itigkili Diger Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2013 taraf taraf iliskili taraf taraf mevduat yatirimlar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis -- -- -- -- -- --
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - - - -- -- --
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis -- -- -- -- -- --
Vadesi lzerinden 1-5 yil gecmis -- -- -- -- -- --
Vadesini 5 yildan fazla gecmis -- 92.271 -- -- -- --
Teminat. vs ile givence altina alinmis kismi -- 92.271 -- -- -- --
24.2. Likidite riski
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, finansal yikimliliklerin kalan vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:
Defter Beklenen nakit 3 aydan 5 yildan
Beklenen vadeler degeri cikislar toplami kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
ylikiimliiliikler 374.766.231 374.907.305 374.907.305 -- - --
Finansal borclar 56.073.362 56.207.693 56.207.693 -- -- --
Ticari borclar 318.692.869 318.699.612 318.699.612 -- -- --
Tiirev finansal yiikiimliiliikler - - - -- - --
Swap sozlesmeleri
Nakit cikisi -- -- -- -- -- --
Nakit girisi -- -- -- -- -- --
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, finansal yikimliliklerin kalan vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:
Beklenen nakit 5 yildan
Beklenen vadeler Defter degeri cikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5yil arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yilikiimliiliikler 512.994.796 513.774.234 513.774.234 - -- --
Finansal borclar 263.467.755 264.235.183 264.235.183 -- -- --
Ticari borclar 249.500.192 249.512.202 249.512.202 -- -- --
Tiirev finansal yiikiimliiliikler 26.849 (9.791) - (9.791) - --
Swap sozlesmeleri
Nakit ¢cikisi - 632.743 - 632.743 - --
Nakit girisi 26.849 (642.534) -- (642.534) -- --
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
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Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

24 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami]
24.2. Likidite riski (devami]
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Grup’un Teblig 34 kapsaminda likidite ylikimliligi asagidaki gibidir:

24 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami/
24.3. Piyasa riski
Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varliklarini, TL'ye cevirirken islem tarihindeki kur ile raporlama dénemi sonundaki kur
oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla
Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Donen varliklar (A) 446.602.763 577.205.257
Kisa vadeli borclar (B) 367.042.686 515.964.476
Donen varliklar/Kisa vadeli borclar (A/B) 1,22 1,12

31 Aralik 2014

Grup, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borclarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz kalmamaktadir.
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TL karsiligi (Fonksiyonel para birimi) ABD Dolari ingiliz Sterlini
1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 1.072.121 164.679 191.943
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 203.899 - 56.700
3. Diger 33.489 -- 9.313
4. Dénen varliklar (1+2+3) 1.309.509 164.679 257.956
5. Ticari alacaklar -- -- --
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- --
7. Diger 168.552 -- 46.870
8. Duran varliklar (5+6+7) 168.552 -- 46.870
9. Toplam varliklar (4+8) 1.478.061 164.679 304.826
10. Ticari borglar 11.709 - 3.256
11. Finansal yikimlilikler -- -- --
12a. Parasal olan diger yiikiimlilikler 19.609 - 5.453
12b. Parasal olmayan diger yiikimlilikler -- -- --
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 31.318 -- 8.709
14. Ticari borclar -- -- --
15. Finansal yikimlilikler -- -- --
16a. Parasal olan diger yukiumlilikler -- -- --
16b. Parasal olmayan diger yikimlilikler -- -- --
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) -- -- --
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 31.319 -- 8.709
19. Bilanco dis! tiirev araclarin net varlik/lyiikiimliiliik) pozisyonu
(19a-19b) -- -- --
19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu disi d6viz cinsinden tiirev
Urinlerin tutar -- -- --
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu disi déviz cinsinden tiirev
irinlerin tutar - - -
20. Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(9-18+19) 1.446.742 164.679 296.117
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1.040.803 164.679 183.234

22. Ddviz hedge’i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege

uygun degeri - - --
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -
24, Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - -
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24  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami/ 24 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami/
24.3. Piyasa riski (devami) 24.3. Piyasa riski {devami)

Kur riski (devami] Kur riskine duyarlilik

31 Aralik 2013
TL karsiligi [Fonksiyonel para birimi) ABD Dolari ingiliz Sterlini

Grup, baslica ingiliz Sterlini ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup'un ingiliz Sterlini ve ABD Dolari kurlarindaki %10'luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10°luk oran, Ust diizey yoneticilere Grup icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup,

1. Ticari alacaklar - - - s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem

2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 814.306 381.533 -- . . . " . .. . ,
2b. Parasal olmayan finansal varUklar P - - - sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10’luk kur
3. Diger - - - degisiminin etkilerini gésterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.
4. Donen varliklar (1+2+3) 814.306 381.533 - 31 Aralik 2014
5. Ticari alacaklar -- -- -- Yab deq
6a. Parasal finansal varliklar -- -- - abanci paranin deger _ .
6b. Parasal olmayan finansal varliklar . . . kazanmasi Yabanci paranin deger kaybetmesi
7. Diger -- -- --
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
9. Toplam varliklar (4+8) 814.306 381.533 - 1- ABD Dolari net varlik / ytikimluligu 38.188 (38.188)
10. Ticari borglar -- -- -- 2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
11. Finansal yikimlalikler - - - 3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 38.188 (38.188)
12a. Parasal olan diger yukiumlulikler -- -- --
12b. Parasal o_lm"ay-&?n d.l.gfr yukimlulikler o o - ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 dedismesi halinde:
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) -- -- -- 4- Ingiliz Sterlini Uk / yikiimlaliga 65.893 (65.893)
14. Ticari borclar . . . - _ngl iz Sterlini net varlik / yukumlulagu . .
15. Finansal yiikimllikler . . . 5- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (- -- --
16a. Parasal olan diger ytuikimlilikler -- -- -- 6- Ingiliz Sterlini Net Etki (4+5) 65.893 (65.893)
16b. Parasal olmayan diger yukimlilikler -- -- --
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) -- -- -- Toplam (3+6) 104.081 (104.081)
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) -- -- --
19. _Bilang:o disi tiirev araclarin net varlik/(ytikimliiliik) 31 Aralik 2013
pozisyonu (19a-19b) 666.306 250.000 37.800 Yabanci paranin deger
19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu disi doviz kazanmasi Yabanci paranin deger kaybetmesi
cinsinden tirev drinlerin tutari 666.306 250.000 37.800 B J Y
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu disi doviz
cinsinden tiirev triinlerin tutar - - - ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
20. Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu 1- ABD Dolari net varlik / ytikimluligu 134.788 (134.788)
(9-18+19) 1.480.612 631.533 37.800 2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/(yiikiimLluliik) 3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 134.788 (134.788)
pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
(Bilanco disi kalemler dahil) 1.480.612 631.533 37.800 ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 dedismesi halinde:
22. Doviz hedge’i icin kullanilan finansal araclarin toplam 4- Ingiliz Sterlini net varlik / ylikiimliligi 13.273 (13.273)
gercege uygun degeri - - -- 5- ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-] -- --
23. Ddviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - -- -- 6- Ingiliz Sterlini Net Etki (4+5) - -
24, Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari -- -- -

Toplam (3+6) 148.061 (148.061)
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24  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami/
24.3. Piyasa riski (devami)
Fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda hisse
senetlerinin piyasa degerlerinin dismesi riskidir.

Grup'un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, BIST Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde %20’lik bir

distis/ylkselis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, kar veya zarar ile kapsamli gelir tablosuna
etkileri asagidaki sekilde gerceklesecektir:

24 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami/
24.3. Piyasa riski (devami)
Faiz orani riski

Grup, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2014 Kar / (zarar) Ozkaynak'”

%20’lik
%20’lik artis azalis  %20’lik artis %20’lik azalis

Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

- Hisse senetleri 3.763.485 (3.763.485) 3.763.485 (3.763.485)
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Hisse senetleri -- -- 61.517 (61.517)
Toplam 3.763.485 (3.763.485) 3.825.002 (3.825.002)

e Kar / (zarar) degisimi de icermektedir.

31 Aralik 2013 Kar / (zarar) Ozkaynak'”

%20°lik
%20’lik artis azalis  %20’lik artis %20’lik azalis

Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar Gercege uygun deger farki kar

zarara yansitilan finansal

varliklar 23.144.808 3.893.024

Bankalardaki vadeli mevduat 79.785.604 255.314.345

Ters repo sozlesmelerinden

alacaklar 2.133.789 1.068.542
Ticari alacaklar

Kredili misterilerden alacaklar 27.019.348 60.721.458
Finansal yukimlulikler Finansal borclar 56.073.362 263.467.755
Degisken faizli finansal
araclar
Finansal varliklar Gercege uygun deger farki kar

zarara yansitilan finansal

varliklar 4.977.990 8.407.565

Finansal yikimliliikler - -
Hisse senetleri finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

Grup’un bilancosunda gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi borclanma senetleri faiz
degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup'un yaptigi analizlere gore
TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
borclanma senetlerinin rayic degerinde ve dolayisiyla vergi 6ncesi net donem kari/zararina ve 6zkaynaklara olan etkisi
asagidaki tabloda sunulmustur. Duyarlilik analizi, ayni esaslara gore 2013 yili icin de uygulanmistir.

- Hisse senetleri 1.565.804 (1.565.804) 1.565.804 (1.565.804)
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Hisse senetleri -- - 62.026 (62.026)
Toplam 1.565.804 (1.565.804) 1.627.830 (1.627.830)

e Kar / (zarar) degisimi de icermektedir.
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Kar / (zarar) Ozkaynak
100 bp 100 bp 100 bp 100 bp
artis azalis artis azalis
31 Aralik 2014
Finansal yatirimlar (142.627) 144.843 (142.627) 144.843
31 Aralik 2013
Finansal yatirmlar (28.739] 9.541 (28.739] 9.541
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24  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami/
24.4, Sermaye yonetimi

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup'un, Teblig 34 kapsaminda portfoy yoneticiligi, yatirm
danismanligi, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo) taahhiidi ile alim satimi, kredili menkul kiymet,
aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diin¢ alma ve verme islemleri, halka arza aracilik, alim satim araciligi, kaldiracli alim
satim araciligi ve Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi'nda tiirev araclarin alim satimina aracilik icin sahip olmasi gereken
asgari 6zsermaye yukimliligu sirasiyla 10.231.000 TL ve 10.570.000 TL olmalidir.

Ayrica, Grup'un sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34'de getirilen degerleme hikimleri
cercevesinde, degerleme ginu itibariyla hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve Grup’un net aktif toplaminin ortaklik
tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle
bulunan tutari ifade eder.

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérenler haric olmak lizere deger disiikligl karsiligi ve sermaye
taahhditleri disildikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve
denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi
ve kurumlar tarafindan ihrac edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi
araclari.

Grup'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani 84.990.583 TL'dir (31 Aralik 2013:
68.772.284 TL). Sermaye yeterliligi tabani yukimliligl asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,

b) Risk karsilig,

c) Degerleme giiniinden 6nceki son ti¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki kalemlerin tzerindedir.
Risk karsiligi

Grup gerek bilancoda gerekse bilanco disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34'de belirtilen oranlar cercevesinde
risk karsiligi hesaplamaktadir Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak
Teblig 34 hiikimleri cercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.
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24 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami/
24.4.  Sermaye yonetimi (devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Teblig 34 hikimleri cercevesinde hesaplanan risk karsiligi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Pozisyon riski 19.130.453 24.728.696
Karsi taraf riski 4.957.380 13.521.422
Doviz kuru riski -- --
Yogunlasma riski - -
Toplam risk karsiligi 24.087.833 38.250.118

25 Finansal araclar
Gercege uygun deger aciklamalari

Grup, finansal araclarin tahmini rayic degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan dolay! rayic degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.

Gercege uygun deger 6lctimiiniin siniflandirilmasi

“TFRS 7 - Finansal Araclar: Aciklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri tzerinden &lcllerek
gosterilen finansal araclarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin énemini yansitan bir sira
dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak so6z konusu verilerin
gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gézlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan
edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Grup’un piyasa tahmin ve
varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya
cikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikdmlilikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlilikler icin aktif piyasada islem godren
borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikimliligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir  olmasi durumunda godzlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin  kullanilmasini
gerektirmektedir.
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25 Finansal araclar (devami)
Gercege uygun deger aciklamalari (devami]
Gercege uygun deger élciimiiniin siniflandirilmasi [devami]

Bu cercevede gercege uygun degerleri Uzerinden olcilen finansal varlik ve yikumliliklerin gercege uygun deger
siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar
Finansal yatirrmlar (kisa vadeli) 46.940.220 -- -- 46.940.220
Finansal yatirrmlar (uzun vadeli) 307.586 739.209 -- 1.046.795

Finansal yiikiimliiliikler
Tirev araclar -- - - -

31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar
Finansal yatirimlar (kisa vadeli) 20.129.609 -- -- 20.129.609
Finansal yatirrmlar (uzun vadeli) 310.128 4.912.997 -- 5.223.125

Finansal yiikiimliiliikler
Tirev araclar -- (26.849) -- (26.849)

Gercege uygun degerleri, seviye 2 iizerinden gosterilen Halk Hayat ve Emeklilik AS ve Halk Faktoring AS'nin gercege
uygun degerleri, bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan, karsilastirilabilir firma degeri yontemine gore degeri piyasa
degeri/defter degeri carpani kullanilarak bulunan tutar ile net aktif degerine gore hesaplanan tutarin esit agirlikli
ortalamasi alinarak hesaplanmistir.

Halk Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi AS, halka acik bir firma oldugundan, gercege uygun degeri, piyasada olusan fiyatla
belirlenmis olup, yukaridaki tabloda seviye 1 olarak gosterilmistir.

26 Raporlama tarihinden sonraki olaylar
Yoktur.
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