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Piyasa Yorumu

"ABD ara secimleri 6ncesinde endekste pozitif seyir stirebilir"

Ekim ayinda TUFE artisi %2,67 ile, %21,88'lik tahminimizin ve %1,9-2,0
araligindaki ortalama piyasa beklentisinin yine Uzerinde gergeklesti. Ekim
ayinda, gida fiyatlarinin hem islenmis hem de islenmemis tarafta yiiksek
kaldigini; Enflasyonla Topyekiin Micadele kapsaminda fiyat indirimlerinin
ise mobilya, otomotiv, konaklama sektorleriyle sinirli kaldigini izliyoruz.
Ancak Kasim ayinda, kurda deder kazancinin yani sira, vergi indirimleri ve
enflasyonla micadele kapsaminda fiyat indirimlerinin gecikmeli yansimalarinin
gozlenebilecegini ve ilk tahminimize gére yilhk enflasyonun %25'lerden
%24’lin altina gerileyebilecegini tahmin ediyoruz.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, Kasim ve Aralik'ta fiyatlama
davraniglarinin normallesecegdi mesajini verdi.

Moody's son yayimladigi raporda vergi indirimi kararlarinin tiiketimi gegici
olarak canlandiracagini, ancak bunun kredi notu agisindan negatif bir karar
oldugunu ve TL Uzerindeki baskiyl yeniden canlandirma riski bulundugunu
bildirdi. Kurum raporunda ayrica mali tesviklerin gelecekte daha gevsek bir
mali durus potansiyeline isaret ettigini de vurguladi.

ABD Baskani Trump'in niikleer anlagsmadan c¢ekilmesi nedeniyle kademeli
olarak geri getirilen Iran yaptinmlarinin ikinci ve son paketi diin itibariyla
resmen yararlige girdi. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin yaptigi
agiklamada 50 Iran bankasi ve istiraklerine, 200'den fazla kisi ile sahip
olduklari gemilere, Tahran'in ulusal havayolu sirketi ile 65'ten fazla hava
aracina yaptirim uygulanacagini séyledi. ABD Digisleri Bakani Mike Pompeo
ise, Cin, Hindistan, Italya, Yunanistan, Japonya, Giiney Kore, Tayvan ve
Turkiye'ye iran yaptinmlarina iliskin gegici muafiyet taniyacaklarini belirtti.

Kiiresel borsalarda bu sabah,

« Kiuresel hisse senedi piyasalarinda karigik seyir s6z konusu. ABD hisse
senedi piyasasinda din goérilen pozitif egilimli  karigik  seyrin
ardindan  (Dow Jones %0,76, S&P 500 %0,56), bu sabah vadeli
islemlerde yatay pozitif seyir gériliyor (Dow Jones vadeli %0,13, S&P 500
%0,09). Asya cephesinde karisik seyir hakim (Nikkei %1,15, Kospi %-0,2,
Shangai %-1,00, Hong Kong %0,17). Veri ajandasinda ise yurt iginde
bugiin veri akisi sakin seyrederken; yurt disinda Euro Bdlgesi'nde Ekim
ay! hizmet PMI verisi ve Eyliil ayi UFE verileri takip edilecek.

BIST 100 endeksi, ABD ara segimleri oncesi, pozitif ayrigmaya devam
edebilir. BIST100 endeksi din ABD-Turkiye iligkilerine yonelik olumlu
gelismelerin etkisiyle gelismis ve gelismis Ulke piyasalarindan pozitif ayrisarak
%1,94’'lik yukselisle 95.947 seviyesinde kapatti (XUBANK %4,17, XUSIN
%1,65). Yeni gline baslarken, bugiin ABD’de gerceklesecek ve sonuglari bizim
saatimizle yarin sabah belli olacak ara donem secimleri éncesinde kiresel
piyasalarda karisik seyrin hakim oldugunu goruyoruz. Ancak, yurt igi
piyasalarin hem Tiirkiye’nin iran yaptirmlarindan gegici olarak muaf tutulan 8
Ulkeden biri olmasi hem de Halkbank davasina iligkin olumlu beklentiler
sonucu pozitif ayrismaya devam edebilecegdini dustnlyoruz. Ayrica petrol
fiyatlarinda iran yaptinmlar sonrasinda fiyatlamada tekrar kiiresel bilylimeye
yonelik endiselerin fiyatlamadaki asadr yonli baskisi da endeksi
destekleyebilir. Bu dogrultuda, BIST 100 endeksinin %0,3 yukarida
baslayacadini tahmin ediyoruz. Bugun piyasalarin gindeminde ABD’de
gerceklesecek ara donem segimleri olacak. Anketler, hem Temsilciler Meclisi
hem de Kongre'de kontroli elinde bulunduran Cumhuriyetgilerin Temsilciler
Meclisi'nde ¢ogunlugu kaybedebilecegine isaret ediyor. Diger yandan GOP’un
her iki tarafta g¢ogunlugu saglamasi, vergi indirimlerinin devam edecegi
disuncesiyle hisse senetleri endekslerine kisa dénemli bir alim getirebilir.
Tersi bir senaryo ise, Trump yonetimi politikalarinin rafa kaldinlacagi
dusuncesiyle endeksler Gizerinde baski yaratabilir.

Destekler: 95.400 ve 94.700 / Direncler: 96.700 ve 97.400
Dolar/TL’de destekler: 5,3100 ve 5,2700 / Direngler: 5,3700 ve 5,4200
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06.11.2018

- BIST Verileri
Degisimler Kapanig  Giinlilk Deg. Haftalk Deg.  Aylik De§g. Yilhk Deg.
belirtil

e 051118  02.11.18 021118 311018  29.12.17
tarihe gére
BIST100 95.947,7 1,9% 1,9% 6,4% -16,8%
BISTBanka  121.453,0 4,2% 4,2% 13,0% -29,1%
BIST Sinai 118.354,4 1,7% 1,7% 4,2% -8,5%
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Diinya Borsalar?

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilik deg
S&P 500 27383 0,6% 0,6% 1,0% 2,4%
Dax 11.495,0 -0,2% -0,2% 0,4% -11,0%
Shanghai Bilesik* 2.637,2 -1,1% -6,5% 13% -20,3%
S&P 500 Vadeli* 2.741,5 0,1% 0,6% 1,1% 24%
Hong Kong* 25.875,3 -0,2% -2,3% 3,6% -13,5%

*Degisimler anlik veriye gére hesaplanmistir.
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Degisimler GiunlikDeg. Haftalk Deg. AylikDeg. Yillik Deg.

belirtilen

tarihe gdre 06.11.18 05.11.18 02.11.18 31.10.18 29.12.17
$/TL 5,3300 0,3% -1,8% -4,5% 40,7%
€/TL 6,0640 0,1% -1,9% -4,0% 33,3%
€/ 1,1405 -0,01% 0,2% 0,8% -4,9%
$/¥ 113,33 0,1% 0,1% 0,4% 0,6%
£/$ 1,3051 0,1% 0,6% 2,2% -3,4%

Emtia Piyasalari

Degisimler Giinliik deg. Haftahikdeg. Aylikdeg. Yilik deg
t::':'::::'e 061118 051118 021118 311018  29.12.17
Altin 1.229,6 -0,1% -0,2% 1,3% -5,6%
Giimis 14,7 0,2% -0,4% 3,1% -13,5%
Brent 72,9 -0,4% 0,1% -3,4% 9,0%
WTI 63,0 -0,2% -0,3% -3,6% 4,2%
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Sabit Getirili Piyasalar

32%
® [ mmmmpolitika Faizi (Basit faiz) 2Y Gosterge Tahvil (Bilesik faiz) 24.0%
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11% DIBS Verim Egrisi
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——17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30.04.2018 (S&P Not indirimi)

4%

——05.11.2018 = 23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

30,0%

AT NOATNOAITITNO AT NOAITITNO AT NO AT NO
OO0OO0O-HHOOO-TO0OO0OO0O-HOO0OO-HOOO-TO0OO0OO0O-HOOO
25,0%
TCMB 05.11.2018(02.11.2018|28.09.201830.03.2018|29.12.2017
ihale Yoluyla Fonlama Miktari (%24,0 20,0%
! 154.000 158.000 161.000 0 0 ’ : e
Haftalik Repo Orani lle, mn TL) DIBS Verim Egrisi
Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktan 15,0%
(%22,5-%25,5 Alt ve Ust Bant, mn TL) 0 0 1.005 132.411 | 111.594 —_— . T
Toplam Fonlama Miktar (mn TL) 154.000 | 158.000 | 162.005 | 132.411 | 111.594 10.0%
Agirhkli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,00% 24,00% 24,01% 12,75% 12,75% 5,0%
3mM 6M 1y 2y 3y 5Y 10y

Haftanin ilk islem giiniinde TUIK tarafindan agiklanan enflasyon verileri

izlendi. Ekim ayinda TUFE aylik bazda %2,67 ile piyasa beklentilerinin

tizerinde yukselirken, yillik TUFE artisi %25,24 oldu. Verinin piyasalara 10,0%

etkisi sinirl kalirken, ABD’nin Tirkiye'ye Iran yaptinmlarindan muafiyet 9,0% —_—

tanimasinin ardindan USD/TL paritesi 5,37'ye kadar geriledi. TL cinsi 80%

varliklarda olumlu hava yasanirken, Turk Lirasi Dolara kargi gelismekte 7,0% //\
6,0%

olan Ulke para birimleri icinde pozitif ayristi. Tahvil piyasasinda ise iglem

—— 17.08.2018 (Fitch Not indirimi)
——05.112018

———30.04.2018 (S&P Not indirimi)
= 23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

Euro Tahvil Verim Egrisi

hacimleri 6énceki gline gore yikselirken, faizler tim vadelerde geriledi. Bu 50%
cergevede 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 62 baz puan duslsle %22,48, 40%
10 yilhk gosterge tahvil bilesik faizi ise 149 baz puan dislisle %716,33 30%
seviyesinden glini tamamladi. TL likidite tarafinda TCMB 6 milyar TL'lik 20%
donusune karsin 2 milyar TL'lik haftalik repo ihalesi agarken, giin sonunda 10%

. . . 1y 2y 3y a4y 5Y 6Y 7Y 8Y 9y 10y 15Y 20Y 25Y 30V
toplam fonlama tutari 154 milyar TL, ortalama fonlama maliyeti ise %24,00

seviyesinde gercgeklesti. Yurt disi piyasalarda bugin Euro Bodlgesi'nde Gosterge Tahvil Kapanis Bilgileri
hizmet satin alma mudurleri endeksi PMI ile Eylil ayr UFE verileri takip I 02 Kasim 2018 Cuma 05 Kasim 2018 Pazartesi
edilecek. Yurt ici piyasalarda ise énemli bir veri agiklamasinin olmadig ~ Sabit Getiril Basit | Biesk | Hacim | Basit |Biegik | Hacim

iinde tahvil pi d | luh d bekl bili TRT120820T12 (y) | 21,90 23,10 36.753.000( 21,34 | 22,48 36.740.000
gunde tahvil plyasasinda olumiu havanin devami bexienebilir. TRT181023T19 (5y) | 18,53 19,36 25.900.000| 17,61 | 18,39 13.300.000]

TRT080328T15 (10y) | 17,18 17,82 38.336.000[ 15,71 | 16,33 | 129.500.000)

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket ve Sektor Haberleri

Alarko Holding (ALARK, Notr): Sirketin bagh ortaklidi Altek
Alarko'nun, vylkselen dogalgaz fiyatlari nedeniyle Kirklareli'nde
bulunan Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali'nde en az 1 yil sure ile
Uretim yapmayacagd: belirtildi. Ayrica, s6z konusu durumun sirketin
faaliyet sonuglari Uzerinde énemli bir etkisi olmayacagi agiklandi.

Enerjisa (ENJSA, Pozitif): Enerjisa, 3C18de piyasa ortalama
beklentisi olan 121,2 mn TL'lik net kar beklentisinin oldukca tzerinde
265,3 mn TL net kar agikladi. Gegen yil Gglincu geyrekte 201,9 mn
TL seviyesindeki net finansman giderinin bu ¢eyrekte 370,6 mn TL'te
ylkselmesine karsilik beklentilerin %40,3 Gzerinde agiklanan gugli
ciro performansi, net karin beklentilerin Uzerinde aciklanmasinda
etkili oldu. FAVOK piyasa ortalama beklentisinin %29 (izerinde yillik
bazda %59,7 artisla 835 mn TL seviyesine ulasirken, FAVOK marji
da piyasa beklentisinin 1,6 puan altinda %217,9 seviyesinde
gerceklesti. FAVOK ve net karin beklentiler (izerinde gerceklesmesi
nedeniyle sonuglarin hisse performansina etkisinin  ‘pozitif’
olabilecegini, ancak beklentilerin altinda gerceklesen operasyonel
marjlarin s6z konusu pozitif etkiyi sinirlandirabilecegini diistiniyoruz.

Tofag Tiirk Otomobil Fabrikasi A.§. (TOASO, No6tr): Rekabet
Kurulu, sirket ile yetkili bayileri ve servisleri arasinda imzalanmasi
planlanan "Fiat Markali Motorlu Araclarin Satigi velveya Servis
velveya Yedek Parcgalarin Dagitimi igin Bayilik Sézlesmesi"nin, pazar
pay! esigi ve diger hukimleri itibariyla, Fiat markasinin yedek parga
ve bakim onarim hizmetlerinin nicel dagitim sistemi esaslarina gére
yuratilmesine iliskin hikimleri bakimindan 2017/3 sayili Motorlu
Tagitlar Sektériindeki Dikey Anlasmalara lliskin Grup Muafiyeti

Coca-Cola igecek (CCOLA, Pozitif): Coca-Cola igecek, 3¢18'de Tebligi ile saglanan grup muafiyetinden yararlandigina karar verdi.

piyasa ortalama beklentisi olan 3,2 mn TL'lik net zarar beklentisinin

aksine 37,2 mn TL net kar agikladi. Gegen yil Uglincu geyrekte 76,1
mn TL seviyesindeki net finansman giderinin bu geyrekte 434,2 mn
TL'ye yukselmesine karsilik beklentilerin Uzerinde gerceklesen
operasyonel karlilk net zarar beklentisinin aksine net kar
acliklanmasinda etkili oldu. Ciro beklentiler ile ayni yillik bazda %35
artisla 3.715 mn TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK ortalama
piyasa beklentisinin %12,5 tzerinde yillik bazda %53,4 artisla 793,2
mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK marji da beklentilerin 2,4
puan Uzerinde %21,4 seviyesine ylkseldi. Beklentilerin Uzerinde
gerceklesen finansallarin hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak
degerlendiriyoruz.

fES 444 4255 |

Turkcell (TCELL, Nétr): Sirket Yonetim Kurulu, %55 oraninda baglh
ortakligi Inteltek internet Teknoloji Yatinm ve Danismanlik Ticaret
A.S.'nin, 25 Ekim 2018 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan ihale
hikim ve sartlari gergevesinde, Spor Toto Teskilat Baskanhgi
tarafindan 27 Kasim 2018 tarihinde duzenlenecegi agiklanan "Spor
Toto Teskilat Baskanligi Tarafindan Spor Misabakalarina Dayali
Sabit Ihtimalli ve Misterek Bahis Oyunlarinin Ozel Hukuk Tiizel
Kisilerine Yaptiriimasi Ihalesi"ne katilmasina karar verdigini agiklad.
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Hisse Senedi Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

e BIST 100 F/K (Cari)

=== 3-Yillik Ortalama
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatinnm’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
KARAR

Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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