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Inceleme Raporu
Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Giris

Halk Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ekte yer alan 31 Mart 2012 tarihli finansal
durum tablosu, ayni tarihte sona eren ti¢ aylik ara hesap dénemine ait kapsamh gelir tablosu, zkaynak
degisim tablosu, nakit akislari tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca
incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, soz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye
Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir
sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin
ulagilan sonucun agiklanmasidir,

Incelemenin kapsamt

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilnustir. Ara donem finansal tablolarinin incelenmesi, agirhkli olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlart cercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlar ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gorisi agtklanmamistir,

Sonug¢

incelememiz sonucunda, ara doénem finansal tablolarimin, Halk Yatiim Menkul Degerler Anonim
Sirketi’nin 31 Mart 2012 tarihi itibanyla finansal pozisyonunu, {i¢ aylik déneme iliskin finansal
performansini ve nakit akislarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlari
(Not 2) gergevesinde dogru ve dirlst bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlaniimamistir.

istanbul, 3 Mayis 2012

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS

Erdal Tikmak, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETi
31 Mart 2012 Tarihi Itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”))

. Bagimsiz
Incelemeden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot
referanslar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 133.226.257 95.321.243
Nakit ve nakit benzerleri 3 17.901.894 8.986.943
Finansal yatirimlar 4 12.648.800 8.418.265
Ticari alacaklar 5 101.172.521 77.087.516
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 22 687.107 106.138
- Diger ticari alacaklar 5 100.485.414 76.981.378
Diger alacaklar 7 990.982 784.369
Diger donen varliklar 9 512.060 44.150
DURAN VARLIKLAR 4.672.923 4.291.149
Finansal yatirimlar 4 1.020.695 1.020.695
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 8 1.214.113 1.190.258
Maddi duran varliklar (net) 10 2.138.895 1.799.983
Maddi olmayan duran varliklar (net) 11 221.332 225.882
Ertelenmis vergi varligi 20 77.888 54.331
TOPLAM VARLIKLAR 137.899.180 99.612.392
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 83.929.527 47.694.056
Finansal borglar 6 7.059.867 4.941.492
Ticari borglar 5 75.284.822 41.549.791
- lligkili taraflara ticari bor¢lar 22 154.050 16.312
- Diger ticari borglar 5 75.130.772 41.533.479
Diger borglar 7 692.362 424.055
Doénem kar1 vergi yikiimliiligi 20 286.315 189.206
Borg karsiliklari 12 165.526 222.486
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 13 440.635 367.026
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 277.553 236.149
Caliganlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 13 277.553 236.149
OZKAYNAKLAR 53.692.100 51.682.187
Odenmis sermaye 14 36.000.000 36.000.000
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 14 5.112.915 4.593.375
Gegmis yillar karlar 14 10.569.272 752.899
Donem kart 2.009.913 10.335.913
TOPLAM KAYNAKLAR 137.899.180 99.612.392

[lisikteki notlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidir.
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HALK YATIRIM MENKUL DECERLER ANONIM SIRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Kapsamh Gelir Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

incelemeden Incelemeden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referanslari 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Satig gelirleri 15 34.891.682 498.349.656
Satiglarin maliyeti 15 (34.825.260) (498.391.612)
Hizmet gelirleri 15 4.186.310 5.953.275
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 1.582.898 1.119.732
BRUT ESAS FAALIYET KARI 5.835.630 7.031.051
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 16 (781.562) (746.901)
Genel yonetim giderleri 16 (3.329.194) (3.212.019)
Diger faaliyet gelirleri 18 119.344 157.916
Diger faaliyet giderleri 18 (8.162) (8.358)
FAALIYET KARI 1.836.056 3.221.689
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirrmin
karmdaki pay 8 23.855 --
Finansal gelirler 19 1.877.862 1.365.443
Finansal giderler 19 (1.228.085) (655.342)
VERGI ONCESI KAR 2.509.688 3.931.790
Vergi gideri
- Donem vergi gideri 20 (523.332) (797.219)
- Ertelenmis vergi geliri 20 23.557 12.564
DONEM KARI 2.009.913 3.147.135
DiGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.009.913 3.147.135

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozsermaye Degisim Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”))

Kardan
ayrilmig Gecmis
Dipnot Odenmis kisitlanmis yilar Doénem
referanslari sermaye yedekler karlan kan Toplam

1 Ocak 2011 36.000.000 3.238.062 768.059 11.123.802 51.129.923
Toplam kapsamh gelir
- Dénem kari -- -- -- 3.147.135 3.147.135
Toplam kapsamh gelir - - - 3.147.135 3.147.135
Gegmis yillar karlarina transfer -- -- 11.123.802 (11.123.802) --
Temettli 6demesi 14 - -- (9.783.649) - (9.783.649)
Kisitlanmis yedeklere aktarilan tutarlar 14 -- 1.355.313 (1.355.313) -- --
31 Mart 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 36.000.000 4.593.375 752.899 3.147.135 44.493.409
1 Ocak 2012 36.000.000 4.593.375 752.899 10.335.913 51.682.187
Toplam kapsamh gelir
- Dénem kari -- -- -- 2.009.913 2.009.913
Toplam kapsamh gelir - - - 2.009.913 2.009.913
Gegmis yillar karlarina transfer -- -- 10.335.913 (10.335.913) --
Kisitlanmis yedeklere aktarilan tutarlar 14 -- 519.540 (519.540) -- --
31 Mart 2012 tarihi itibariyla bakiyeler 36.000.000 5.112.915 10.569.272 2.009.913 53.692.100

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETi

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait

Nakit Akislar1 Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Incelemeden Incelemeden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referanslart 31 Mart 2012 31 Mart 2011
A. Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlar:
Doénem kari 2.009.213 3.147.135
Diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylari 16 204.147 161.783
Siipheli alacak karsilig1 gideri 5 21.623 17.589
Cari donem vergi gideri 20 523.332 797.219
Ertelenmis vergi geliri 20 (23.557) (12.564)
Kidem tazminati karsilik gideri 17 127.284 61.035
Izin karsihg1 gideri 17 82.611 97.082
Konusu kalmayan karsiliklar 18 (11.021) --
Faiz gelirleri 19 (1.877.862) (1.212.157)
Istiraklerden temettii geliri 19 -- (153.286)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm karindaki pay 8 (23.855) -
Faiz giderleri 19 1.211.754 637.879
Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet
kari 2.244.369 3.541.715
Alinan faizler 2.016.134 1.264.013
Alnan temettiiler 19 - 153.286
Ticari ve diger alacaklar (24.313.241) (36.618.601)
Finansal yatirimlar-gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar (467.910) (718.093)
Diger donen varliklar 32.528.780 (568.488)
Ticari ve diger borglar (45.939) 23.947.494
Diger finansal yiikiimliiliikler (4.382.562) (36.948)
Odenen kidem tazminat: 13 (85.880) (39.458)
Odenen izin tazminati 13 (9.002) (11.991)
Odenen vergiler 20 (426.223) (707.911)
Esas faaliyetlerden saglanan/( faaliyetlerinde kullanilan)
net nakit 7.058.526 (9.794.982)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Maddi duran varlik alimlar 10 (509.947) (72.183)
Maddi olmayan duran varlik alimlart 11 (28.562) (130.818)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (538.509) (203.001)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlari
Temettii 6demesi -- (9.783.649)
Finansal borglar 2.083.000 8.550.000
Odenen faizler (1.176.379) (613.720)
Finansman faaliyetlerinden saglanan/(faaliyetlerinde
kullanilan) net nakit 906.621 (1.847.369)
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar
tizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis/
(azahs) 7.388.052 (6.927.598)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 7.159.584 35.076.026
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 14.586.222 28.148.428

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HALK YATIRIM MENKUL DECERLER ANONIM SIRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Halk Yatirim Menkul Degerler AS (“Sirket”), 2 Eyliil 1997 yilinda kurulmustur. Sirket’in amaci,
3794 Sayili Kanun'la degisik 2499 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler diginda kalan kiymetli evrak
ile finansal degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin finansal yiikiimliiliklerini iceren belgeler
iizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’ndan agagidaki yetki belgelerini almistir:

e Halka arza aracilik,

e Alim satima aracilik,

e Menkul kiymetlerin geri alim taahhiidii ile satim1 (repo) veya geri satim taahhiidii
ile alim (ters repo),

e Portfoy yonetimi,

e Yatirim danismanligi,

e Kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alip verme
islemleri,

e Tirev araglarin alim satimina aracilik.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahik 2011
T. Halk Bankas1 AS %099,94 %99,94
Diger %0,06 20,06
Toplam %100,00 %100,00

31 Mart 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in personel sayist 102°dir (31 Aralik 2011: 97). Sirket, 13
aktif acente ve 3 sube ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. Acentelik s6zlesmesine istinaden tiim T.
Halk Bankasi AS’nin subeleri Sirket’in acentesidir, bu acentelerle komisyon paylagimi
yapilmaktadir. Sirket, personelinin bulundugu acentelere kira ve gider katilim pay1 6demektedir.

Sirket’in sube adresleri soyledir:
Istanbul Subesi : Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Zeminkat Sisli / Istanbul
Ankara Subesi : Ziya Gokalp Cad. No: 5 Kizilay / Ankara

[zmir Subesi  : Cumhuriyet Bulvar1 No: 45 Kat: 1 Pamuk Plaza Konak / [zmir

Sirket’in istirakinin detay1 asagidaki gibidir:

Sermayedeki Kurulus ve
Sirket pay orani (%) faaliyet yeri Esas faaliyet konusu
Halk Portfoy Yonetimi AS 25 Istanbul Portfoy yonetimi

Halk Portfoy Yonetimi AS, ekteki finansal tablolarda 6zkaynak yontemine gore degerlenmistir.
Istirakin faaliyet alan1 asagida aciklanmistir:

Halk Portfoy Yonetimi AS

Halk Portfoy Yonetimi AS, 24 Haziran 2011 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 30
Haziran 2011 tarih ve 7848 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Istirakin
amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ana s6zlesmesinde
belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.
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HALK YATIRIM MENKUL DECERLER ANONIM SIRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”) mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak TL olarak
tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sirket’in iligikteki finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlannmgtir. SPK
mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5’inci maddesine goére Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’ni/Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlari’n1 (“UMS/UFRS”) uygularlar.

Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5’inci maddesinin uygulanmasinda
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklar1 Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu
kapsamda Sirket, 31 Mart 2012 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarm1 UMS/UFRS’lere
uygun olarak hazirlamistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiirirliige giren 660 sayili Kanun
Hikkmiinde Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1’inci maddesi
iptal edilmis ve Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (“Kurum”)
kurulmas1 Bakanlar Kurulu’nca kararlastirilmistir. Bu Kanun Hitkmiinde Kararname’nin gegici
I’inci maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiriirliige
girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir.
Bu durum raporlama dénemi itibarryla, Sunuma iliskin Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige
yol agmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren
iic aylik ara hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu, 3 Mayis 2012 tarihinde Yo6netim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1
degistirme giicline sahiptir.

Gecerli ve raporlama para birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir.
Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmas1 ve raporlanan varlik, yikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasii gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigt donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Sirket’in gelecek donemlerdeki finansal tablolarmi etkileyecek Onemli risk iceren muhasebe
tahmini bulunmamaktadir.
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HALK YATIRIM MENKUL DECERLER ANONIM SIRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Karsilastirmal bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

[lisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya smniflandirilmas1 degistiginde karsilastirilabilirligi  saglamak
amacityla, dnceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu
hususlara iliskin olarak aciklama yapilmaktadir.

31 Mart 2011 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap doneminde satis gelirleri igerisinde
gosterilen repo satislar1 ve satiglarin maliyeti igerisinde gosterilen repo satis maliyetlerinin 5.402
TL tutarindaki net bakiyesi finansal gelirler hesabma smiflanmistir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla yeni ve heniiz yiiriirliiliikte olmayan standartlar ve yorumlar
2012 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Mart 2012 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan
tim standartlart ve UMSK’nmn Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi’nin
(“UFRYK”) yayimladig: tiim yorumlar1 uygulamustir.

31 Mart 2012 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap doneminde heniiz yiriirliige girmemis olan ve
iligikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve
yorumlara yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih
ve 27564 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 — Finansal Araglar Standard1 haricinde, bu
diizenlemelerin  ilisikteki  finansal tablolar iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin ozeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Satis ve faiz gelirleri

-Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri
icin verilen aracilik hizmet {icretleri alim/satim igleminin yapildig1 tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya cikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu
dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak
gelir tablosu ile iliskilendirilir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Miisterilerden alinan faiz gelirleri “Esas faaliyetlerden diger gelirler” icinde (Not 15), banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise “Finansal gelirler” icerisinde (Not 19) raporlanir.

-Menkul kiymet alim satuim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim
emrinin verildigi tarihte gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlasmalart cergevesinde kullandirdan fonlar: Ters repo anlagsmalar1 gergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile
edinilen kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini igermektedir. Alis ve geri satim fiyati1 arasinda
olusan farkin cari doneme isabet eden kismi, “Finansal gelir” (Not 19) olarak tahakkuk
ettirilmektedir.
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi (devami)

Hizmet gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Diger

Sirket, temettli ve benzeri gelirleri ise temettli almaya hak kazandiginda gelir olarak
kaydetmektedir.

Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alman kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi duran
varligin elden ¢ikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar
veya zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarmm herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler aktiflestirilebilir.
Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler, olustuk¢a gelir tablosunda gider
kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Makine ve cihazlar 8yl
Mobilya ve demirbaslar 3-15y1l
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siiresinden kisa olan

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas aliarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme
paylar ile kalic1 deger kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa
paylari, satin alimdan itibaren 10 yili agmamak kaydiyla tahmini ekonomik dmiirlerine gore esit
tutarli, dogrusal itfa yontemi kullanilarak ayrilmistir,
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Istirakler

Sirket’in, finansal ve operasyonel faaliyetleri {izerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu fakat
herhangi bir kontrole sahip olmadigi istirakler, bu etkilerin basladig: tarih ile etkilerin bitis tarihi
arasinda 6zkaynak yontemi esasma gore muhasebelestirilir. Ozkaynak ydntemine gore bilangoda
istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonrasi donemde olusan
degisimdeki Sirket’in pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan istirakte olusan herhangi
bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin,
Sirket’in istirakteki payini (6ziinde Sirket’in istirakteki net yatirimmin bir pargasmi olusturan
herhangi bir uzun vadeli yatirim1 da igeren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz.

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda, bir varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigmi degerlendirir. Boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi
bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse
deger diisiikligli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyat1 ile kullanim
degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve
faydali 6mrii sonunda elden g¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin
edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir
varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger disiikligliniin kayitlara alinmalarimi izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger diigiikliigli ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde
geri gevrilir.

Bor¢lanma maliyetleri
Tiim finansal giderler, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varlik ve viikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve cikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal arag sdzlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini1 veya bir kismini, sadece
$0z konusu varliklar konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal yiikiimlilikleri ancak soézlesmede tanimlanan
yikiimliliigi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Sirket finansal araglarini “gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,

“satilmaya hazir finansal varliklar”, “ticari ve diger alacaklar”, “nakit ve nakit benzerleri”,
“finansal bor¢lar” ve “ticari ve diger bor¢lar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal araglarin alim ve satim iglemleri “teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta
ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
ile satilmaya hazir finansal varliklar i¢in islem tarihi ile teslim tarihi arasinda olusan degerleme
farklar1 finansal tablolara yansitilmaktadir. Finansal araglarin siniflandirilmasi, ilgili araglarin
Sirket yoOnetimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Tiirev olmayan finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kar/zarar’a yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarar’a yansitilan finansal varliklar, “Alim satim amagli finansal
varliklar”, “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak smiflandirilan finansal
varliklar” ve “Alim satim amagh tiirev finansal varliklar” olmak tizere iige ayrilmaktadir.

Alim satim amagli finansal varliklar, piyasada kisa déonemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya ydnelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar, bilangoya ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilmakta ve
kayda alinmalarin1 miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, ticari ve diger alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar ve gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege uygun degerleri {izerinden
yapilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile
gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak
kalemleri icerisinde “Menkul degerler deger artis fonu” hesab1 altinda gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklar elden c¢ikarilmalart durumunda gercege uygun deger
uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar i¢erisinde muhasebelestirilen gercege uygun degerleri giivenilir
bir sekilde tespit edilemeyen Ozkaynaga dayali finansal araglar iligikteki finansal tablolarda
maliyet degerleri ile gosterilmektedir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar borgluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda
almmakta ve kayda alinmayi1 miiteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak
iskonto edilmis bedellerinden varsa siipheli ticari alacak karsiliklar diisiildiikten sonra kayitlara
net degerleri ile yansitilmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ili¢ aydan
kisa vadeli mevduatlari, vadesine 3 aydan az kalan devlet tahvilleri ve 6zel sektér bonolar ile
ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar1 igermektedir. Nakit ve
nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski
bulunmayan kisa vadeli yiliksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar
islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Tiirev olmavyan finansal viikiimliiliikler

Finansal bor¢lar

Finansal borglar iglem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin
faiz (i¢ verim) orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir.

Ticari ve diger bor¢lar

Ticari ve diger borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda
alinmay1 miiteakiben “etkin faiz oram1 yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden
kayitlara yansitilmaktadir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglar ile dogrudan iliskili ek
maliyetler vergi etkisi disiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

Finansal varliklardaki deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan bir finansal varlik olmayan finansal varliklarda
deger diislikliigli her raporlama donemi sonunda deger diisikliigii olup olmadigina dair tarafsiz
delillerle degerlendirilir. Eger tarafsiz deliller, kayip olaymin varligin ilk kayda alinmasindan
sonra olustugunu gosteriyorsa ve kayip olayi ilgili finansal varligin gilivenilir bir sekilde tahmin
edilen ilerideki nakit akiglarinin olumsuz ydnde etkilendigine isaret ediyorsa, ilgili finansal
varligin deger diisiikliigline ugradigi kabul edilir.

Finansal varliklarin (6zkaynaga dayali menkul kiymetleri kapsayacak sekilde) deger diisiikliigiine
neden olan tarafsiz deliller, bor¢lunun &demelerini yerine getirememesi veya ihmal etmesi,
Sirket’in borgluya baska kosullar altinda tanimayacagi bir ayricalik taniyarak borg tutarimi
yeniden yapilandirmasini, taahhiit edenin veya ihra¢ edenin iflas etme ihtimalinin olugsmasini ve
bir menkul kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi durumlarini kapsayabilir. Ilave olarak,
o0zkaynaga dayal1 finansal araca yapilan yatirimin gercege uygun degerinin 6nemli ve uzun siireli
bir bi¢imde maliyet bedelinin altina diismesi de deger diistikliigiiniin tarafsiz bir gostergesidir.

Ticari ve diger alacaklar
Sirket, ticari ve diger alacaklardaki deger diisiikliigii gostergelerini ayr1 ayr1 degerlendirmektedir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii, finansal varligin
kayith degeri ile gelecekte beklenen nakit akiglarinin, orijinal etkin faiz orami ile bugiinkii
degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Kayiplar kar veya zararda kayitlara alinir ve
alacaklarda bir karsilik hesabr kullanilmak suretiyle gosterilir. Deger diistikliigii olusan varlik
iizerinden hesaplanan faiz gelirleri iskonto edilmek suretiyle kayitlara alinmaya devam edilir.
Deger diisiikliigii zarar1 muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay deger diisiikliigiinde
azalmaya neden olursa, bu azalis kar veya zararda muhasebelestirilerek daha Once
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigli zararindan iptal edilir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Finansal varliklardaki deger diisiikliigii (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varhiktaki deger diisiikliigii, diger kapsamli gelirlerde kayit altina alinmig
ve 6zkaynaklarin i¢inde gercege uygun deger artis fonlarinda takip edilen toplam zararin kar veya
zarara aktarilmasi yoluyla kaydedilir. Diger kapsamli gelirlerden ¢ikarilan ve kar veya zarara
kaydedilen toplam zarar, her tiirli anapara geri 6demesi ve itfa paylar disiilmek suretiyle
bulunan elde etme maliyeti ile cari ger¢ege uygun degeri arasindaki farktan daha 6nce kar veya
zarar kaydedilmis deger diisiikliigli giderlerinin diisiilmesiyle bulunur. Deger diisiikligi
karsiliginin - zaman degeriyle iligkili degisiklikler, faiz gelirinin bir parcasi olarak
kaydedilmektedir. Eger sonraki bir donemde, deger diisiikliigline ugramis satilmaya hazir olarak
siniflandirilan bir borglanma aracinin gergege uygun degerinde bir artis olmasi ve bu artig kar
veya zarara deger diislikligii zarart muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olayla
tarafsiz bir sekilde iliskilendirilebiliyorsa, deger diisiikligliniin kar veya zarara kaydedilmis olan
tutar1 kadar olan kismi iptal edilir. Ancak, satilmaya hazir olarak smiflandirilmis 6zkaynaga
dayali araglarin gercege uygun degerlerinde sonradan olusan geri kazanimlar diger kapsamli
gelirlere kaydedilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
Odenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Kur degigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda gegerli kur
iizerinden donem sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari,
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla yabanci para birimi ile yapilan islemi
bulunmamaktadir.

Hisse basina kazancg

Hisse Bagma Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri
borsada iglem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basma kazang
hesaplanmamustir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (devami)
Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile bilangonun yaymm i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama doneminden sonraki olaylar
ikiye ayrilmaktadir:

- Raporlama donemi sonu itibartyla ilgili olaylarm var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktigin1 gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin
finansal tablolarm diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarmi yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve kosullu varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS
37”) uyarinca, herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢cmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylikiimliliigin bulunmasi, bu
yikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa, Sirket s6z konusu hususlar ilgili
finansal dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu
tarihte finansal tablolara alinir.

Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kismmin kiraciya ait oldugu kiralama islemi,
finansal kiralama olarak siiflandirilmaktadir. Diger biitlin kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak
smiflandirilmaktadir. Sirket’in tiim kiralama iglemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren durumunda Sirket
Sirket’in kiraya veren konumda oldugu kiralama islemleri bulunmamaktadir.
Kiract durumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kiralamanin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangi¢ maliyetleri de aymi sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal
yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya
da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili
kurulus olarak tanimlanirlar. liskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

13



2.2
2.2.15

2.2.16

HALK YATIRIM MENKUL DECERLER ANONIM SIRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (devami)
Kurum kazancu iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis verginin degisim farkim
icermektedir. Cari donem vergi yiikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden
ve raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiini ve
geemis yillardaki vergi yiikiimliliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacagi, varliklarin ve borg¢larin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilanco yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacagi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde O6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek
donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacagi anlasildigi  oranda ilgili  aktiften silinir.  Ertelenmis verginin
hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli
olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren c¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikiimlidiir. S6z konusu 6édeme tutarlar1 raporlama dénemi sonu itibartyla gecerli olan kidem
tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.

Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 31 Mart 2012 tarihi itibariyla, azami 2.805 TL (31 Aralik
2011: 2.731 TL) olmak {izere, 30 giinlilk toplam briit {icret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan
her yil i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul
edilmistir.

Ilisikteki finansal tablolarda, Sirket sz konusu yiikiimliiliik igin istatistiki bir metot kullanarak
bir ylikiimliiliik tahmini olusturmustur ve kayitlarina yansitmstir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, ylkiimliligiin net bugiinkii deger
hesaplamasinda kullanilan baslica tahminler asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Net iskonto orani %4,5 %4.,5
Beklenen maas/limit artis orani %4,5 %4.,5
Tahmin edilen emeklilige hak kazanma orani %89 %88

Yukaridaki beklenen maag/limit artiy orani, hiikiimetin yillik enflasyon igin gelecekteki
hedeflerine gore belirlenmistir.

Emeklilik plan

Sirket’in personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi1 fayda ve emeklilik plani
bulunmamaktadir.
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HALK YATIRIM MENKUL DECERLER ANONIM SIRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn ézeti (devami)
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda miisteri adina islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda,
Sirket adina islem yapmak i¢in verilen teminatlar diger alacaklarda briit olarak
siiflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve =zararlar gelir
tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa
fiyatlari lizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve kalan
teminat tutarmin nemalandirilmast sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar
icerisinde gosterilmistir.

Nakit akislar: tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarmin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akiglar1 tablosunu
diizenlemektedir.

Nakit akiglari tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan
nakit akimlari, Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislar1 gosterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatinnm faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir.
Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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HALK YATIRIM MENKUL DECERLER ANONIM SIRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Kasa 4.996 1.543
Bankalar”) 8.197.045 7.982.786
- Vadeli mevduat 8.033.049 7.669.293
- Vadesiz mevduat 163.996 313.493
Ters repo islemlerinden alacaklar 2.838.031 918.630
Vadesine 3 aydan az kalan devlet tahvilleri ve
0zel sektor bonolari -- 3.984
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar”” 6.861.822 80.000
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 17.901.894 8.986.943
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz gelir
reeskontlar1 (33.048) (19.293)
Miisteri varliklar1 (3.282.624) (1.808.066)
Nakit akislar1 tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakde esdeger varhklar 14.586.222 7.159.584

)

31 Mart 2012 tarihi itibartyla, 8.033.049 TL tutarindaki banka mevduatlar1 (31 Aralik 2011:
7.669.293 TL) Sirket’in ana hissedar1 olan T. Halk Bankas1 AS’deki vadeli hesaplarinda, 74.596
TL’lik kismi1 (31 Aralik 2011: 235.243 TL) vadesiz hesaplarinda bulunmaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla, ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 3 giin olup, faiz orani ise
%9,50°dir (31 Aralik 2011: 3 giin vadeli, %10,83).

Banka mevduatlarmin 3.282.624 TL (31 Aralik 2011: 1.808.066 TL) tutarindaki kismu,
miisterilerin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla heniiz yatirima yonlendirilmemis,
Sirket’in kendi mevduat hesaplarinda degerlendirilen varliklardan olugmaktadir.

" Sirket’in kendi adina BPP’de yapmus oldugu islemlerden alacaklardir, vadeleri 1 ay olup faiz

oranlan ise %10,45 — %11,15 araligindadir (31 Aralik 2011: vadesi 2 giin olup, faiz orani
%10,70).

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Faiz Faiz oram
orani (%) Vade Tutar (%) Vade Tutar
T. Halk Bankas1 AS 10,50 18.04.2012 7.533.010 12,25 06.02.2012 7.519.256
T. Halk Bankas1 AS 5,50 01.04.2012 500.039 5,50 02.01.2012 150.037
Toplam 8.033.049 7.669.293

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri {izerinde
herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal yatirinmlar

Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatirnmlar agagidaki
gibidir:

Gercege uygun deger farki kar/zarara vansitilan finansal varhklar

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Nominal degeri  Defter degeri Nominal degeri Defter degeri

Yatirim fonlart 206.866.000 2.070.038 200.000.000 2.000.000
Ozel sektér tahvilleri 8.106.705 8.075.955 5.972.959 5.921.160
Devlet tahvilleri 2.500.625 2.502.807 500.625 497.105
Toplam 12.648.800 8.418.265

(*)

)

31 Mart 2012 tarihi itibariyla, nominal degeri 500.000 TL (31 Aralik 2011: 500.000 TL) ve
defter degeri 496.495 TL (31 Aralik 2011: 496.044 TL) tutarindaki devlet tahvili Sirket’in vadeli
islem ve opsiyon piyasalarmdaki islemleri nedeniyle Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”)
nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

Uzun vadeli finansal yatirnmlar
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, uzun vadeli finansal yatirnmlar asagidaki
gibidir:

Satilmava hazir finansal varhklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Sahiplik Sahiplik

Defter orani Defter orani

Hisse senedi yatirnmlari degeri (%) degeri (%)

Halk Hayat ve Emeklilik AS” 768.469 0,500  768.469 0,590

Halk Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS"” 250.000 0,001  250.000 0,001

Ziraat Portfoy Yonetimi AS” 2.225 0,100 2.225 0,100

Halk Finansal Kiralama AS"™” 1 -- 1 --
Toplam 1.020.695 1.020.695

Maliyet degeri ile finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket 21 Eyliil 2011 tarihinde, Halk Finansal Kiralama AS’nin 1 adet 1 TL nominal degerli
hissesinin satin alinmasina karar vererek, 1 adet hisse ve 1 TL nominal deger ile Halk Finansal
Kiralama AS’ye istirak etmistir.
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HALK YATIRIM MENKUL DECERLER ANONIM SIRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Ticari alacaklar ve borclar
Ticari alacaklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Kredili miisterilerden alacaklar"” 27.964.917 36.761.721
Borsa para piyasasindan (“BPP”) alacaklar™” 64.860.000 32.236.000
VOB teminatlari”™ 6.770.404 7.312.028
Mﬁsterilerden alacaklar 890.093 671.629
Migkili taraflardan alacaklar (Not 22) 687.107 106.138
Stipheli ticari alacaklar 21.623 24.463
Stipheli alacaklar karsilig (21.623) (24.463)
Toplam 101.172.521 77.087.516

) 31 Mart 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladigi ortalama

faiz oran1 %17,21°dir (31 Aralik 2011: %15,38).
" Sirket’in miisterileri adina BPP’de yapmis olduklar1 satis igslemlerine iliskin alacaklaridir.

) Sirket’in miisterileri adina VOB nezdinde islem yapabilmek icin IMKB’ye verdigi nakit
teminatlardan olugsmaktadir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla siipheli alacak karsiligi hareketi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Donem bast 24.463 16.773
Donem iginde ayrilan karsilik 21.623 24.463
Do6nem iginde tahsil edilen (24.463) (16.773)
Doénem sonu 21.623 24.463

Ticari borclar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
BPP’na borglar 64.860.000 32.236.000
VOB teminatlari 6.770.404 7.312.028
Miisterilere borglar 3.155.268 1.808.066
Saticilar 345.100 177.385
[ligkili taraflara borglar (Not 22) 154.050 16.312
Toplam 75.284.822 41.549.791
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HALK YATIRIM MENKUL DECERLER ANONIM SIRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal borglar
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, Sirket’in finansal borglar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Borsa Para Piyasasina borglar 7.059.867 4.941.492
Toplam 7.059.867 4.941.492

31 Mart 2012 tarihi itibartyla Borsa Para Piyasasina borglar i¢in 36.000.000 TL (31 Aralik 2011:
106.000.000 TL) tutarinda teminat mektubu teminat olarak verilmistir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal borglar bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Faiz Faiz
orani orani
(%) Vade Tutar (%) Vade Tutar
Borsa Para Piyasasi 10,00 13.04.2012 4.028.056 11,80 02.02.2012 3.003.933
Borsa Para Piyasasi 10,00 17.04.2012 3.031.811 11,90 02.02.2012 1.937.559
Toplam 7.059.867 4.941.492

Diger alacaklar ve bor¢lar
Diger alacaklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Personelden alacaklar 536.052 470.784
VOB teminatlar1” 343.942 237.103
Diger 110.988 76.482
Toplam 990.982 784.369

*)

Sirket’in kendi admna vadeli islem ve opsiyon borsasinda islem yapmak igin IMKB’ye verdigi
nakit teminatlardan olusmaktadir.

Diger borglar
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, diger bor¢lar agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Odenecek vergi, resim ve harclar 692.362 424.055
Toplam 692.362 424.055
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HALK YATIRIM MENKUL DECERLER ANONIM SIRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirnmlar

Sermayedeki pay oram (%)

Istirakler 31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Ana faaliyeti

Halk Portfoy” 25,00 25,00

Portfoy yonetimi

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Toplam varliklar 4.970.988 4.817.523
Toplam yiikiimliiliikler (114.535) (56.491)
Net varhklar 4.856.453 4.761.032
Istiraklerin net varliklarmdaki Sirket’in pay1 1.214.113 1.190.258
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar 1.214.113 1.190.258

()

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Toplam gelirler 431.001
Donem kari/(zarar1) 95.421

Istiraklerin donem kar/( zararinda)
Sirket’in pay1 23.855

148.049
(238.968)

(59.742)

Halk Portfoy, 24 Haziran 2011 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 30 Haziran 2011 tarih
ve 7848 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Halk Portfoy’iin sermayesi
tamami O0denmis beheri 1 TL nominal degerde nama yazili 5.000.000 hisseye bdliinmiis
5.000.000 TL’den ibarettir. Sirket, Halk Portfoy’iin %25 sermayesine karsilik toplam 1.250.000

TL bedeli nakden ve pesin 6demistir.
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HALK YATIRIM MENKUL DECERLER ANONIM SIRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Diger donen varhklar
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Pesin 6denmis giderler 512.060 44.150
Toplam 512.060 44.150

Maddi duran varhklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, maddi duran
varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Makine ve Mobilya ve Ozel

cihazlar demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 316.278 1.307.831 1.334.428 2.958.537
Alimlar 13.119 169.458 69.671 252.248
Cikiglar -- -- (9.946) (9.9406)
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2011 329.397 1.477.289 1.394.153 3.200.839
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2012 329.397 1.477.289 1.394.153 3.200.839
Alimlar -- 436.323 73.624 509.947
Cikislar -- -- -- --
Kapamyg bakiyesi, 31 Mart 2012 329.397 1.913.612 1.467.777 3.710.786
Birikmis amortisman
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 46.536 630.490 141.824 818.850
Dénem gideri 60.020 252.767 270.525 583.312
Cikislar - -- (1.3006) (1.306)
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2011 106.556 883.257 411.043 1.400.856
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2012 106.556 883.257 411.043 1.400.856
Doénem gideri 15.320 87.179 68.536 171.035
Cikiglar -- -- -- --
Kapams bakiyesi, 31 Mart 2012 121.876 970.436 479.579 1.571.891
Net defter degeri
1 Ocak 2011 269.742 677.341 1.192.604 2.139.687
31 Aralik 2011 222.841 594.032 983.110 1.799.983
31 Mart 2012 207.521 943.176 988.198 2.138.895

31 Mart 2012 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar iizerinde bulunan toplam sigorta tutari
2.459.092 TL’dir (31 Aralik 2011: 2.459.092 TL).
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HALK YATIRIM MENKUL DECERLER ANONIM SIRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, maddi olmayan

duran varliklarin hareketi agagidaki gibidir:

Yazihm

programlari
Maliyet degeri
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2011 897.574
Alimlar 207.516
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2011 1.105.090
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2012 1.105.090
Alimlar 28.562
Kapams bakiyesi, 31 Mart 2012 1.133.652
Birikmis itfa paylari
Agcilig bakiyesi, 1 Ocak 2011 772.398
Donem gideri 106.810
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2011 879.208
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2012 879.208
Donem gideri 33.112
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2012 912.320
Net defter degeri
1 Ocak 2011 125.176
31 Aralik 2011 225.882
31 Mart 2012 221.332

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, isletme icerisinde olusturulmus

maddi olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Borg¢ karsiliklar:
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, kisa vadeli borg karsiliklar1 agagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Acente gider katilim pay1 41.188 74.132
MKK Takasbank komisyon giderleri 33.719 40.492
Hisse-tahvil borsa pay1 23.944 18.725
Dava karsiliklari 22.684 14.523
Telefon gider tahakkuklar1 19.999 22.738
Diger 23.992 51.876
Toplam 165.526 222.486
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Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler (devam:)

Bilanco dis1 yiikiimliiliikler

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, bilanco dis1 yiikiimliiliikler agsagidaki gibidir:

Teminat mektuplart

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
BPP Islem Teminatlari (Takasbank) 36.000.000 106.000.000
IMKB 11.922.000 11.922.000
Sermaye Blokaj1 (Takasbank) 1.750.000 1.750.000
VOB Garanti Fonu 160.000 160.000
SPK 1.776 1.776
Diger 17.078 8.375
Toplam 49.850.854 119.842.151

31 Mart 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in IMKB’de 10.000 Avro ve 50.000 ABD Dolar: tutarinda
yabanci menkul kiymetler piyasasinda islem yapabilmek amaciyla verilmis teminatlar
bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 10.000 Avro ve 50.000 ABD Dolarr).

Diger bilanco dis1 yiikiimliiliikler

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Emanette bulunan (nominal)
Hisse senedi 462.499.894.274 428.492.548.120
Diger menkul kiymetler 357.282.8466 322.423.230
VOB sozlesmeleri (adet) 6.026 7.656

31 Mart 2012 tarihi itibartyla, Takasbank’da 6.770.404 TL tutarinda miisteriler adina tutulan
VOB islem teminatlar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 7.312.028 TL).

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla miisterilere ait Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsasi’ndaki agik olan islem tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahlk 2011

Acik olan islem tutar1 21.497.198 20.190.175
Davalar

31 Mart 2012 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine acilmis ve devam eden davalarin toplam riski
yaklagik 175.894 TL (31 Aralik 2011: 106.794 TL) olup, s6z konusu davalar i¢in 22.684 TL
tutarinda karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2011: 14.523 TL).
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalarin detay:
asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli
- Kullanilmayan izin karsilig1 440.635 367.026
Uzun vadeli
- Kidem tazminat1 karsilig 277.553 236.149

Kullanilmayan izin karsihigi

Kullanilmayan izin karsiligi, tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin
gilinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliliik tutaridir. Kullanilmayan izin
kargiligmin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisindeki
hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Donem bast 367.026 224.526
Donem igindeki artis 82.611 164.841
Donem iginde 6denen (9.002) (22.341)
Kullanilan izin -- --
Dénem sonu 440.635 367.026

Kidem tazminati

Kidem tazminat karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlariin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Donem bast 236.149 187.447
Faiz maliyeti 11.064 31.104
Hizmet maliyeti 11.421 35.990
Donem igi 6demeler (85.880) (65.797)
Aktiieryal fark 104.799 47.405
Dénem sonu 277.553 236.149

Sirket, aktiieryal kayip veya kazanglar1 donem kar/zararinda muhasebelestirmektedir.
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Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

1 Haziran 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul karartyla Sirket’in sermayesi 114.516
TL’si olaganiistli yedeklerden, 7.885.484 TL’si, 2009 karindan karsilanmak {izere 8.000.000 TL
artirilarak 36.000.000 TL’ye ¢ikartilmistir.

31 Mart 2012 tarihi itibartyla, Sirket’in kayitli sermayesi 36.000.000 TL’ dir (31 Aralk 2011:
36.000.000 TL). 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1
TL nominal degerde 36.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. Hisse senetlerinin tamami
nama yazilidir. Hisselerin 16.200.000 TL’si (A) Grubu, 19.800.000 TL’si (B) Grubudur.
Yonetim Kurulu’nun en az dort liyesi (A) grubu hissedarlarin 6nerdigi adaylar arasindan, Genel
Kurul tarafindan secilir. Ayrica denetcilerin en az iki iiyesi (A) grubu hissedarlarin 6nerdigi
adaylar arasindan, Genel Kurul tarafindan segilir. Sirket kayitli sermaye tavani sistemine tabi
degildir.

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Pay Pay
orani Pay Pay tutan orani Pay Pay tutan
(%) adedi (TL) (%) adedi (TL)
T.Halk Bankast AS (A Grubu) 45,00 16.200.000 16.200.000 45,00  16.200.000  16.200.000
T.Halk Bankasi1 AS (B Grubu) 54,94 19.778.399 19.778.399 54,94  19.778.399  19.778.399
Diger (B Grubu) 0,06 21.601 21.601 0,06 21.601 21.601
Toplam 100,00  36.000.000  36.000.000 100,00  36.000.000 36.000.000

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin 20%’sine ulasicaya kadar,
donem karmin 5%’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
5%’ini agsan tim kar pay1 dagitimlarinin 10%’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin 50%’sini asmadig1 slirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yillar karlar:

31 Mart 2012 tarihi itibariyla Sirket’in 10.569.272 TL tutarinda geg¢mis yillar karlari
bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 752.899 TL).
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Satislar ve satislarin maliyeti

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren iiger aylik ara hesap donemlerine ait esas faaliyet

gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Mart 2012

1 Ocak —
31 Mart 2011

Sanis gelirleri

Devlet tahvili satiglari 31.406.790 493.920.173
Hazine bonosu satiglari 3.142.272 --
Hisse senedi satiglar 342.620 4.364.347
Tiirev piyasa islemleri gelirleri - 65.136
Toplam satis gelirleri 34.891.682 498.349.656

Satiglarin maliyeti
Devlet tahvili satiglart

(31.355.542)

(493.962.755)

Hazine bonosu satiglari (3.126.446) --
Hisse senedi satislari (343.272) (4.376.283)
Tiirev piyasa islemleri satiglari -- (52.574)
Toplam satislarin maliyeti (34.825.260) (498.391.612)
Hizmet gelirleri

Aracilik komisyon gelirleri 3.163.498 5.009.445
Halka arz aracilik gelirleri 527.242 9.262
Danigmanlik hizmet gelirleri 201.314 23.994
Diger hizmet gelirleri 148.863 397
Fon yo6netim komisyon gelirleri 121.780 925.274
Saklama komisyonu gelirleri 58.897 62.067
Miisterilere komisyon iadeleri (2.935) (77.164)
Acente komisyon iadesi (32.349) --
Toplam hizmet gelirleri 4.186.310 5.953.275
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Miisterilerden alinan faiz gelirleri

- Kredi faiz gelirleri 1.541.853 1.020.525
- Temerriit faizleri 41.045 99.207
Toplam 1.582.898 1.119.732
Briit kar 5.835.630 7.031.051

26



16

HALK YATIRIM MENKUL DECERLER ANONIM SIRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))

Pazarlama, satis ve dagitim ve genel yonetim giderleri

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren iiger aylik ara hesap donemlerine ait pazarlama,

satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Mart 2012

1 Ocak —
31 Mart 2011

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Borsa pay1 giderleri 287.318 310.594
Veri ekran giderleri 167.903 151.179
Komisyon ve hizmet giderleri 101.292 102.919
Data sunucu giderleri 99.958 --
Sponsorluk giderleri 62.500 75.000
Internet ve web sitesi giderleri 8.889 9.168
Borsa ve birlik aidatlar 8.754 7.562
Temsil ve agirlama giderleri 7.626 7.312
Borsa uzaktan erisim gideri 2.917 21.685
Reklam, ilan ve aidat giderleri 531 7.282
Diger 33.874 54.200
Toplam 781.562 746.901

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren iiger aylik ara hesap donemlerine ait genel yonetim

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Personel giderleri 2.114.953 2.017.936
-Ucretler 1.557.560 1.362.102
-Personel sigorta giderleri 285.999 272.223
-Personel yemek giderleri 88.192 82.171
-Personel servis giderleri 62.586 56.994
-Diger personel giderleri 120.616 244.446
Kira giderleri 286.498 264.233
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 204.147 161.783
Vergi resim ve harglar 140.641 193.043
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 121.135 108.586
Elektrik, su ve telefon giderleri 101.120 115.292
T. Halk Bankasi AS ortak gider katilim pay1
karsilik gideri 41.175 37.014
Denetim ve danismanlik giderleri 32.246 61.834
Posta giderleri 15.558 14.728
Bakim onarim giderleri 15.067 9.073
Diger 256.654 228.497
Toplam 3.329.194 3.212.019
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Niteliklerine gore giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir. Donem ic¢inde
olusan amortisman giderleri ve itfa paylar1 31 Mart 2012 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap
doneminde 204.147 TL tutarindadir (31 Mart 2011: 161.783 TL). 31 Mart 2012 tarihinde sona
eren ii¢ aylik ara hesap doneminde kidem tazminati karsiligi gideri 127.284 TL, izin karsilig
gideri 82,611 TL’dir (31 Mart 2011: 61.015 TL kidem tazminat1 karsilig1 gideri, 97.082 TL izin
karsilig1 gideridir).

Diger faaliyet gelirleri ve giderleri

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren iiger aylik ara hesap donemlerine ait diger faaliyet
gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
Diger faaliyet gelirleri 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Diger hizmet gelirleri®”’ 100.836 151.506
Konusu kalmayan karsiliklar 11.021 --
Diger gelir ve karlar 7.487 6.410
Toplam 119.344 157.916

Miisterilerden alinan saklama komisyonlari, yansitilan posta ticretleri ve vergilerden
olusmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
Diger faaliyet giderleri 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Diger 8.162 8.358
Toplam 8.162 8.358
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Finansal gelirler / (giderler)

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren iiger aylik ara hesap donemlerine ait finansal gelirler

ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
Finansal gelirler 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Mevduat faiz gelirleri 359.271 1.129.862
Devlet tahvili/hazine bonosu reeskont gelirleri 270.145 9.313
Istiraklerden temettii gelirleri -- 153.286
Ters repo faiz gelirleri 1.228.686 62.535
Diger 19.760 10.447
Toplam 1.877.862 1.365.443

1 Ocak — 1 Ocak -
Finansal giderler 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Repo faiz giderleri 931.409 105.785
Kredi faiz giderleri 280.345 532.094
Teminat mektubu komisyonlari 16.331 17.463
Toplam 1.228.085 655.342
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

31 Mart 2012 tarihi itibartyla Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’lincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup
s0z konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve
ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis
sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para
alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta
mal veya hizmet alim ya da satim1 olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi ig¢inde iliskili sirketler ile yapilmis
olan tiim iglemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlar
belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitim1 Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler
Vergi Dairesi Bagkanligi’na kayitli miikelleflerin bir hesap donemi i¢inde iliskili kisilerle yaptigi
yurt i¢i ve yurt dis1 islemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap dénemi i¢inde
iligkili kisilerle yaptig1 yurt dis1 islemlere iligkin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu
hazirlamalar1 zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer
alan bazi tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi
temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar disindaki temettii 6demeleri lizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orant %15’¢
cikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj
oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj
oranlar1 da géz 6niinde bulundurulur.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi
takip eden dordiincii ayin 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi sistemine gore olugsmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren {iger aylik ara
hesap donemlerinde toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar rakamina
uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gdstermektedir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Vergi Oncesi kar 2.509.688 3.931.790
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (%20) 501.938 786.358
Kanunen kabul edilmeyen giderler 10.604 17.855
Vergiden muaf gelirler (12.767) (19.558)
Vergi gideri 499.775 784.655

31 Mart 2012 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara hesap doneminde, Sirket’in efektif vergi oram
%20°dir (31 Mart 2011: %20).

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren iicer aylik ara hesap donemlerine ait vergi gideri
asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Cari donem vergi gideri 523.332 797.219
Ertelenen vergi geliri (23.557) (12.564)
Vergi gideri 499.775 784.655

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar
vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “dénem kar1 vergi ylkimliliigi” hesab1 i¢indeki
“0denecek kurumlar vergisi” veya “pesin 6denmis vergi” hesabina kaydedilmektedir.

31 Mart 2012 31 Aralk 2011
Onceki donemden devir 189.206 529.481
Cari donem kurumlar vergisi gideri 523.332 2.597.323
Odenen vergiler (426.223) (2.937.598)
Dénem kar vergi yiikiimliiliigii 286.315 189.206
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, net ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarini

olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Ertelenmis vergi varhklar
Izin karsilig1 88.127 73.405
Kidem tazminati karsilig1 55.511 47.230
Stipheli alacak kargilig1 4.325 4.893
Diger 4.537 2.905
Toplam ertelenmis vergi varhklar: 152.500 128.433
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin Vergi Kanunlari ile yontem
farklar 60.160 61.754
Finansal yatirnmlar 14.452 12.348
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 74.612 74.102
Net ertelenmis vergi varhgi 77.888 54.331

Hisse basina kazancg

Hisse Basina Kazanca iligkin 33 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 33”) hisseleri bir
borsada islem gdrmeyen igletmelerin hisse bagina kazang bilgisi vermesini gerektirmediginden

ilgili not sunulmamustir.
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Tliskili taraf aciklamalar

Iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar

asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri

T. Halk Bankas1 AS 8.107.645 7.904.536
Toplam 8.107.645 7.904.536
Iliskili taraflardan ticari alacaklar

T. Halk Bankas1 AS 548.364 --
Halk GYO AS 52.500 --
Halk Yatirnm AS B tipi Likit Fon 32.786 63.667
Halk Finansal Kiralama AS 21.000 -
T. Halk Bankas1 Sermaye Piyasasi Islem

Midiirliigii 12.312 28.005
Halk Portfoy Yonetimi AS 10.244 --
Halk Yatirim AS IMKB 30 Endeks Fon 3.108 6.646
Diger 6.793 7.820
Toplam 687.107 106.138

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Mliskili taraflara borclar

Halk Sigorta AS 144.696 5.502
Halk Portfoy Yonetimi AS 7.731 10.798
Diger 1.623 12
Toplam 154.050 16.312
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Tliskili taraf aciklamalar: (devamz)

Mliskili taraflarla islemler

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren iicer aylik ara hesap donemlerine ait iligkili

taraflarla iglemler asagidaki gibidir:

Mliskili taraflardan gelirler

1 Ocak -
31 Mart 2012

1 Ocak -
31 Mart 2011

T. Halk Bankas1 AS
Halka arz komisyon gelirleri 522.251 --
Mevduat faiz gelirleri 359.271 1.129.862
Fon yonetim komisyon gelirleri 35.743 603.794
Halk Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi AS
Danismanlik hizmet gelirleri 50.000 --
Halk Yatirim Fonlari
Fon yo6netimi komisyon gelirleri 81.611 321.480
Halk Finansal Kiralama AS
Danigmanlik geliri 20.000 --
Halk Sigorta AS
Danigmanlik geliri 25.000 --
Halk Portfoy Yonetimi AS
Hizmet geliri 11.172 --
Toplam 1.105.048 2.055.136
Mliskili taraflara giderler

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2012

31 Mart 2011

T. Halk Bankasi AS

Kira giderleri 190.730 264.233
Katilim pay1 giderleri 118.661 102.488
Sponsorluk giderleri 62.500 75.000
Acente komisyon iadesi 32.349 --
Teminat mektubu komisyonlar1 1.744 1.550
Banka masraflar 1.565 1.445
Halka arz kom iadesi 1.451

Prim giderleri -- 9.653
Kullanilan kredi faiz gideri -- 2.984
Halk Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi AS

Kira giderleri 54.575 --
Halk Sigorta AS

Personel giderleri - saglik sigortas: giderleri 35.208 --
Toplam 498.783 457.353
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22 Tliskili taraf aciklamalar: (devamz)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Mart 2012 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap déneminde, Sirket iist yonetimine ddenen
iicret ve benzeri menfaatlerin toplami1 364.488 TL’dir (31 Mart 2011: 316.405 TL).

23 Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:
V No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak
Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabami ve Likidite yiikiimliliigii hesaplama tablolarim
hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimlidiir.

23.1 Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adma g¢esitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danigmanlik
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda, ¢esitli menkul krymet alim-satim islemlerini de
yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, kars1 tarafin anlagmalarda belirlenen sartlar1 yerine
getirmemesi durumunda anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya
satilmasindan dolay1 ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini
kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde
esdeger varliklart bulundurmalarimi istemektedir. Kredi risk izleme, giinlik kredi bakiyeleri
izerinden teminatlarin (6rnegin hisse senetleri) likidite ve degerinin izlenmesi yoluyla, kars1 taraf
risklerine gilinliik limit getirilmesiyle ve kredi i¢in alinan teminatin yeterliliginin izlenmesiyle
gerceklestirilmektedir Sirket, emanet olarak tuttugu teminati, miisterinin kredi marjimi 6nceden
belirlenen limit dahilinde tutmak sartini1 yerine getirmemesi durumunda satmaktadir.

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal

31 Mart 2012 taraf taraf taraf taraf mevduat”  yatirnmlar®™”

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E) 687.107 100.485.414 - 990.982 17.896.898 12.648.800

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismu -~ 100.485.414 -- - -- --

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklar net defter degeri 687.107  100.393.143 - 990.982 17.896.898 12.648.800

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin net defter degeri -- -- - - -- -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disiikliigiine ugramamig

varliklarin net defter degeri -- 92.271 - -- -- -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- 92.271 - -- -- -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri -- -- - -- -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 21.623 - -- -- -

- Deger diisiikliigi (-) - 21.623 - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi --

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusikliigi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi -- - -- - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -

) Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 2.838.031 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar
ve 6.861.822 TL tutarindaki BPP’den alacaklar dahil edilmistir.

") Nakit ve nakit benzerleri icerisinde vadesine 3 aydan az kalan menkul kiymetler bulunmamaktadir. Uzun
vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir. Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal
yatirimlara dahil edilmemistir.
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23 Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
23.1 Kredi riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri (devami):

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat”  yatirnmlar”"
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 106.138 76.981.378 - 784.369 8.981.416 8.422.249
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- 76.981.378 -- - -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklar net defter degeri 106.138 76.889.107 - 784.369 8.981.416 8.422.249
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin net defter degeri - -- - -- - --
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -- 92.271 -- - -- -
- Teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi -- 92.271 - -- -- --
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri -- - -- - -- -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 24.463 - - -- -
- Deger disiikligii (-) -- 24.463 -- - -- -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi -- -- - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger distikliigii (-) -- - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi -- -- - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
) Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 918.630 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar ve

80.000 TL tutarmdaki BPP’den alacaklar dahil edilmistir.

") Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 3.984 TL tutarindaki vadesine 3 aydan az kalan menkul
kiymetler dahil edilmistir. Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir. Hisse senetleri kredi riski
tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

Finansal yatirimlar piyasa degerleri ile bilangoya yansitilmislardir.

Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis alacaklarin yaslarina iliskin agiklama
asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Mart 2012 taraf taraf taraf taraf mevduat  yatirnmlar
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis - - - - - —
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - - - - - -
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis - - - - - -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis - - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - 92.271 - - - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- 92.271 -- -- - --

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

iliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat  yatirnmlar
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis - - - - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis - - - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis - - - - - -
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gegmis - - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - 92.271 - - - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 92.271 - - - -
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23 Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
23.2 Likidite riski
31 Mart 2012 tarihi itibartyla, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore
profili asagidaki tablodaki gibidir:
Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil S yildan
Beklenen vadeler degeri  cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 82.344.689 82.372.038 82.372.038 -- - --
Finansal bor¢lar 7.059.867 7.087.216  7.087.216 -- -- -
Ticari borglar 75.284.822 75.284.822  75.284.822 -- -- --
31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, tiirev olmayan finansal ylikiimliliklerin kalan vadelerine gore
profili asagidaki tablodaki gibidir:
Defter  Beklenen nakit 3 aydan 3-12ay 1-5y1l  5yidan
Beklenen vadeler degeri  cikislar toplan kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 46.491.283 46.543.218  46.543.218 -- -- --
Finansal borglar 4.941.492 4.993.427 4.993.427 - - -
Ticari borglar 41.549.791 41.549.791 41.549.791 - -- --
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
yukimliligi asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Donen varliklar (A) 131.695.901 93.623.680
Kisa vadeli borglar (B) 83.596.595 49.727.303
Donen varhklar/Kisa vadeli borg¢lar (A/B) 1,58 1,88
Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite
riskine maruz kalmamaktadir.
23.3 Piyasa riski

Kur riski

31 Mart 2012 tarihi itibartyla, Sirket’in yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2011: Yoktur).

Fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin
degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

31 Mart 2012 tarihinde Sirket’in hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).
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Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski (devami)

Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giinlin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak

degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar Gergege uygun deger

farki kar zarara yansitilan

finansal varliklar™ 12.648.800 8.422.249

Bankalardaki vadeli

mevduat 8.033.049 7.669.293

Ters repo

sozlesmelerinden

alacaklar 2.838.031 918.630

BPP’den alacaklar 6.861.822 80.000
Ticari alacaklar Kredili miisterilerden

alacaklar 27.964.917 36.761.721
Finansal yiikiimliilikler 7.059.867 4.941.492

Degisken faizli finansal

araclar

Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler - -

Nakit ve nakit benzerleri igerisinde vadesine 3 aydan az kalan menkul kiymetler
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: 3.984 TL).

Hisse senetleri finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

Sirket’in bilangosunda gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladig1 bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31
Mart 2012 tarihi itibariyla Sirket’in yaptig1 analizlere gére TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi
veya azaligi olmast durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla borglanma
senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla vergi oncesi net donem kari/zararina ve 6zkaynaklara
olan etkisi asagidaki tabloda sunulmugtur. Duyarlilik analizi, ayn1 esaslara gore 2011 yili i¢in de
uygulanmstir.

Kar - (zarar) (")zkaynak
100 bp 100 bp 100 bp 100 bp
artis azahs artis azahs
31 Mart 2012
Finansal yatirimlar (126.488) 126.488 (126.488) 126.488
31 Aralik 2011
Finansal yatirimlar (84.222) 84.222 (84.222) 84.222
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Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye yonetimi

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda portfoy
yoneticiligi, yatinm danigmanligi, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo)
taahhiidii ile alim satimi, kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma
ve verme islemleri, halka arza aracilik, alim satim aracilifi ve Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsasi’nda tiirev araglarin alim satimina aracilik i¢in sahip olmasi1 gereken asgari 6zsermaye
yukiimliiligi sirastyla 2.045.000 TL ve 2.015.000 TL olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer
alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
Ozsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade
eder.

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diisiikligi karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 48.948.983 TL’dir
(31 Aralik 2011: 47.132.583 TL). Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliliigli asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsilig1,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri

31 Mart 2012 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki
kalemlerin tizerindedir.

Risk karsiligi

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango diginda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de
belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsilig1 hesaplamaktadir Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi
taraf riski, yogunlagsma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri g¢ercevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamin1 ifade eder.
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Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye yénetimi (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢er¢cevesinde hesaplanan
risk karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Pozisyon riski 6.334.918 5.393.308
Kars: taraf riski 24.540 24.463
Déviz kuru riski - --
Yogunlagma riski - -
Toplam risk karsihig: 6.359.458 5.417.771

Gergege uygun deger agiklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan dolay1 rayi¢ degerlerin tasinan
degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gergege uygun deger 6lciimiiniin siniflandirilmasi

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri
iizerinden Olgiilerek gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin Onemini yansitan bir sira dahilinde smiflandirilarak gdsterilmesini
gerektirmektedir. Bu smiflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa
tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak
asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikkler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda goézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”))
23 Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
23.4 Sermaye yénetimi (devami)

Gergege uygun deger 6l¢iimiintin siniflandiriimast (devami)

Bu gercevede gercege uygun degerleri iizerinden Olgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
gercege uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

Seviye 1  Seviye2 Seviye 3 Toplam"”
31 Mart 2012
Finansal yatirimlar (kisa vadeli) 12.648.800 -- -- 12.648.800
12.648.800 12.648.800
31 Aralik 2011
Finansal yatirimlar (kisa vadeli) 8.422.249 -- -- 8.422.249
8.422.249 -- -- 8.422.249

31 Mart 2012 tarihi itibartyla, nakit ve nakit benzerleri icerisinde vadesine 3 aydan az kalan
menkul kiymetler bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: 3.984 TL).
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