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Finansal Sonuclar

Perakende

Bim
2C24 Finansal Sonuglar — Sinirli Negatif

Beklentimizin lizerinde net kar. Bim'in, TMS 29 etkisi dahil edilmis 2C24
net kar rakami kurum beklentimiz olan 4.130 mn TL’nin tzerinde yillik bazda
%13,3 artigla 4.521 mn TL seviyesinde gergeklesirken; net kar marji yillik 0,2
puanlik artigla %4,1 seviyesine ylkseldi. Beklentimizin tzerinde gerceklesen
net karda, tahminimizin altinda gergeklesen operasyonel karliiga karsin,
yatinm faaliyetlerinden gelirlerin beklentimizin Gzerinde gerceklesmesi etkili
oldu. 2GC24'te 788,5 mn TL yatirrm faaliyetlerinden net gelir kaydedildi.
Gegtigimiz yilin ayni déneminde 156 mn TL yatinm faaliyetlerinden gelir
kaydedilmisti. Diger taraftan, operasyonel karlilik beklentimizin altinda 3.657
mn TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji da yillik bazda 1,2 puanlik
disiisle %3,3 seviyesinde gerceklesti. Ozetle; beklentimizin altinda kalan
operasyonel marjlar dolayisiyla, agiklanan finansallarin hisse performansina
etkisini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz. Ancak hisse son 1 haftadir BIST'e
relatif %10,1 negatif ayristi. Dolayisiyla, zayif finansal sonuglarin
fiyatlandigini diistiniiyor ve negatif etkinin sinirli kalabilecegini disunuyoruz.

Kurum beklentimize yakin ciro performansi. 2C24'te Bim'in konsolide
satis gelirleri TMS 29 etkisi dabhil, yillik bazda %7,6 artisla 109.253 mn TL ile
kurum beklentimiz olan 112.020 mn TL'ye yakin gergeklesti. TMS 29 hari¢
satis gelirleri ise yillik %86 artigla 107.380 mn TL'ye isaret ediyor. 2C24'te
ortalama sepet buyukligu yillik bazda %62 artis gosterirken, magaza
musteri trafigi de %3,5 artis gosterdi. Bim'in 2C24'te yillik bazda ‘like for like’
magaza satislarinda ise %67,7’lik artis kaydedildi. Bu arada, 57.878 mn TL
olan 2G23 cirosu da enflasyon muhasebesi sonrasi 101.500 mn TL
seviyesine revize edilmis oldu. 2C24’te yatinm harcamasi ise 4.516 mn
TL'ye (2C23: 3.818 mn TL) ulasti. Net bor¢ pozisyonu, artan kira borglari
nedeniyle artis kaydetti. 2C23 déneminde 10,5 mir TL olan net borg
pozisyonu 2G24 déneminde 25,9 mir TL'ye yiikselirken, Net Borg/FAVOK
rasyosu ise 0,64x seviyesinden 1,81x seviyesine ylkseldi.

Sirket yilin ikinci geyreginde 333 yeni magaza acilis gercgeklestirdi.
Tirkiye'de 10 yeni FILE magazasi dahil net 11.755 ve yurt disi
operasyonlarindan Fas’ta 23, Misirda 16 magaza acilisi olmak Uzere toplam
magaza sayisi 13.124’e ulasti.

Beklentimizin altinda operasyonel karlilk. 2GC24’te kurum beklentimiz olan
5.040 mn TL'nin altinda, yillik bazda %20,6 azalisla 3.657 mn TL FAVOK
kaydetti. FAVOK marji yillik bazda 1,2 puan azalisla %3,3 seviyesine
geriledi. Beklentimizin altinda gergeklesen FAVOK performansinda, faaliyet
giderlerindeki artisin beklentimizin Uzerinde gergeklesmesi etkili oldu.
Operasyonel giderlerin satiglar igerisindeki payl gectigimiz yilin ayni
dénemine gore, 2,0 puanlik artigla %16,8 seviyesine yukseldi. Bu arada,
4.292 mn TL olan 2C23 FAVOK rakami enflasyon muhasebesi sonrasi 4.603
mn TL seviyesine revize edilmis oldu.

Bim igin 12 aylhk hedef fiyatimizi 792,30 TL’den 778,80 TL’ye revize
ediyor; ‘AL’ yoniinde bulunan tavsiyemizi ise surdiiriiyoruz. Agiklanan
finansal sonuglar ciro ve net kar tarafinda beklentimizi kargilasa da,
beklentimizin altinda kalan operasyonel marjlar nedeniyle, 2024 yili FAVOK
marji  beklentimizi %4,9'dan %4,4’e asagdi yonli revize ediyoruz. Bu
dogrultuda, Bim igin 12 aylik hedef fiyatimizi 792,30 TL'den 778,80 TL'ye
revize ediyor; ‘AL’ yoniinde bulunan tavsiyemizi ise surduruyoruz.
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Hisse Fiyati:
Hedef Fiyat:

538,50 TL
778,80 TL

Getiri Potansiyeli: %45

Hisse Kodu

Cari Fiyat(TL)

52H En Yiiksek (TL)
52H En Distik (TL)
Piyasa Degeri (mn TL)
Piyasa Degeri (mn USD)
Halka Aciklik Orani (%)
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Ozet Finansallar

] TR e d:é'i';'i‘m TMSZZGQZi’Iarig e
(Mn TL) (Mn TL) (Mn TL)
Net satislar 109.253 101.500 7,6% 57.878 75% 112.020
FAVOK 3.657 4.603 -20,6% 4292 7% 5.040
FAVOK mar 3,3% 4,5% 1,2% 7.4% 2,9% 4,5%
Net kar 4521 3.992 13,3% 2.845 40% 4130
Net kar marj 41% 3,9% 0,2% 4,9% -1,0% 3,7%
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Kunye ve Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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