HISSE ARASTIRMA
Finansal Sonuclar

Teknoloji

Indeks Bilgisayar

1G24 Finansal Sonuglari — Notr

v' Yatinm faaliyetlerinden gelirlerin desteginde kurum

beklentimizi agan net kar. TMS 29 etkisi dahil 1C23’te 20
mn TL net zarar kaydeden Indeks Bilgisayar, 1C24’'te 109
mn TL net kar elde etti. Kurum beklentimiz 80 mn TL net
kar aciklamasi yoninde bulunuyordu. Net Kkar
tahminimizdeki  sapmada  sirketin  bu  dbnemde
ongoérilerimizin  Uzerinde vyatinm faaliyetlerinden gelir
kaydetmesi etkili oldu. KKM faiz gelirini iceren s6z konusu
kalem 1C24’te, gegen yilin ayni donemindeki 9,54 mn
TL'den 52,75 mn TL seviyesine yikseldi. Diger yandan,
net nakit cephesinde ise 1C23'te sirketin 1,93 mir TL
seviyesinde bulunan net nakdinin 1C24'te 851 mn TL
seviyesine geriledigini g6ézlemliyoruz. Kurum beklentimizi
karsilayan operasyonel karlihda karsin net nakit tutarinda
digslgse isaret eden ilk c¢eyrek finansallarinin hisse
performansina etkisini ‘nétr’ olarak degderlendiriyoruz.

Kurum beklentimizle uyumlu ciro. TMS 29 etkisi dahil
edildiginde Indeks Bilgisayar’in cirosu 1C24’te yillik bazda
%2 reel artis kaydederek 14,71 mir TL seviyesinde, kurum
beklentimize paralel gergeklesti. Bu arada sirketin 8,41 mir
TL olan 1C23 cirosu da enflasyon muhasebesi sonrasi
14,43 mlIr TL olarak revize edildi.

Kurum beklentimizi karsilayan FAVOK. TMS 29 etkisi
dahil edildiginde sirketin FAVOK'( 1C24'te, briit karlilikta
gorulen artisin desteginde yillik bazda %48,3 artigla 730
mn TL seviyesinde gerceklesti. Acgiklanan rakam kurum
beklentimizi karsiladi. Bu cergcevede FAVOK marji da,
1C23'teki %3,4 seviyesinden %5 seviyesine yukseldi.
Ayrica, sirketin 308 mn TL olan 123 FAVOK'(, enflasyon
muhasebesi sonrasi 492 mn TL olarak guncellendi.

INDES igin 15,32 TL seviyesinde bulunan hedef
fiyatimizi 13,00 TL olarak giincelliyor,
‘AL’ tavsiyemizi sirdiirilyoruz. Indeks Bilgisayar'in
kurum beklentimizi kargilayan operasyonel sonuglarini
olumlu degerlendirmemize karsin, net nakit tutarindaki
gerleme ve makro tahminlerimizde  yaptigimiz
guncellemelerin ~ ardindan  modelimizde  revizyona
gidiyoruz. Bu dogrultuda, Indeks Bilgisayar igin 15,32 TL
olan hedef fiyatimizi 13,00 TL olarak revize ediyor,
‘AL’ tavsiyemizi surdiirilyoruz.
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AL

Hisse Fiyati: 8,65 TL
Hedef Fiyat: 13,00 TL

Getiri Potansiyeli: %50

Ozet Veriler

Hisse Kodu INDES
Cari Fiyat (TL) 8.65
52H En Yuksek (TL) 12.25
52H En Dlsik (TL) 4.90
Piyasa Degeri (mn TL) 6,488

Piyasa Degeri (mn USD) 199

Halka Aciklik Orani (%) 50.64
Konsensus HF (TL) 11.70
Konsensus Tavsiye 75% B /25% H /0% S
3AHacim (mn USD) 3.0
HLY HBK (2024T) 0.97

Fiyat Performansi
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Ozet Finansallar

Yilhk HLY Arastirma

INDES (Mn TL) lovm S e Bedenis
Net satislar 14.713 14430 2,0% 14.048
FAVOK 730 492 48,3% 703
FAVOK marji 50% 3,4% = 1,6% 5,0%
Net kar 109 -20 n/a 80
Net kar marji 07% -0,1%  0,9% 0,6%

Kaynak: INDES, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi

2024/03 . 2023/03 . Yillik 2023/03 . T™MS 29
TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil ol . TMS 29 Harig ..
degisim Etkisi 2023
(Mn TL) (Mn TL) (Mn TL)
Net satiglar 14.713 14.430 2,0% 8.406 72%
FAVOK 730 492 48,3% 308 60%
" r
FAVOK marji 5,0% 3,4% 1,6% 3, 7% -0,3%
Net kar 109 -20 n/a 130 n/a
Net kar marji 0,7% -0,1% 0,9% 1,6% -1,7%

Kaynak: INDES, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi
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Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

Kerem DEMIRTAS

CEKINCE

Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

+90 216 285 09 00

Arastirma Direktori

Maduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji, Enerji, Tarim, Mihendislik - Taahht

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tiiketim, Gida & icecek,
Enerji

Uzman
Bankacilik

Uzman
Havacilik

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idilS@halkyatirim.com.tr
+90216 5478170

KDemirtas@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 45

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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