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Biotrend Enerji

1G24 Finansal Sonuglari - Notr TUT

v' Ertelenmis vergi gelirinin desteginde net karda yillik

bazda %67 artis gériildii. Biotrend Enerjinin TMS 29 etkisi Hisse Fiyat|: 22’74 TL

dahil net kari 1G24’te yillik bazda %67 artisla 558 mn TL

seviyesinde gergeklesti. Net kar tahminimizdeki sapmada Hedef Flyat 27 70 TL
" )

sirketin bu dénemde 336,22 mn TL ertelenmis vergi geliri
kaydetmesi etkili oldu. Biotrend Enerji’'nin operasyonel

karlilikta 1hmh toparlanma ve net borcta ceyreksel bazda Getiri POtanSiyeliZ 0022

dengelenmeye isaret eden 1C24 finansallarinin hisse

performansina etkisini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz. Ozet Veriler

v Net borgta geyreksel bazda dengelenme. 1C24'te sirketin

net borcu, ¢eyreksel bazda %3'luk ihmli artigla 3,52 mir TL Hisse Kodu BIOEN
seviyesinde gergeklesti (123: 1,91 mir TL). Cari Fiyat (TL) 22.74
52H En Yuksek (TL) 26.02
v' Beklentimizin altinda kalan ciro performansi. TMS 29 etkisi  52H En Disiik (TL) 13.78
dahil edildiginde Blgvtlrend EnerJ'l’nm. elektrik Gretimi ve _t_op_tan Piyasa Degeri (mn TL) 11,370
satisindan elde ettigi satis gelirleri yilhk bazda %2 dususle ) o
589,22 mn TL seviyesinde gerceklesti. Ayristrma, atk ve ©iyasaDegeri(mn USD) S
diger kalemlerden elde edilen gelirlerin toplami da bu  Halka Agiklik Orani (%) 39.58
dénemde, 1G23’teki 89,51 mn TL’den 37,09 mn TL’ye geriledi. Konsensus HF (TL) 26.00
Bu gergevede _§irketin konsolide satis gelirleri 1G24'te yilllk  konsensus Tavsiye 50% B /50% H /0% S
bazda %0,5 ile sinirh artis kaydederek 603 mn TL 3AHacim (mn USD) 59
seviyesinde, kurum beklentimizin %36 altinda gergeklesti. i
Sirketin 342 mn TL olan 1C23 cirosu da enflasyon  HLYHBK(2024T) 2.33
muhasebesi sonrasi 600 mn TL'ye revize edildi. _Konsensus HBK (2024T) -

v Kurum beklentimizle uyumlu FAVOK. TMS 29 etkisi dahil
edildiginde sirketin FAVOK'l, briit karliliktaki gerileme ve
operasyonel  giderlerde  gorilen  yikseligin  etkisinin, Fiyat Performansi
amortisman ve itfa giderlerinde yillk bazda gdrulen %89
oranindaki artigla dengelenmesiyle, 6nceki yilin ayni
dénemine gdre %6,9 artisla 161 mn TL seviyesinde, kurum
beklentimizle uyumlu gerceklesti. FAVOK mariji da yillik bazda
1,6 puan artigla %26,7 seviyesinde gerceklesti. Ayrica, sirketin
85,43 mn TL olan 1C23 dénemine iliskin FAVOK'(i, enflasyon  **°
muhasebesi sonrasi 150,35 mn TL olarak gtincellendi. ’\A l‘N
200 Frw\, W . ML
v' BIOEN igin 23,00 TL olan hedef fiyatimizi 27,70 TL olarak
giincelliyor ve ‘TUT’ tavsiyemizi siirdiiriiyoruz. Biotrend 150 ¢
Enerji'nin beklentimizi agan FAVOK marjina ve borglulukta
ceyreksel bazda dengelenmeye isaret eden 1C24 sonuglarinin = 1,
ardindan modelimizi guncelliyoruz. Mikro bazda sirketin 0623 0923 125 0324 06-24
seracilik, karbon satiglarina iliskin beklentilerimize ek olarak, e e BlSH0a(pzelilis)
Honeywell  projesinin  operasyonel karlihda katkisini
modelimize  yansitiyoruz. Makro  bazda  yaptigimiz
revizyonlarin ardindan yilsonu FAVOK ve net Kkar
beklentilerimizi sirasiyla 776 mn TL ve 1,16 mir TL olarak
sekillendiriyoruz. Bu cergevede BIOEN igin 23,00 TL olan
hedef fiyatimizi 27,70 TL olarak giincelliyor ve ‘TUT’
tavsiyemizi surdiiriiyoruz
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Ozet Finansallar

Yilhk HLY Arastirma

BIOEN (Mn TL) wen SR e Eeldemis
Net satiglar 603 600 0,5% 944
FAVOK 161 150 6,9% 157
FAVOK marji 26,7% 251%  1,6% 16,7%
Net Kar 558 334  67,0% 222
Net ké&r marji 92,5% 55,7%  36,8% 23,5%

Kaynak: BIOEN, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi

2024/03 . 2023/03 Yillik 2023/03 . T™MS 29
TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil (Mn o . TMS 29 Harig .
degisim Etkisi 2023
(Mn TL) TL) (Mn TL)
Net satiglar 603 600 0,5% 342 76%
FAVOK 161 150 6,9% 85 76%
" L
FAVOK marji 26,7% 25,1% 1,6% 25,0% 0,1%
Net kar 558 334 67,0% 66 407%
Net kér marji 92,5% 55,7% 36,8% 19,3% 36,4%

Kaynak: BIOEN, HLY Aragtirma, *Research Turkey Anketi
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Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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