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1C24 Finansal Sonuclar - Notr
Hisse Fiyati:

Hedef Fiyat:

v' Son c¢eyrekte kar daralmasi. Yap! Kredi Bankasi'nin 2024
yilinin ilk ¢eyregindeki solo net kari ¢eyreksel bazda %46,6

oraninda daralarak 10,301 milyar TL'ye geriledi. Net Kkar,
kurum beklentimiz olan 10,075 ve piyasa ortalama beklentisi
olan 10,216 milyar TL ile uyumlu gerceklesti. Yapi Kredi
Bankasr’'nin 2023 yili 4. ceyrek net kari 19,307 milyar TL
seviyesindeydi. Gegen yilin ayni doneminde 12,640 milyar TL
olan net kar rakamina kiyasla bankanin yillik bazda net
karinin %18,5 oraninda daraldigini takip ediyoruz.

Getiri Potansiyeli: %22

Hisse Kodu YKBNK
Bankada gliclu kredi ve mevduat biyimesi gozleniyor. Cari Flyat"(TL) 81,22
Bankanin TL kredi hacmi ilk geyrekte ceyreklik bazda %16 ve ~ ©2H En Yuksek (TL) 32,88
yillik bazda %66,9 olarak gergeklesti. YP kredilerde ise, talep ~ 52H En Dusuk (TL) 8,33
artisina bagli olarak son c¢eyrekte dolar bazli %11,8’lik artis Piyasa Degeri (mn TL) 263.717
ditllika_ltlgekti“. MequQa}Flar t_araf(ljnda da, t?“u'&eri' Fﬁzinlm”]rlrc Piyasa Degeri (mn USD) 8.162
etkisiyle gucli blyumenin devam ettigi gorilurken;
mevduat hacminde c¢eyreklik bazda %6,8, yillik bazda %41 itzlheE (BT OTrem (7)) Elsh=)
artis kaydedildi. YP mevduat hacminde de dolar bazli  Konsensus HF (TL) 33,63
ceyreksel %10,9, yillik %6,1 blyime goruldi. Konsensus Tavsiye %74 A/ %21 T/ %5 S
. 3A Hacim (mn USD) 134,1
Net kari etkileyue.n unsurlar. TUFEX tarafinda, ilk ¢eyrekte HLY HBK (2024T) 7.13
yilin son c¢eyregine kiyasla %10,8 daralma yasanarak 17
Konsensus HBK (2024T) 8,49

milyar TL'lik gelir elde edildi. Swap dahil net faiz gelirleri,
ceyreklik bazda %66,5 daralarak 5,433 milyar TL'ye geriledi.
Net Ucret ve komisyon gelirleri ise ¢ceyreksel bazda %19,8 ve
yillik %202,4 artis kaydederek 15,557 milyar TL'ye yikseldi.
Gugli hazine operasyonlarinin etkisiyle ticari karda ceyreklik
%75, yillhk %110 olarak gerceklesen yikselis, net kar
Uzerinde pozitif yonli etki yaratti. Diger taraftan, operasyonel
giderler ceyreklik bazda %3,8, yillik bazda %85 oraninda
yikselis kaydetti.

Bankanin sermaye yeterlilik rasyolarinda kar daralmasina
bagh olarak gerileme. Yapi Kredi Bankasrnin sermaye
yeterlilik rasyosu yilin ilk c¢eyreginde ©Onceki ceyrekte
kaydedilen %20,28'den %16,93’e geriledi. Yilin ilk geyreginde
O0zkaynak karliigi (ROE) %45,3'den %22,9'a, aktif karlihgi
(ROA) da %4,7’den %2,2’ye geriledi.

12 aylik hedef fiyatimizi 35,18’den 37,96 TL seviyesine
ihmh yikseltiyoruz. Yapi Kredi Bankasi icin beklentimizle
uyumlu gergeklesen finansal sonuglarin ardindan 12 aylik
hedef fiyatimizi 35,18 TL'den 37,96 TL seviyesine iliml
yikseltiyor; “AL” olan tavsiyemizi ise “TUT” olarak revize
ediyoruz.

Fiyat Performansi
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Ozet Finansallar

Ceyreksel

YKBNK (solo, mn TL) 1C24 1C23 Yilik Deg. Deg.

Faiz Gelirleri 91.557 35.282 159,5% 18,3% 77.389
Faiz Giderleri 68.928 21.454 221,3% 28,6% 53.618
Net Faiz Geliri 22.628 13.827 63,6% -4,8% 23.770
Ticari Kar/Zarar (Net) -10.251 3.948 -359,6% -184,9% -3.599
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 15.557 5.144 202,4% 19,8% 12.989
Vergi Oncesi Kar/Zarar 10.918 15.266 -28,5% -45,1% 19.893
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 10.302 12.640 -18,5% -46,6% 19.307
Ozsermaye Karliligi 22,9% 39,2% -1631 bps -2236 bps 45,3%
Aktif Karlilik 2,2% 4,4% -225 bps -248 bps 4, 7%

Sermaye Yeterlilik Rasyosu 16,93 17,87 -94 bps -335 bps 20,28

Kaynak: YKBNK, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi
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Kinye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artis

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0’in altinda azalis
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Madur
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
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Uzman
Otomotiv, Dayanikh Tiiketim, Gida & icecek,
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhigi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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