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BDDK Nisan Ayi Verileri - Sinirli Negatif Hisse Arastirma

v BDDK verilerine gore bankacilik sektori net kari, 2024 yilinin ikinci Grafik 1: Sektérde Segment Bazinda Net Kar
ceyregine zayiflama kaydederek basladi. Nisan’da aylik bazda %52,8
oraninda azalig kaydeden bankacilik sektériiniin net kari 37,197 milyar TL olarak Net Donem Kar/Zarari (Aylik-milyon TL)
gerceklesti. Mart'ta bankaciik sektorii net kar aylik bazda %84,3 artis
gostererek 78,790 milyar TL olarak gerceklesmisti. Net kar Nisan'da gecen yiin-~

ayni ayi ile kiyaslandiginda ise %3,6’lik sinirli bir azalig kaydetti. 78.790
80.000

Sektor Katilim Ozel d Kamu Mevd Yabanci

v" Yillk bazda mevduat bankalari igerisinde en ylUksek kar artigi %55,2 ile 70000
yabanci mevduat bankalarinda gergeklesti. Yerli 6zel ve kamu mevduat  e0.000
bankalarinda yillik bazda kar degisim oranlari ise sirasiyla %81,4 azalis ve
%28,3 artis yonunde gerceklesti.
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v' Toplam aktifler Mart ayindaki 25,873 trilyon TL’den Nisan’da 26,242 trilyon  30.00
TL’ye yukseldi. En blyuk aktif kalemi olan krediler Mart'taki 12,930 trilyon 30000 1256 16.276 18.1046 917
TL’den Nisan'da 13,147 trilyon TL'ye, mevduatlar da Mart'taki 15,469 trilyon

7.747 6.281 058 1031
TL'den Nisan'da 15,642 trilyon TL'ye ylkseldi. Sektoriin 6zkaynaklar ise ayni w . 576 -E .

dénemde 2,294 trilyon TL’den 2,321 trilyon TL’ye yikseldi. 0 WNisan 23 mMart24 W Nisan 24
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v' Sektoriin takipteki kredileri Nisan’da yerli 6zel mevduat bankalari haric . .. . .
sabit kaldi. Bankacilik sektoriiniin NPL orani Nisan'da %1,5 seviyesinde sabit Grafik 2: Sektorde Ozkaynak Karliligi
kaldi. Bankacilik grubu olarak incelendiginde, yabanci mevduat bankalarinda
oranlar Mart'taki %2 seviyesinde ve kamu mevduat %1,2 seviyesinde sabit N
kalirken, yerli 6zel mevduatta %1,9'dan %2'ye hafif yiikselis yasandi. Diger Ozkaynak Karhligi ROE (Kiimdilatif) - %

yandan, haftalik veriler 1si§inda takipteki krediler rasyosu incelendiginde, S Yaban Mo ot
takipteki krediler rasyosu 24 Mayis haftasinda %1,56 olarak gergeklesti. Veri 70,00

Mart ayinda gérmis oldugu dip seviye olan %1,53 seviyesinden hafif ylkselig 6000 59,23 60,71
yasamis olsa da, son 5 yilin en disik seviyelerinde seyreden rasyonun ’

bankacilik sektoru igin rahatlatici bir gorinim verdigini belirtebiliriz. 50,00

37,60 38,10

v' Ticari kredi faizlerinde haftalik bazda gerileme. Haftalik verilerden gelen
sinyaller incelendiginde, sirketlerin ddviz bor¢lanma maliyetinin Temmuz 2023'te
gordugu ve zirve seviye olan %10,37 seviyesinden 17 Mayis haftas itibariyle 2000
%8,93 seviyesine geriledigi gézlenirken, Nisan ayindaki 8,34'e gore ise hafif
yukselis gergeklestigi takip edildi.
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takip edildi. Sektériin net faiz marji, Marttaki %5,11 seviyesinden %4,38  Grafik 3: Ticari Kredilerin Geligimi
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v' Bankacilik sektoriiniin net faiz marjinda Nisan ayinda gerileme yagandigi

seviyesine geriledi.

v Sektdrun kredi-mevduat makasi negatif bodlgede genigledi. Bankacilik Ticari Kredi Faizi (USD, 4h Ort.)
sektoriinde kredi-mevduat makasi Mart'taki %-0,79 seviyesinden Nisan’da %- 1w
1,67’ye gerileme yasadi. Segment bazinda incelendiginde, yabanci mevduat
bankalarinin kredi-mevduat makasi Mart'taki %-1,17 seviyesinden Nisan’da %-
0,36’ya yukseldi. Yerli 6zel mevduat bankalarinin kredi-mevduat makasi ise 800
Mart'taki %0,63 seviyesinden Nisan'da %-2,55 seviyesine gerilerken, kamu
mevduat bankalarinda da Mart'taki %-1,73 seviyesinden Nisan’da %-1,82'ye 600
daha ilimh gerileme yasandi.
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v' Bankacilik sektérii sermaye yeterlilik orani Nisan’da %17,22 seviyesine 200
ylkseldi. Bu oran Mart'ta %16,96 olarak gergeklesmisti. Bankacilik sektoriiniin
gekirdek sermaye yeterlilik orani ise Mart'taki %13,31 seviyesinde sabit kaldi. o
Ozsermaye karlihdi (ROE) Mart'taki %41,70 seviyesinden Nisan'da %38,10
seviyesine gerilerken, Aktif karliik (ROA) da Mart'taki %3,80 seviyesinden
Nisan’da %3,46 seviyesine geriledi.

v" Nisan ayi bankacilik sektéri sonuglarini bankacilik sektdri hisseleri igin
‘sinirli negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Analist: idil Su KESKEN SONMEZ
idils@halkyatirim.com.tr
Istanbul: +902165478170
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BDDK Bankacilik Sektort Aylik Verileri Sonuglari
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Kaynak: BDDK, Finnet, HLY Arastirma
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BDDK Bankacilik Sektort Ayhik Verileri Sonuglar

Varliklar {mﬂyar TL) Aralik YBB Yillik Sektorlerin Toplam Krediler icindeki Payi

2023 Degisim(%) Degisim(%) L ——
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler  1.782 3336 2986  -105%  67,6% inaat i
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Kaynak: BDDK, HLY Arastirma

Deniz Tasimacilig
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Kaynak: BDDK, HLY Arastirma

BANKACILIK HiSSELERi FiYAT PERFORMANSI VE PiYASA CARPANLARI*

12 Ayhik Ozsermaye

Fiyat Hedef DeéAi:Iilr: o De3§iA§‘;:1k% F/K PD/DD Karhihgi A(I::g:;l:::;k
Fiyat** (ROE)***
AKBNK Akbank 65,70 76,17 10,51 64,88 4,95 1,60 24,86 2,81
ALBRK Albaraka Turk 6,19 6,40 23,55 44,96 4,39 1,11 17,96 1,00
GARAN Garanti Bankasi 102,60 111,10 24,44 70,02 4,59 1,69 35,70 4,36
ICBCT ICBC Turkey Bank 15,10 - -4,25 -7,59 14,52 2,67 9,56 0,46
ISCTR s Bankasi (C) 15,88 18,21 15,83 46,79 5,41 1,44 20,70 2,20
SKBNK Sekerbank 5,11 - 6,46 9,15 3,71 1,16 25,55 2,31
HALKB T. Halk Bankasi 17,68 18,03 8,53 22,10 11,90 0,95 14,74 0,84
TSKB  T.S.K.B. 10,86 12,65 10,82 31,16 4,02 1,31 34,65 4,12
VAKBN Vakiflar Bankasi 21,94 25,31 11,48 54,18 6,68 1,18 27,02 1,65
YKBNK Yapive Kredi Bank. 34,22 41,40 6,01 54,57 4,40 1,60 22,93 2,20

* Tabloda yer alan veriler Finnet Analiz Expert iizerinden saglanmis olup, son agiklanan finansal tablo verileriyle hazirlanmistir.
** 12 Aylik Hedef Fiyatlar, Bloomberg veri terminali Gizerinden saglanmistir.
*** jlgili donemdeki net ceyrek dénem kar/zararinin, son iki ddnem ozkaynaklar ortalamasina oraminin yilliklandirilarak hesaplanmasidir.

**xx jlgili donemdeki net geyrek donem kar/zararinin, son iki dénem toplam aktifler ortalamasina oraninin yilliklandirilarak hesaplanmasidir.

Kaynak: BDDK, Finnet, Bloomberg, HLY Arastirma
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurirlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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