HISSE ARASTIRMA
Finansal Sonuclar

Gida ve icecek

Coca-Cola Iigecek

1G24 Finansal Sonuglar - Sinirh Pozitif

v Artan vergi yiikii net kan baskiladi. Coca Cola igecek’in, TMS 29
etkisi dahil edilmis 1C24 net kar rakami kurum beklentimizin %17
Uzerinde yillik bazda %14,6 azalisla 2.716 mn TL seviyesinde
gerceklesirken; net kar marji 2,0 puanlik azalisla %10,0 seviyesine
geriledi. TMS 29 uygulamasi kapsaminda 1C24’te kaydedilen 2.537
mn TL'lik parasal kazang, 1.145 mn TL’lik net finansman giderinin
net kar tUzerindeki baskisini azaltti. Diger taraftan, artan vergi yuku
nedeniyle kaydedilen 1.875 mn TL'lik vergi 6demesi sonucu efektif
vergi orani yillik 10,6 puan artisla %40,9 seviyesinde gerceklesti.
Pakistan tarafindaki hacim daralmasi ve operasyonel giderlerdeki
artisa ragmen, yurt igi ve Ozbekistan satis hacimlerinin artan katkisi
dogrultusunda, ac¢iklanan finansal sonuglarinin hisse performansina
etkisini ‘sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Satis hacimlerindeki azaliga ragmen yiikselen briit karlilik.
Coca Cola igecek’in 1G24'te satis gelirleri kurum beklentimize
paralel yillhk bazda %2,9 artigla 27.229 mn TL seviyesinde
gerceklesirken, Unite kasa satis hacimleri yillik bazda %3,2 azalisla
341 mn seviyesinde gergeklesti. Hatirlanacagi tzere, 1 Mart tarihi
itibariyle Banglades operasyonlari konsolide olmus ve finansallara
katki saglamaya baslamisti. Bangladeg’in bir aylik katkisi hari¢
degerlendirildiginde ise satis hacimleri %4,1 azalis gdsteriyor. Yurt
ici satis hacmi yillk bazda %5,4 artis gostererek 118 mn Unite
kasaya ulasti. Uluslararasi operasyonlar tarafindaki satis
hacimlerinde ise, Ozbekistan ve Irak’ta (sirasiyla %22,5 ve %24,3)
gucli hacim blylimesi gérilmesine karsin; Pakistan tarafinda siyasi
iklimin yaratmis oldugu ortam nedeniyle yillik bazda %7,2 azalis
kaydedildi. Unite kasa basina gelir Turkiye'de yillik bazda %3,9
artisla 90,6 TL seviyesine, uluslarasi tarafta %6,9 artisla 74,3 TL
seviyesine yukseldi. Konsolide olarak baktigimizda ise, yillik artis
%6,3'lUk artisla 79,8 TL seviyesinde gerceklesmis oldu. Brit karlilik
tarafinda ise, Tirkiye operasyonlarinda gérilen buyime etkili
olurken, uygulanan fiyatlama disiplini kapsaminda yillik bazda 2,5
puan artisla %33,2 seviyesine yikselmis oldu.

Beklentimiz ile uyumlu FAVOK performansi. Coca Cola igecek,
1G24°te kurum beklentimiz ile uyumlu, yillik bazda %2,1 artigla
4.376 mn TL FAVOK kaydetti. FAVOK mariji yillik bazda 0,1 puan
azaligsla %16,1 seviyesine geriledi. Operasyonel giderlerin satiglar
icerisindeki pay! gegctigimiz yihn ayni dénemine gére 2,6 puan
artigla %21,6 seviyesine yukseldi.

CCOLA igin 12 aylik hedef fiyatimizi 907,70 TL’den 1.020 TL’ye
revize ediyor; ‘AL’ yéniinde bulunan tavsiyemizi surdiiriiyoruz.
Unite kasa bagina satis gelirlerinde gériilen iyilesme ve yurt ici satis
hacimlerindeki toparlanmayl modelimize yansittigimizda CCOLA
icin 12 aylik hedef fiyatimizi 907,70 TL'den 1.020,00 TL'ye revize
ediyor, ‘AL’ yoniinde bulunan tavsiyemizi siirdiriyoruz.
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Ozet Veriler

Hisse Kodu CCOLA
Cari Fiyat (TL) 769,00
52H En Yiiksek (TL) 787,00
52H En Diistk (TL) 219,30
Piyasa Degeri (mn TL) 195.611
Piyasa Degeri (mn USD) 6.074
Halka Aciklik Orani (%) 28,86
Konsensus HF (TL) 814,57
Konsensus Tawiye %95 A/ %5T/%0S
3A Hacim (mn USD) 13,8
HLY HBK (2024T) 62,12
Konsensus HBK (2024T) 55,11
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Ozet Finansallar

Yilhk HLY Arastirma
CCOLA (Mn TL) 1C24 1C23 degisim Bekler§1:isi
Net satislar 27.230 26.450 2,9% 27.521
FAVOK 4.376 4.286 2,1% 4.541
FAVOK marji 16,1% 16,2% -0,1% 16,5%
Net kar 2716 3.180 -14,6% 2.324
Net kar marji 10,0% 12,0% -2,0% 8,4%

Kaynak: CCOLA, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi

2024/03 2023/03 2023/03
Yilhk TMS 29
TMS 29 Dahil  TMS 29 Dahil (Mn .I.I. TMS 29 Harig¢ .
degisim Etkisi 2023

(Mn TL) TL) (Mn TL)
Net satiglar 27.230 26.450 2,9% 15.556 75%
FAVOK 4.376 4.286 2,1% 2.841 54%
FAVOK marji 16,1% 16,2% -0,1% 18,3% -2,2%
Net kar 2.716 3.180 -14,6% 1.035 163%
Net kar marji 10,0% 12,0% -2,0% 6,7% 3,3%

Kaynak: CCOLA, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi
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Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlari

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Arastirma Direktori

Maduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji, Enerji, Tarim, Mihendislik - Taahht

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tiiketim, Gida & icecek,
Enerji

Uzman
Bankacilik
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.
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@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

¢ikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

halkyatirim ®halkyatirim



