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Petkim
TUT

2C23 Finansal Sonuglar - Negatif

v Beklentilerin altinda net kar. Petkim, 2C23'te ortalama Hisse Fiyat“ 18.38 TL
piyasa beklentisi olan 309 milyon TL ve beklentimiz olan !
234 milyon TL’nin altinda yillik bazda %95 azalisla 134,4 3 c
milyon TL net kar agikladi. Beklentimizin altinda Hedef Flyat' 19’50 TL

gerceklesen net karda zayif operasyonel performans etkili

oldu, Getiri Potansiyeli: %6

v Satig gelirleri kurum beklentimizin hafif lizerinde. Net

satis gelirleri ortalama piyasa beklentisi olan 10.524 milyon
TL'nin %1, beklentimiz olan 10.004 milyon TL’nin ise %6

Lo / . Hisse Kodu PETKM

Uzerinde yillik bazda %26 azalis (ceyreklik: %15,4 artis) ile _—

10.612 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Yillk bazda S A QrL) Sl

azalis gosteren satis gelirlerinde, (iriin fiyatlarinda yasanan 52H En Yuksek (TL) 21.06

geri ¢ekilme ve 477 bin tonla yilhk bazda %30 azalan satig 52H En Dusuk (TL) 9.22

tonaji etkili oldu. Bodylece brut kapasite kullanimi %71 Piyasa Degeri (mn TL) 45,619

(2C22: %81) seviyesinde gergeklesirken, ticari Urlin satisi . .

yilhk bazda %62 azala?ak 126 bin ton seviyesinde Piyasa Degeri (mn USD) £

gerceklesti. Halka Agiklik Orani (%) 49.00

Konsensus HF (TL) 14.70

v FAVOK beklentilerin altinda. Petkim, 2C23’te beklentimiz Konsensus Tavsiye 0.0% B/455% H /54.5% S

olan 179 milyon TL ve ortalama piyasa beklentisi olan 143 3AHacim (mn USD) 69.3

milyon TL’nin oldukga altinda yillik bazda %98 azaligla 19,2

milyon TL FAVOK acikladi (1C23: 243 milyon TL  H-YHBK(2023T) 0.57

operasyonel zarar). Beklentimizin altinda gergeklesen Konsensus HBK (2023T) 1.50

FAVOK performansinda, zayif seyreden (riin karliliklari ve

agirlikla genel yonetim giderlerinden kaynakli beklentimizin

%21 Uzerinde gergeklesen faaliyet giderleri etkili oldu.

2C23'te kaydedilen 11 milyon USD stok zarari (HLY

Aragtirma: 7 milyon USD) FAVOK lzerinde bir diger Fiyat Performansi

baskilayici unsur olarak ortaya ciktr. Satis

kompozisyonunda %32 paya sahip olan termoplastik Griin 28.0

grubunda nafta makasi daralmaya devam ederken,
aromatik Urin grubunda (%17 satis payl) go6zlenen
toparlanma operasyonel karlilikta destekleyici oldu.

23.0

18.0

v' 12 ayhk hedef fiyatimizi 15 TL'den 19,50 TL’ye revize 13.0 H

ediyor; ‘TUT’ tavsiyemizi surdiriiyoruz. Petrokimya A A mJ\'J
sektoriinde bozulan arz talep dengesinin  negatif 20 s W e
yansimalarinin sirket finansallari Uzerindeki baskilayici ‘
etkilerini takip etmeye devam ediyoruz. Cin cephesinde g
zayif seyreden talebin sektor Uzerinde baskilayici unsur -
olarak kalmaya devam edecegini disiiniiyoruz. Petkim'in Hisse Fivat BolRizeint)
Turkiye'de tek entegre petrokimya tesisi olmasi, genis urin
karmasi ve gugcli Uretim kapasitesi ile uzun vadede
begenmeye devam ediyor, kisa vadede ise sektorde
baskilayici  gérinimin devam edecegini dusUnUyoruz.
Makro  tahminlerimizde  yaptigimiz ~ yukari  yonla
glncellemeler neticesinde; Petkim icin 12 aylik hedef
fiyatimizi 19,50 TL'ye revize ediyor, TUT tavsiyemizi
surduriyoruz.
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Ozet Finansallar

HLY Arastirma  Piyasa
PETKM (mn TL) 2C22 Yilhk deg. Ceyreksel deg. Beklentisi  Beklentisi*
Net satiglar 10.612  14.369 -26,1% 15,4% 9.198 10.004 10.524
Satislarin maliyeti 10.233 12910 -20,7% 11,0% 9.217 - -
Briit kar 379 1.458 -74,0% -2041,7% -19 - -
Briit k&r marji 3,6% 10,1% -6,6% 3,8% -0,2% - -
Faaliyet Giderleri 717 350 105,0% 31,2% 546 - -
Faaliyet giderleri/Net satiglar 6,8% 2,4% 4,3% 0,8% 5,9% - -
FVOK -338 1.109 -130,5% -40,2% -566 - -
FVOK marji -3,2% 7,7% -10,9% 3,0% -6,1% - -
FAVOK 19 1.299 -98,5% -107,9% -243 179 143
FAVOK marji 0,2% 9,0% -8,9% 2,8% -2,6% 1,8% 1,4%
Net kar (Ana Ortaklik Paylan) 134 2.509 -94,6% -13,1% 155 234 309
Net kér marji 1,3% 17,5% -16% -0,4% 1,7% 2,3% 2,9%

Kaynak: PETKM, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi
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Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Arastirma Direktori

Maduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji, Enerji, Tarim, Mihendislik - Taahht

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik Demir-Celik, Petrol & Gaz, Organik
Gida & icecek

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tiketim, Gida & igecek
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+90 216 547 81 88
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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