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Yapi Kredi Bankasi

2C23 Finansal Sonuclar - Notr

v ikinci ceyrek net kan beklentilerle uyumlu geldi. Yapi Kredi

Bankasi’nin 2023 ikinci ¢eyrek solo net kari ¢ceyreksel bazda %9,2
azalarak 11,476 milyar TL oldu. Yillk bazda ise net kar %3,7
azalig gosterdi. Beklentilere bakildiginda; bizim beklentimiz 11,191
milyar TL, piyasa beklentisi de 11,421 milyar TL idi.

Beklentilerimizle uyumlu kredi ve mevduat blyimeleri
gerceklesti. ilk ceyrekte artis ivmesini kaybeden TL kredi
blyimesi ikinci ceyrekte de egilimine devam etti ve
beklentilerimizle uyumlu olarak ceyreklik bazda yaklasik %6
blyldu. Detayina bakildiginda; TL kredi biyimesi agirlikli olarak
bireysel kredi kartlarindaki artigstan kaynaklaniyor. Bir ©nceki
ceyrekten farkh olarak bireysel tarafta ihtiyag kredilerinde artigin
olmadigini goruyoruz. Ticari taraf ise bir 6nceki ceyrekte yatay
seyrederken, bu ceyrekte taksitli ticari krediler yaklasik %10
buyime performansiyla dikkat cekiyor. TL mevduat tarafindaki
artis bir dnceki geyrege gore ivmesini kaybetse de beklentilerimizle
uyumlu olarak ¢eyreklik bazda %13'luk biyumeyle artigina devam
etti. Vadesiz TL mevduatlarin toplam TL mevduatlar icindeki payi
ikinci geyrekte %42 seviyesine yukseldi. Bir dnceki ¢eyrekte %41
seviyesindeydi.

Aktif kalitesinde bozulma géruldi. ik ceyrekte giiclii giden
tahsilatlarla  birlikte iyilesen aktif kalitesi %3,2 seviyesine
gerilemisti. Ancak ikinci ceyrek itibariyle NPL oraninin %3,7'ye
yukseldigi gorultyor. Ticari ve kurumsal taraftan gelen yaklasik 7,5
milyar TL’lik net NPL girisi aktif kalitesinin ikinci ¢eyrek itibariyle
6nemli dl¢lide bozulmasina sebep oldu.

Net ucret ve komisyonlardaki artis karlihg1 destekliyor. Net
Ucret ve komisyonda ceyreklik bazda gorilen %28’lik artig karliligi
yukari ydnlu desteklemeye ikinci ¢eyrek de devam etti. Artis yillik
bazda ise %106 oldu. Operasyonel giderler tarafinda ise ¢eyreklik
bazdaki %17’lik artis gorulirken yilhk bazdaki artis %140 oldu. Net
Ucret ve komisyonlardaki artigla beraber operasyonel giderlerdeki
artisin yiksek seviyelerde seyretmesine paralel olarak Banka ikinci
ceyrek sunumunda projeksiyonlarinda degisiklige gitti. S6z konusu
iki kalem icin projeksiyon yilin basinda net lcret ve komisyon igin
%60 ve Uzeri yillik blyumeye isaret etmigken, bu ¢eyrekte %90 ve
Uzeri artisa isaret ediyor. Operasyonel giderler tarafinda ise 6nceki
projeksiyonda %100°'Un altinda yillik artisa isaret ederken, bu
ceyrekte revize edilen projeksiyonda %120 ve alti yillik artisa isaret
etti.

Ceyreklik net karin azahsindaki etkiler. Ceyreklik net karin
azaligsinda oncelikle TL mevduat faiz oraninin yaklasik 500 baz
puan kadar artmasi etkili olurken, TL kredi faiz oranlari ise hemen
hemen bir dnceki ¢eyrekteki seviyelerine yakin seyretti. Boylece
TL kredi mevduat makasi ikinci ¢ceyrekte de derinlesmeye devam
etti ve net faiz gelirinde ceyreklik bazda yaklasik %36 dislse
sebep oldu. Bir diger sebep olarak da TUFE’ye endeksli tahvillerin
degerlemesinin bir dnceki ¢eyrekte %45 ile degerlenirken ikinci
ceyrekte %40 ile degerlenmesi TUFEX kaleminden elde edilen
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Hisse Fiyati: 12,78 TL
Hedef Fiyat: 18,03 TL

Getiri Potansiyeli: %41

Hisse Kodu YKBNK
Cari Fiyat (TL) 12,78
52H En Yiiksek (TL) 14,47
52H En Dustik (TL) 4,25
Piyasa Degeri (mn TL) 107.953
Piyasa Degeri (mn USD) 4,014
Halka Agiklik Orani (%) 27,41
Konsensus HF (TL) 14,68
Konsensus Tavsiye %62 A/ %33 T/ %5S
3A Hacim (mn USD) 140,20
HLY HBK (2023T) 5,88
Konsensus HBK (2023T) 3,81
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Ozet Finansallar

Ceyreksel

HLY Arastirma Piyasa

(solo, mn TL) Yillik Deg. Deg. 4C22 Beklentisi Beklentisi*
Faiz Gelirleri 40.233 26.569 51,4% 14,0% 35.282 - -
Faiz Giderleri 32.633 11.036 195,7% 52,1% 21.454 - -
Net Faiz Geliri 7.601 15.533 -51,1% -45,0% 13.827 - -
Ticari Kar/Zarar (Net) 13.895 2.738 407,5% 251,9% 3.948 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 6.583 3.198 105,8% 28,0% 5.144 - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 14.755 14.750 0,0% -3,3% 15.266 - -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 11.476 11.922 -3,7% -9,2% 12.640 11.191 11.421
Ozsermaye Karliligi 33,9% 55,3% -2136 bps  -532 bps 39,2% - -
Aktif Karlilik 3,6% 5,5% -186 bps -84 bps 4,4% - -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 20,11 19,53 58 bps 224 bps 17,87 - -

Kaynak: YKBNK, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi

gelirin gerilemesine sebep oldu.

v'Bankanin 6zkaynak karlihgi beklentimizle paralel geldi. Bankanin 6zkaynak karliligi (ROE) bu ¢eyrekte %34,3 oldu. Yapi Kredi
Bankas! ikinci ceyrekte ayrica ROE projeksiyonunda da revizyona gitti. Onceki projeksiyonda yiiksek yirmili seviyeler olarak verilen
tahmin ikinci ¢ceyrek sunumunda %30’un Uzeri olarak giincellendi. BDDK gegici diizenlemeleri hari¢ sermaye yeterlilik rasyosu %17,0 ve

aktif karliigr (ROA) %3,6 diizeyinde gerceklesti.

v'12 aylik hedef fiyatimizi 14,66 TL’den 18,03 TL’ye revize ediyor ve ‘AL’ olan tavsiyemizi surdiriyoruz.
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Kinye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Arastirma Direktori

Madur
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji, Enerji, Tarim, Mlhendislik- TaahhUt

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz, Organik
Gida & igecek

Uzman
Otomotiv, Dayanikh Tiiketim, Gida & igecek
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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