HISSE ARASTIRMA
Finansal Sonuclar

Bankacilik

Akbank

2C23 Finansal Sonugclar — Pozitif

v' Akbank’in ikinci ¢ceyrek net kar beklentilerin oldukga tzerinde.

Akbank’in 2023 yili ikinci ¢eyrek solo net kar piyasa beklentisinin
%17,5 Uzerinde 20,3 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Piyasa
beklentisi 17,3 milyar TL olmasi ydnindeydi. Beklentimiz ise 17,2
milyar TL seviyesinde bulunuyordu. Akbank béylece ceyreklik
bazda net karliligini %90, yillik bazda ise %55 artirmis oldu. Gegen
ceyrekteki net kar rakami 10,7 milyar TL, gecen yilin ayni
déneminde ise net kar 13,1 milyar TL idi. Net kar tahminizdeki
sapmada, beklentimizin Uzerinde artis gdsteren net Ucret-
komisyon, istirak gelirleri ve trading gelirleri etkili oldu. Bu
cercevede, gugcli sonuglara isaret eden Akbank’in ikinci geyrek
finansallarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak

degerlendiriyoruz.

v' Gucli misteri kazanimi bu ceyrekte de devam etti. Bankanin

dijital kanallardan kazandirdigi muisteri sayisi bu ¢ceyrekte yaklasik
550 bin artis gosterdi ve 10 milyon misteri oldu. ik ceyrekteki dijital
kanallardan kazanilan misteri sayisi 750 bindi. Banka ikinci
ceyrekte de musteri kazanimina hizla devam ederek, kredi ve
mevduattaki pazar pay! artirrmina devam etti. Tiketici kredilerinde
ilk yarida yaklasik 270 baz puan, ceyreklik bazda yaklasik 80 baz
puanlik pazar pay! artigi oldu. Net licret ve komisyon tarafinda ise
ilk yarida 240 baz puanlk pazar payl kazanimi oldu. Net Ucret ve
komisyonlardaki artis 6deme sistemleri ve kredilerdeki artislardan
kaynaklandi. TL mevduattaki pazar payl kazanimi ise bu geyrekte
yavasladi. Bankanin TL kredi blylmesi yilin ikinci ¢eyreginde
bireysel kredi kartlarindan ve tiketici kredilerinden gelen sirasiyla
%40 ve %16’lik artis kaynakli olarak bllyiime gosterdi. Ticari tarafta
ise ceyreklik bazda %4 dusls gorildd. 2022 yil sonuna gére TL
kredilerde ticari kredilerin payl %64 seviyesinden %53’e sert
gerilerken, ayni dénemde tuketici kredilerinin payl %24’den %29’a
ulastl. Bireysel kredi kartlarinin payi ise %12’den %18’e yikseldi.
Bdylece ilk ¢ceyrekte gorilen ticari taraftan tiketici kredilerine olan
yonelisin ikinci ceyrekte de devam ettigi goruldi. Ayni donemde YP
krediler ise dolar bazinda daralmasini surdurdu.

Ceyreklik ytikseligteki etkiler. Ceyreklik ylkseliste en yuksek
artis net trading gelirlerinde oldu. Ceyreklik bazda %218 net trading
kalemi yillik bazda neredeyse %300 artis gOstererek 20,6 milyar TL
oldu. Gegen geyrekte 6,5 milyar TL olmustu. Net Ucret ve komisyon
tarafindan gelen ceyreklik bazdaki %34’lik artigla beraber istirak
gelirlerindeki gugcli artiglar bu ceyrekte gugcli net karliigr yukari
yonli destekledi. Net karlihd1 baskilayan unsur olarak ise TL kredi
mevduat makasinin bu ceyrekte de daralmaya devam etmesiyle
birlikte swap dahil net faiz gelirleri ¢ceyreklik bazda %13 azalsla
2C23'te 12,0 milyar TL seviyesine geriledi. Swap maliyeti ise bir
onceki ceyrede gore hafif artis gostererek 622 milyon TL olarak
gerceklesti.

Aktif kalitesinde bozulma gérilmedi. Ikinci ceyrekte 1,7 milyar
TL net NPL girisiyle birlikte, 1,4 milyar TL ile gigcli seyreden
tahsilatlar dogrultusunda net NPL girisinde ©6nemli bir artis
gorilmedi ve ilk yarnidaki NPL orani %2,1 oldu. Yil sonunda oran
%2,8'di.

Analist: Ozlem Mutcan Elbasi
Ozleme@halkyatirim.com.tr

27 Temmuz 2023

AL

Hisse Fiyati:
Hedef Fiyat:

25,00 TL
37,32 TL

Getiri Potansiyeli: %49

Hisse Kodu

Cari Fiyat (TL)

52H En Yiksek (TL)

52H En Dusuk (TL)
Piyasa Degeri (mn TL)
Piyasa Degeri (mn USD)
Halka Agiklik Orani (%)
Konsensus HF (TL)
Konsensus Tavsiye

3A Hacim (mn USD)
HLY HBK (2023T)
Konsensus HBK (2023T)

AKBNK
25,00
26,10

7,65
130.000

4.828

59,25

25,41

%67 Al %24 T /%9 S
144,42

7,72

7,32

Fiyat Performansi

20,0

18,0

14,0

12,0

6,0

4.0

10,0
80

~ ~ ~
~ o~ o

07-22
08-22
12-22

@ o -
) - -

e BiST-100 (Diizeltilmig)

=
~

o
o

Hisse Fiyati

" n o
~ ~ ~

02-23
06-23
07-23

L] < w
o ° °

@ BiST-BANKA (Diizeltiimis)

Kaynak: Bloomberg, Finnet

@ HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim




Ozet Finansallar

Ceyreksel HLY Arastirma Piyasa
AKBNK (solo, mn TL) Yillik Deg. Deg. 4C22 Beklentisi Beklentisi*
Faiz Gelirleri 41.282 26.749 54,3% 16,3% 35.499 - -
Faiz Giderleri 31.270 10.485 198,2% 38,6% 22.555 - -
Net Faiz Geliri 10.012 16.264 -38,4% -22,7% 12.945 - -
Ticari Kar/Zarar (Net) 20.211 5.071 298,5% 257,8% 5.648 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 6.019 2.284 163,5% 37,5% 4.378 - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 25.103 17.698 41,8% 98,3% 12.661 - -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 20.302 13.110 54,9% 89,5% 10.711 17.229 17.278
Ozsermaye Karliligi 50,2% 54,2% -399 bps 2236 bps 27,9% - -
Aktif Karlilik 6,2% 6,1% 7 bps 241 bps 3,8% - -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 20,4 21,56 -116 bps 26 bps 20,14 - -

Kaynak: AKBNK, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi

v' Bankanin sermaye yeterlilik rasyosu ve karllik rasyolarindaki gu¢li seyir devam ediyor. Akbank’in sermaye yeterlilik
rasyosu 2. ceyrekte %17,1 seviyesinde gergeklesti. Ozkaynak karlihg (ROE) bu ceyrekte %50,3 seviyesinde gergeklesirken,
aktif karlihgi (ROA) da bu ¢eyrekte %5,8’e yukseldi.

v' Akbank’in giicli gelen ikinci ¢ceyrek finansal sonuglanyla beraber 12 aylik hedef fiyatimiz olan 23,94 TL’yi 37,32 TL’ye
yukseltiyoruz. Akbank icin beklentimizin oldukga Uzerinde gelen finansal sonuglarinin ardindan tahminlerimizde revizyona
gidiyoruz. Bu dogrultuda 12 aylk hedef fiyatimiz olan 23,94 TL'yi, 37,32 TL'ye yukseltiyor ve ‘AL’ olan tavsiyemizi

surdirayoruz.
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Kinye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Arastirma Direktori

Madur
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Uzman
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Teknoloji, Enerji, Tarim, Mlhendislik- TaahhUt

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz, Organik
Gida & igecek

Uzman
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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