HISSE ARASTIRMA 28 Temmuz 2023

Finansal Sonuclar

Analist: Ozlem Mutcan Elbagi
Ozleme@halkyatirim.com.tr

AL

Hisse Fiyati:
Hedef Fiyat:

Bankacilik

Garanti Bankasi

2C23 Finansal Sonugclar - Pozitif
39,90 TL

54,77 TL

v" Net kar beklentilerin tGzerinde gergeklesti. Garanti Bankasi’'nin
2023 yih ikinci ceyrek solo net karn piyasa beklentisinin %14,7

Uzerinde 18,5 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Piyasa beklentisi
16,1 milyar TL olmasi yonundeydi. Beklentimiz ise 15,9 milyar TL
seviyesinde bulunuyordu. Garanti Bankasi bdylece ceyreklik
bazda net karliligini %17, yillik bazda ise %53 artirmig oldu.
Gecen ceyrekteki net kar rakami 15,7 milyar TL, gecgen yilin ayni
doneminde ise net kar 12,9 milyar TL idi. Net kar tahminizdeki
sapmada, beklentimizin Uzerinde artis gdsteren trading gelirleri
etkili oldu. Bu cercevede, glcli sonuclara isaret eden Garanti
Bankasr'nin ikinci c¢eyrek finansallarinin hisse performansina

Getiri Potansiyeli: %37

Ozet Veriler

yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz. Hiss_e _KOdu GARAN
Cari Fiyat (TL) 39,90
TL kredilerde KOBI kaynakh biiyiime ikinci geyrekte 6n plana 52H En Yuksek (TL) 40,50
cikti. Banka, ilk ceyrekte YP tarafinda ihracat kredileriyle kredi 52H En Disik (TL) 13,43
bUmeqsini Eiesteklerken ikinci geyrekte TL taraftg' KOBI Piyasa Degeri (mn TL) 167.580
kredilerine yogunlasti. KOBl'lere maksimum 3 ay vadeli isletme Pi P USD 6.223
kredileri 6n planda oldu. Bireysel tarafta ise kredi kartlarinda iyasa Degeri (mn ) ) )
gorilen ivme yavaslasa da artmaya devam etti. Ceyreklik bazda Halka Agiklik Orani (%) 13,97
TL ticari kredi bilylimesi %11, TL tiiketici kredileri %11 ve TL kredi Konsensus HF (TL) 40,64
kart bluylimesi %28 artis gosterdi. Mevduat tarafinda ise, vadeli Konsensus Tavsiye %67 A/ %29 T /%4 S
revatr ceyelsel bazda 444 arts Sestrerek 6308 mar 1L 3A Hacim (i USD)
) (]
138,3 milyar TL seviyesine ulasti. Ilk ceyrekte %44 seviyesinde HLY HBK (2023T) 10,24
olan vadesiz mevduat seviyesi bu ceyrekte %42 seviyesine Konsensus HBK (2023T) 9,81

geriledi.

Ceyreklik net kar artisgindaki ana etmenler. Banka’nin
finansallarinin detayina bakildiginda ikinci ceyrekteki karhlig
destekleyen ana etmen olarak net trading gelirleriyle birlikte
cozilen serbest karsiliklar éne gikiyor. ilk ceyrekte yaklasik 4
milyar TL olan net trading gelirleri ikinci ¢ceyrekte 5,1 milyar TL ile
ceyreklik bazda %29 artarken, ikinci ¢eyrekte 2 milyar TL’lik
serbest karsiligin ¢6zildigu gordliyor. Ayni zamanda rakiplerine
kiyasla oldukg¢a az daralan net faiz gelirleri (yaklasik %1 daralma)
karlihgi baskilayici bir unsur olarak bu ¢eyrekte 6n plana ¢ikmiyor.

Bankanin sermaye yeterlilik rasyosu ve karlilik rasyolarinda
guclt seyir korunuyor. BDDK gecici dizenlemeleri harig,
sermaye yeterlilik rasyosu bu ceyrekte %17,7 seviyesinde
gerceklesti. ik ceyrekte kimille 6zkaynak karlligi (ROE) %38,4
iken ikinci ceyrekte hafif artisla ROE %38,6'ya yukseldi. Aktif
karlilig1 (ROA) da %4,8 diizeyinde gergeklesti.

Garanti Bankasi icin 12 ayhk hedef fiyatimizi 39,73 TL’den
54,77 TL’ye yikseltiyoruz. Garanti Bankasi i¢in 12 aylik hedef
fiyatimizi, tahminlerimizde yaptigimiz yukari yonli revizyonlara
bagh olarak 39,73 TL'den 54,77 TL'ye yikseltiyoruz. Mevcut
piyasa fiyatlamasi dogrultusunda da, Garanti Bankas! igin “AL”
Onerimizi strdariyoruz.
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Ozet Finansallar

Ceyreksel HLY Arastirma Piyasa
GARAN (solo, mn TL) 2C22 Yillk Deg. Deg. 1C23 Beklentisi Beklentisi*
Faiz Gelirleri 41.401 24.858 66,6% 23,3% 33.581 - -
Faiz Giderleri 25.985 9.213 182,1% 51,0% 17.212 - -
Net Faiz Geliri 15.416 15.645 -1,5% -5,8% 16.369 - -
Ticari Kar/Zarar (Net) 13.176 3.073 328,8% 216,2% 4167 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 7.284 3.574 103,8% 19,7% 6.088 - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 22.178 15.610 42,1% 25,9% 17.611 - -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 18.470 12.886 43,3% 17,4% 15.735 15.935 16.096
Ozsermaye Karliligi 40,9% 49,5% -858 bps 233 bps 38,6% - -
Aktif Karlilik 5,0% 5,6% -66 bps -15bps 5,1% - -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 19,62 18,40 122 bps 159 bps 18,03 - -

Kaynak: GARAN, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhigi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde ylrirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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