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Finansal Sonuclar

Analist: Emil Abdullayev
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Petkim
1C23 Finansal Sonuglar - Negatif TUT
v" Yeniden degerlenen gayrimenkullerin etkisi ile Hisse Fiya’u: 12,17 TL
beklentilerin lizerinde net kar. Petkim, 1C23'te
ortalama piyasa beklentisi olan 15 milyon TL ve Hedef Fiyat: 15’00 TL

beklentimiz olan 201 milyon TL’lik net zararin aksine
154,7 milyon TL net kar acgikladi. Net zarar beklentimizin

aksine aciklanan net karda, yatinm amagl Getiri Potansiyeli: 0023
gayrimenkullerin yeniden degerlenmesinden elde edilen
1.119 milyon TL’lik gelir ve 71,8 milyon TL seviyesinde

gerceklesen vergi geliri etkili oldu. Beklentilerin aksine

kaydedilen operasyonel zarar nedeniyle finansal ~ Hisse Kodu PETKM
sonuglari negatif olarak degerlendiriyoruz. Cari Fiyat (TL) 12.17
52H En Yiiksek (TL) 21.06

v Satig gelirleri piyasa beklentisinin hafif altinda. Net 52H En Digtik (TL) 8.09
satis gelirleri ortalama piyasa beklentisi olan 9.772 Piyasa Degeri (mn TL) 30,844
milyon TL'nin %6 altinda, beklentimiz olan 9.127 milyon Piyasa Degeri (mn USD) 1,580

TL ile uyumlu yilik bazda %19,5 azalis ile 9.198 milyon

. . . . Halka Agiklik Orani (%) 49.00
TL sewy_esm_de gg_rg_eklt_agh. Yilhk bazda azahggost_eren e HIE L) 14.24
satis gelirlerinde, Urin fiyatlarinda yasanan geri ¢ekilme, )
artan maliyetler ve zayif talep beraberinde kapasite  onSensus Tawsiye ST B ARTYE [/ AETEE B
optimizasyon calismalari nedeni ile fiber Griin Gretim  3AHacim (mnUSD) 61.0
unitelerinde azaltilan Gretim etkili oldu. Bdylece kapasite ~ HLYHBK (2023T) 0.72
kullanimi %65 (1C22:9%82) seviyesinde yasanirken, Konsensus HBK (2023T) 1.67

uretimden gerceklesen satiglar yillik bazda %26 geri
cekilerek 308 bin ton seviyesinde gerceklesti.

v' Beklentilerin aksine operasyonel zarar. Petkim,
1C23'te beklentimiz olan 108 milyon TL ve ortalama
piyasa beklentisi olan 171 milyon TL FAVOK
beklentisinin aksine, 243 milyon TL operasyonel zarar

Fiyat Performansi

28.0

acikladi. Kaydedilen operasyonel zararda, gerileyen

artn fiyatlar, ticari Urun karliliklarinda yasanan daralma 230

ve yillik bazda %184 artis gOsteren personel maliyetleri

etkili oldu. Béylece Uretimden gerceklesen satislarda 180

ortalama drtn marji 31 dolar/ton ile ¢geyreklik bazda %46 B 7,
daralmig oldu. g rA"‘“w\/’M"\'J

v/ 12 aylik hedef fiyatimizi 18 TL’den 15 TL’ye revize 20 ‘
ediyor; ‘TUT’ tavsiyemizi siirdiiriiyoruz. Petrokimya 5
sektdrinde artan kapasite, disuk naviun maliyetlerinin -
getirdigi fiyat baskisi ve artan personel ile ticari mal
maliyetlerini modelimize yansitmamiz neticesinde vyil
sonu FAVOK beklentimizi 111 milyon USD olarak
(6nceki: 180 mn USD) revize ediyoruz. Ceyreklik bazda
%14,6 artis gosteren net bor¢g pozisyonunu da
modelimize yansitarak, Petkim icin 12 aylik hedef
fiyatimizi 15,00 TL’ye revize ediyor, TUT tavsiyemizi
surdiruyoruz.
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e==Hisse Fiyati BIST 100 (Duzeltilmis)
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Ozet Finansallar

PETKM (mn TL)

Yillik deg. Geyreksel deg.

HLY Aragtirma  Piyasa
Beklentisi  Beklentisi*

Net satiglar 9.198 11.421 -19,5% 3,3% 8.908 9.127 9.772
Satiglarin maliyeti 9.217 9.746 -5,4% 4,2% 8.846 - -
Briit kar -19 1.675 -101,2% -131,5% 62 - -
Briit k&r marji 02%  14,7% -14,9% -0,9% 0,7% -

Faaliyet Giderleri 546 306 78,8% 1,7% 537 - -
Faaliyet giderleri/Net satislar 5,9% 2,7% 3,3% -0,1% 6,0% -

FVOK -566 1.369 -141,3% 19,1% -475 - -
FVOK marji -6,1% 12,0% -18,1% -0,8% -5,3% -

FAVOK -243 1.553 -115,7% 63,6% -149 108 171
FAVOK marji 2,6%  13,6% -16,2% -1,0% -1,7% 1,2% 1,7%
Net kar (Ana Ortaklik Paylari) 155 1.754 -91,2% -81,2% 822 -201 15
Net k&r marji 1,7% 15,4% -14% -7,5% 9,2% AD 0,1%

Kaynak: PETKM, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi
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Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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CEKINCE

Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

+90 216 285 09 00

Arastirma Direktori

Maduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz, Organik Gida & igecek

Uzman Yardimcisi
Otomotiv, Dayanikl Tiketim, Gida & igecek
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+90 216 547 81 88
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+90216 547 81 85
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+90216 547 87 30
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+90216 5478170
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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