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Yapi Kredi Bankasi
P AL

Hisse Fiyati: 9,47 TL
v Ik geyrek kan beklentilerin {izerinde artig kaydetti. Yapi Kredi .
Bankasi'nin 2023 ilk ceyrek solo net kari ceyreksel bazda %27,5 Hedef F|ya'[: 14,66 TL

oraninda azalarak 12,640 milyar TL seviyesinde gercgeklesti. Yillik
bazda %74,1 artti. Bizim beklentimiz 11,193 milyar TL, piyasa

beklentisi de 11,261 milyar TL olmasi yonindeydi. Net kar Getiri Potansiye”: 0655

tahminimizdeki sapmanin detaylarina bakildiginda istirak gelirleri,
trading gelirleri ve diger faaliyetlerden saglanan gelirlerin

beklentilerimizden daha yuksek seviyede artis gostermesi etkili Ozet Veril
oldu. Bu cercevede, ilk ceyrekte beklentinin lzerinde net kar artisi =L oCrer

saglayan Yapi Kredi Bankasi’nin hisse performansina yansimasini

1C23 Finansal Sonuclar - Pozitif

pozitif olarak degerlendiriyoruz. Hisse Kodu YKBNK
Cari Fiyat (TL) 9,47
v' Beklentilerimizle uyumlu kredi ve mevduat blyumeleri 52H En Yiiksek (TL) 11,83

gergeklesti. TL kredi tarafinda ilk ¢eyrekte artis ivmesi baskilanan -
biytime, beklentimizle uyumiu olarak ceyreklik bazda yaklasik %9 D2 E) DTS (1) )
biyiidii. Detayina bakildiginda s6z konusu biiyiimenin ihtiyac Piyasa Degeri (mn TL) 79.994
kredileri ve taksitli kredi kartlari tarafindan geldigi gérultyor. Ticari Piyasa Degeri (mn USD) 4.121
tarafta ise daha yatay bir seyir dikkat cekiyor. TL mevduat Halka Aciklik Orani (%) 32,03
taralflnda dadartls, belgeﬂtimizle uyumlu olarak g(;ergeklesmis otjp, Konsensus HF (TL) 13,64
toplam mevduat igindeki payr %41 seviyesinde. Bu ceyrekte, .

tahsilatlarin glcli seyretmesiyle birlikte NPL’e giriglerin de gorece Konsensus Tavsiye %62 A/ %33T/%5S
zayif olmasi sayesinde aktif kalitesinde beklentilere paralel bir 3A Hacim (mn USD) 102,23
iyilesme goruldi ve ceyreksel bazda %3,4'ten %3,2 seviyesine HLY HBK (2023T) 6,89
geriledi. Net Ucret ve komisyonlardaki artis, uygulanan istisnalarin Konsensus HBK (2023T) 4,23
kaldirimasiyla birlikte, yilhk bazda yaklasik %100 seviyelerinde
gerceklesti. Net faiz marji da bir dnceki ceyrege gore dusus
kaydetmesiyle birlikte beklentilere paralel olarak %5,6 seviyesinde
gerceklesti.

v Ceyreklik net karin azaligindaki etkiler. Beklentimizden daha az Fiyat Performansi
artis gbsteren mevduat faiz orani sebebiyle kredi mevduat makasi
rakiplerine gére daha sinirli seviyede geriledi. Ancak TL kredi faiz
oraninda ceyreklik bazda gorulen beklenen daralma Yapi Kredi
Bankasr’nin net faiz gelirini gérece sinirladi. Bununla birlikte bu
sinirl daralma da rakiplerine gore daha pozitif seviyede
ayrismasina sebep oldu. TUFE'ye endeksli tahvillerin a0
degerlemelerinin  bir 6nceki c¢eyrekteki degerlemeye nazaran
onemli ol¢lide disik olmasi tahvil getirilerinin de yaridan daha 70

fazla dismesine sebep oldu. Bir diger unsur da, deprem kaynakl
bagislar ve maas artislari sebebiyle operasyonel giderlerin yillik 50
bazda %174 artis gostermesi karlihgi baskiladi.

30

13,0

v Bankanin 6zkaynak karlihgi beklentimizden gicli geldi. 10
Bankanin 6zkaynak karlihdi (ROE) bu ¢eyrekte %39,6 oldu. BDDK 04-22 06-22 08-22 10-22 12-22 02-23 04-23
gecici duzenlemeleri haric sermaye yeterlilik rasyosu %16,5 ve emmBiST-100 (Diizeltilmis) Hisse Fiyati  emmmBIST-BANKA (Dizeltilmis)
aktif karlihgr (ROA) %4,4 dizeyinde gergeklesti.

Kaynak: Bloomberg, Finnet
v' 12 aylik hedef fiyatimiz olan 14,66 TL’yi koruyoruz. Yapi Kredi
Bankasi i¢in beklentilerimizin hafif Uzerinde gelen finansal
sonuglarinin ardindan 12-aylik hedef fiyatimiz olan 14,66 TL ve
‘AL’ olan tavsiyemizi sirdurlyoruz.
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Ozet Finansallar

Ceyreksel HLY Arastirma Piyasa
(solo, mn TL) Yillik Deg. Deg. 4C22 Beklentisi Beklentisi*
Faiz Gelirleri 35.282 19.354 82,3% -23,7% 46.240 - -
Faiz Giderleri 21.454 9.180 133,7% 36,6% 15.704 - -
Net Faiz Geliri 13.827 10.174 35,9% -54,7% 30.536 - -
Ticari Kar/Zarar (Net) 3.948 1.317 199,8% 209,3% 1.276 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 5.144 2.584 99,1% 14,0% 4,511 - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 15.266 9.409 62,2% -33,5% 22.946 - -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 12.640 7.258 74,1% -27,5% 17.429 11.193 11.261
Ozsermaye Karliligi 39,2% 41,0% -177 bps  -1915 bps 58,4% - -
Aktif Karlilik 4,4% 3, 7% 70 bps -208 bps 6,5% - -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 17,87 20,31 -244 bps -347 bps 21,34 - -

Kaynak: YKBNK, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi
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Kinye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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