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Bankacilik

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi

1C23 Finansal Sonuclar - Pozitif

v' Beklentiler ile uyumlu gelen gucli ilk ceyrek net kari. Turkiye
Sinai Kalkinma Bankasr’'nin ilk ceyrekte solo net kari ¢geyreksel
bazda yatay seyir izledi. Finansal sonuglarini agiklayan diger
rakiplerine kiyasla ceyreksel bazda azalis kaydetmeyen ilk
banka oldu. Yilhk bazda ise %132,2 yiukselerek 1,407 milyar
TL’ye ulasti. Bizim beklentimiz 1,304 milyar TL, piyasa beklentisi
ise 1,325 milyar TL idi. Bankanin ilk ¢eyrek karinda c¢eyreksel
bazda daralma gostermemesi ve yillik bazda da gulclu gelen
artis neticesinde Turkiye Sinai Kalkinma Bankasr’'nin ilk ¢ceyrek
finansallarinin hisse performansina yansimasini pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

v Aktif kalitesindeki iyilesme bu ceyrekte de devam etti. ilk
ceyrekte NPL girisi olmadi. Bununla birlikte, tahsilatlarda bir
onceki ceyrege gore artis goruldi. Boylece ilk ceyrekte NPL
orani %2,6'ya geriledi. Net kredi maliyeti riski de -75 baz puan
seviyesinde gerceklesti.

v YP kredilerde buyimeye devam. Verdigi kredilerin yaklagik
%91’ yabanci para cinsinden olan Banka, ilk ceyrekte YP
kredilerde kurdan arindirilmig olarak %1,5 biyiidi. ik ceyrekte
Banka, Alman Kalkinma Bankasi (KfW) ile 100 milyon Euro’luk
yeni kredi anlagsmasi yapti.

v" Net karin yatay seyretmesindeki etmenler. Net faiz gelirlerinin
bir dnceki ¢eyrege goére yaklasik %24 daralmasina karsin net
karliigin yatay seyrini korumasinda diger gelirler kaleminin bu
ceyrekte bir dnceki yila gére yaklasik on katina g¢ikmasi, net
komisyonlarin yillk bazda %102 artis gostermesi ve trading
gelirlerinde ceyreksel bazda %42 artmasi 6n plana ¢ikti. Net faiz
gelirlerinde gérilen daralma incelendiginde TUFE’ye endeksli
tahvillerden saglanan getirilerin yaklasik %39 distugu goruldu.
Gecen ceyrekte %80'li seviyelerde degerlenen TUFE’ye endeksli
tahvillerin bu c¢eyrekte %48'li seviyelerde degerlenmesi bu
dislste etkili oldu. Boéylece, net faiz marji %5,9 seviyesinde
gerceklesti, gecen ceyrekte %7,5 seviyesinde gerceklesmisti.

v' Bankanin sermaye yeterlilik rasyolarinda iyilesme devam
ediyor. TSKB’nin sermaye yeterlilik rasyosu, yasal diizenlemeler
hari¢ hesaplamalarda ilk geyrekte %18,1 oldu. Ozkaynak karliligi
(ROE) %42 diizeyinde gercgeklesti. Banka ilk ceyrekte 50 milyon
TL serbest karsilik ayirarak toplam serbest karsilik stokunu 950
milyon TL’ye yikseltti. Banka ilk ceyrekte 1.asama krediler icin
karsilik oranini %1,0’da ve 3. agsama kredileri %92 seviyesinde
sabit tutarken, 2. asama krediler icin karsihik oranlarinini
%26,9'dan %28,5’e yukseltti.

v 12 ayhk hedef fiyatimizi ilk c¢eyrekte go6rilen pozitif
performans neticesinde tahminlerimizde yaptigimiz yukan
yonlu revizyonlara bagh olarak 5,20 TL’den 5,33 TL’ye
ylUkseltiyoruz. Mevcut fiyatlamasi dogrultusunda “AL” dnerimizi
koruyoruz.

04 Mayis 2023

Analist: Ozlem Mutcan Elbagi
Ozleme@halkyatirim.com.tr

AL

Hisse Fiyati: 3,76 TL
Hedef Fiyat: 5,33 TL

Getiri Potansiyeli: %42

Ozet Veriler

Hisse Kodu TSKB
Cari Fiyat (TL) 3,76
52H En Yiiksek (TL) 7,40
52H En Diisiik (TL) 1,72
Piyasa Degeri (mn TL) 10.528
Piyasa Degeri (mn USD) 542
Halka Agiklik Orani (%) 43,94
Konsensus HF (TL) 5,74
Konsensus Tavsiye %75 A/ %8 T /%17 S
3A Hacim (mn USD) 14,57
HLY HBK (2023T) 2,17

Konsensus HBK (2023T) =
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Kaynak: Bloomberg, Finnet
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Ozet Finansallar

Ceyreksel HLY Aragtirma Piyasa
TSKB (solo, mn TL) Yillik Deg. Deg. Beklentisi Beklentisi*
Faiz Gelirleri 2.842 1.830 55,3% -11,1% 3.198 - -
Faiz Giderleri 1.273 589 116,2% 12,9% 1.128 - -
Net Faiz Geliri 1.569 1.241 26,4% -24,2% 2.070 - -
Ticari Kar/Zarar (Net) 118 281 -58,2% 2221,2% 5 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 64 32 102,0% 63,7% 39 - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1.827 822 122,3% 5,8% 1.727 - -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 1.407 606 132,2% -0,3% 1411 1.304 1.325
Ozsermaye Karliligi 42,0% 33,4% 859 bps -841 bps 50,4% - -
Aktif Karlilik 4,9% 2,8% 216 bps -12 bps 5,0% - -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 18,65 20,5 -185 bps -378 bps 22,43 - -

Kaynak: TSKB, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi
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Kinye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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