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Petrol & Gaz

Petkim

4C22 Finansal Sonuglar

v Ertelenmig vergi gelirinin destegi ile beklentilerin Hisse Fiya’u: 16,28 TL
uizerinde net kar. Petkim, 4C22’de beklentimiz olan 458
milyon TL'nin %79, ortalama piyasa beklentisi olan 557 Hedef Fiyat- 1800 TL
. ’

milyon TL'nin ise %48 Uzerinde yillik bazda %46 azalisla
822 milyon TL net kar agikladi. Beklentimizin Gzerinde
gelen net karda 990 milyon TL seviyesinde gergeklesen
ertelenmis vergi geliri ve yatirrm amagh gayrimenkullerin
yeniden degerlenmesinden elde edilen 817 milyon TL’lik

Getiri Potansiyeli: %10

Ozet Veriler

gelir etkili oldu. Beklentilerin aksine kaydedilen
operasyonel zarar nedeniyle finansal sonuglari negatif Hisse Kodu PETKM
olarak degerlendiriyoruz. Cari Fiyat (TL) 16.28
52H En Yiiksek (TL) 21.06
Satig gelirleri beklentilerin altinda. Net satis gelirleri 52H En Diis ik (TL) 763
gectigimiz yilin son ¢eyreginde beklentimiz olan 10.145 Piyasa Degeri (mn TL) 41,260
milyon T_L’nln %12 _ortalama piyasa beklentisi olan Pivess Bees (i (LED) 2184
12.811 _mllyon TL nin ise %30 altm_da, _y|II|k bazda %6,_7 Halka Acikiik Orani (%) 1960
azals ile 8.908 milyon TL seviyesinde gercgeklesti.
Beklentilerin altinda gergeklesen satis gelirlerinde, Konsensus HF(TL) 15.28
agirlikl olarak riin fiyatlarinda yasanan geri cekilmeler NOTSCEITES TSI 020 B E0ED Rl § 410E0 5
ve bakim calismalari nedeni ile satis hacminin 222 bin 3AHacim (mn USD) 195.7
ton ile geyreklik bazda %28 daralmasi (HLY tahmin;226 HLY HBK (2022T) 213
bin) etkili oldu. Konsensus HBK (2022T) 211

Beklentilerin aksine operasyonel zarar. Sirket,
4C22’'de beklentimiz olan 332 milyon TL ve ortalama
piyasa beklentisi olan 434 milyon TL FAVOK
beklentisinin aksine, 148 milyon TL operasyonel zarar
acgikladi. Kaydedilen operasyonel zararda, geri ¢ekilen
urun fiyatlari, daralan nafta makasi ve bakim calismalari
nedeni ile gerileyen satis hacmi etkili oldu. Boéylece
ortalama drin marji 61 dolar/ton (HLY tahmin: 80
dolar/ton) ile ceyreklik bazda %63 geriledi.

12 ayhk hedef fiyatimiz olan 18 TL’yi koruyor; ‘TUT’
tavsiyemizi siirdiiriiyoruz. Petrokimya sektérinde
artan kapasite, disik navlun maliyetlerinin getirdigi fiyat
baskisi ve talepte yasanan azalisin beraberinde etilen-
nafta makasinda 2022’de %38 geri ¢ekilme yasandi.
2023'te ise baz senaryomuzda yilin ilk yarisinda Grtin
marjlarinin baski altinda kalmaya devam edebilecegi
ancak yilin ikinci yarisinda énemli sektdr oyuncusu
Cin’de gdézlenen olumlu gdérinim ve Euro bdlgesinde
ongodrulen makro ekonomik toparlanma egiliminin
desteginde marjlarda toparlanma yasanabilecegini
ongdruyoruz. Baz senaryomuz dogrultusunda, Petkim
icin 12 aylik hedef fiyatimiz olan 18 TL ve ‘TUT
tavsiyemizi koruyoruz.
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Ozet Finansallar

HLY Arastirma  Piyasa
PETKM (mn TL) Yillik deg. Ceyreksel deg. 3C22 Beklentisi  Beklentisi*
Net satiglar 8.908 9.550 -6,7% -37,3% 14.201 10.145 12.811
Satiglarin maliyeti 8.846 7.580 16,7% -33,4% 13.277 - -
Brit kar 62 1971 -96,9% -93,3% 924 - -
Briit kar marji 0,7% 20,6% -96,6% -89,3% 6,5% - -
Faaliyet Giderleri 537 431 24,6% 21,2% 443 - -
Faaliyet giderleri/Net satiglar 6,0% 4,5% 33,6% 93,1% 3,1% - -
FVOK -475 1.540 -130,8% -198,8% 481 - -
FVOK marji 5,3%  16,1% -21,5% -8,7% 3,4% - -
FAVOK -148,6 1.692 -108,8% -121,6% 687 332 434
FAVOK marji -1,7% 17, 7% -19,4% -6,5% 4,8% 3,3% 3,4%
Net kar (Ana Ortaklik Paylar) 822 1.529 -46,2% -45,0% 1.495 458 557
Net kér marji 9,2% 16,0% -7% -1% 10,5% 4,5% 4,3%

Kaynak: PETKM, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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