HISSE ARASTIRMA
Finansal Sonuclar

Perakende

Bim
4G22 Finansal Sonuglar - Pozitif

v Ertelenmis vergi gelirinin destegiyle beklentilerin lizerinde net
kar. Bim gectigimiz yilin son c¢eyreginde, hem piyasa ortalama
beklentisi olan 2.231 mn TL hem de beklentimiz olan 2.396 mn
TL’nin oldukga Uzerinde yillik bazda %426,6 artisla 3.364 mn TL net
kar acikladi. Beklentimizin Uzerinde gerceklesen net Kkarda,
ertelenmis  vergi gelirinin  beklentimizin  oldukga  Uzerinde
gerceklesmesi etkili oldu. Sirket s6z konusu dénemde 837,3 mn TL
ertelenmis vergi geliri kaydetti. Net kari ertelenmis vergi gelirinden
arindirdigimizda 2.527 mn TL seviyesinde hesapliyoruz. Bdylece
beklentimizin %5,5, piyasa ortalama beklentisinin %13 Uzerinde bir
gerceklesmeye isaret ediyor. Finansal sonuglarinin hisse
performansina yansimansini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Yilhk bazda gig¢lii ciro blylimesi. Gigli talep, yuksek gida
enflasyonu, hizlh magaza acilislari ve tiketicilerin artan butce
hassasiyeti 1s1ginda talebin indirim marketlere kaymasinin etkisiyle
glcli ciro buyumesi kaydedildi. Net satis gelirleri, hem piyasa
ortalama beklentisi olan 45,1 mir TL hem de beklentimiz olan 46 mir
TL ile uyumlu yillik bazda %120,6 artisla 45,4 mir TL seviyesinde
gerceklesti. 4C22’de ortalama sepet buyukligu yilhk bazda %103,6,
magaza misgteri trafigi ise %1,1 artis gosterdi. Bim’'in 4C22’'de yillik
bazda ‘like for like’ magaza satislarinda ise %105,9'luk artis
kaydedildi. Sirketin gectigimiz yilin son geyreginde Tirkiye'de 10
yeni FILE magazasi dahil net 214 ve yurt disi operasyonlarindan
Fas’ta 17, Misirda 5 magaza agciligi olmak Uzere toplam magaza
sayisi 11.510’a ulasti.

Operasyonel karlilik piyasa beklentisinin lizerinde, beklentimiz
ile uyumlu. Bim 4C22'de, piyasa ortalama beklentisi olan 3,7 mir
TL’nin %6,4 Uzerinde, beklentimiz olan 3,9 mir TL ile benzer yilhk
bazda %77,4 artisla 3,9 mir TL FAVOK agcikladi. Maliyet baskisinin
azalmasina bagli olarak ceyreklik bazda FAVOK marjinda 1,6
puanlik iyilesme gorilse de, yillik bazda yluksek baz etkisi nedeniyle
FAVOK marjinda 1,4 puanlik daralma kaydedildi. 4C22'de %7,0
FAVOK marj kaydedilirken, bu oran piyasa beklentisinin 0,5 puan
Uzerinde bir gerceklesmeye isaret ediyor. Faaliyet giderlerinin
satiglara orani ise vyillik bazda 0,2 puan gerileyerek %11,4
seviyesinde gercgeklesti.

Sirket 2023 wyihina iligkin finansal ongorilerini acikladi.
Konsolide satig bliyiime hedefi yillik bazda %75 (+/- %5), FAVOK
Marji (TFRS 16 dahil): %7,0-7,5 seviyesinde beklenirken, yatirm
harcamalarinin satislara orani %3,5 seviyesinde dngdrulliyor.

12 ayhk hedef fiyatimiz olan 199,50 TL’yi ve AL tavsiyemizi
koruyoruz. Yuksek enflasyon, hizli madaza acilislan ve tiketicilerin
artan butgce hassasiyeti 1sidinda talebin indirim marketlere
kaymasinin etkisiyle, Bim’in gugliu ciro performansini surdirecegini
disunuyoruz. Enerji maliyetlerindeki artisa ek olarak lojistik ve
personel giderlerindeki artislar FAVOK marjini baskilayan unsurlar
olarak belirirken; genigleyen Urun portfdyinin ve rekabetci fiyat
politkasi ile artan magaza trafiginin bu etkiyi azaltacagini
disinuyoruz. Bim i¢in 199,50 TL seviyesinde bulunan 12 aylik
hedef fiyatimizi koruyor ve ‘AL’ tavsiyemizi strdiriyoruz.
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Hisse Fiyati:
Hedef Fiyat:

144,30 TL
199,50 TL

Getiri Potansiyeli: %38

Ozet Veriler
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Ozet Finansallar

HLY Arastirma Piyasa
BIMAS (mn TL) 4C22 4C21 Yilhk deg. Ceyreksel deg. 3C22 Beklentisi Beklentisi*
Net satiglar 45.393 20.576 120,6% 10,6% 41.026 46.058 45.091
Satislarin maliyeti 37.053 16.474 124,9% 9,7% 33.779 - -
Brit kar 8.340 4.102 103,3% 15,1% 7.247 - -
Briit kar marji 18,4% 19,9% -1,6% 0,7% 17,7% - -
Faaliyet Giderleri 5.161 2375 117,3% 2,2% 5.048 - -
Faaliyet giderleri/Net satiglar 11,4% 11,5% -0,2% -0,9% 12,3% - -
FVOK 3.178 1.727 84,1% 44.6% 2.199 - -
FVOK marji 70% 84%  -1,4% 1,6% 5,4% - -
FAVOK 3.949 2.226 77,4% 37,9% 2.865 3.891 3.712
FAVOK marji 8,7% 10,8% -2,1% 1,7% 7,0% 8,4% 8,2%
Net kar (Ana Ortaklik Paylar) 3.364 639 426,6% 89,5% 1.775 2.396 2.231
Net kar marji 74%  31% 4,3% 3,1% 4,3% 5,2% 4,9%

Kaynak:BIMAS, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi
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Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

+90 212 314 81 81

Arastirma Direktori

Maduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Bankacilik, Dayanikh Tiketim,

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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+90 216 547 81 88
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+90216 547 81 85
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+90216 547 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90216 5478253

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
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YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”
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