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4C22 Finansal Sonugclar - Pozitif
8,02 TL

14,37 TL

v Beklentilerin Gzerinde net kar. Vakiflar Bankasr’'nin 2022 4.
ceyrekteki solo net kari ¢ceyreksel bazda %50,4 oraninda artarak
8,407 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Boylece bankanin net
kari, hem bizim beklentimiz olan 7,166 milyar TL'nin hem de
piyasa beklentisi olan 7,551 milyar TL'nin Uzerinde gerceklesti.
Vakifbank'in 2022 yili 3. ceyrek net kar 5,592 milyar TL
seviyesindeydi. Geg¢en yilin ayni déneminde 1,998 milyar TL
olan net kar rakamina kiyasla bankanin yillik bazda karini %321
oraninda artirdigi goruldi. Dorduncli c¢eyrek kari sonrasinda
Vakifbank'in 2022 yili net kar toplami 24,017 milyar TL'ye
yukseldi. Banka 2021 yilinda ise toplam 4,175 milyar TL net kar

Getiri Potansiyeli: %79

Ozet Veriler

Hisse Kodu VAKBN
aciklamisti.

Cari Fiyat (TL) 8,02
Kredi ve mevduat bilyiimesi sektor ortalamasinin tizerinde. 52H En Yiiksek (TL) 15,66
Agirlikli olarak kisa vadeli ve degigken faizli TL ticari krediler 52H En Dustik (TL) 3,26
onculuginde proaktif kredi stratejisi sayesinde bankanin toplam - o
kredileri ceyreksel bazda %17,5 ve yillik bazda %62,7 artis P!yasa De§er! (v UL SAER)
gosterdi. TL kredilerin ceyreksel bazda %24,2 biyirken YP Piyasa Degeri (mn USD) 3.032
krediler sektordeki daralmaya karsin %3,7 artig gosterdi. Toplam Halka Agiklik Orani (%) 8,58
kre(_jiler_i(;derisir;jgst’icari krle(jji_l?_rin pa)ﬁjnln ’i\)'/lnczki (;teyt/rek;eléi %38 Konsensus HF (TL) 11,47
seviyesinden %55’e geriledidi goruldi. Mevduat tarafinda da .
glcli  blyUimesini devam ettiren bankanin TL mevduatlari Konsensus Tavsiye %5 A/ %60T/ %355
ceyreksel bazda %34,8 ve yilllk bazda ise %90,8 artti. YP 3A Hacim (mn USD) 105,68
mevduatlarin ise sektérdeki %6,6'llk daralmaya kiyasla %2,1 HLY HBK (2023T) 3,38

daraldigi g6zlendi. Bankanin TL kredi mevduat makasi yillik 131
baz puan artti.

Net faiz marjinda artig net kari destekledi. Son ¢eyrekte swap
maliyetleri dahil net faiz marjinda 5,5 puanlik iyilesme goruldu.
Marj iyilesmesinin yani sira TUFE'ye endeksli menkul
kiymetlerin bu ¢eyrekte hem hacminin yaklasik 137 milyar TL'ye
yukselmis olmasi hem de %85 ile degerlenmesi sonucu bu
kagitlardan elde edilen gelirlerde artis goriyoruz. TUFEX
tarafinda, 2022 yilinin tamaminda 55,9 milyar TL'lik gelir elde
edildi. Net Ucret ve komisyon gelirleri ise, kredilerdeki artis ile
ceyreklik bazda %17 oraninda artarak 10,793 milyar TL'ye
yikselirken, faaliyet giderleri ¢ceyreksel bazda %47artis gosterdi.
Bankanin gider/gelir rasyosu ise bu kapsamda 6nceki ¢eyrekteki
%19,8'den %15,7 seviyesine geriledi. Bdylece bankanin yillik
gider/gelir rasyosu tum zamanlarin en disiuk seviyesine
gerilemis oldu.

Banka 4. ceyrekte yiksek karsilik ayirdi. Vakifbank bu ¢ceyrek
9,5 milyar TL ilave serbest karsilik ayirirken bankanin toplam
serbest karsiliklari 19,0 milyar TL’ye yiikseldi. Sermaye yeterlilik
rasyosu 4. ceyrekte, bir dnceki ceyreje gbre 58 baz puan
azalarak %15,2 olarak gergeklesti. Yilin son c¢eyredinde net
karin dnceki ¢ceyrege gore artmasinin etkisiyle 6zkaynak karlihgi
(ROE) %26,1'den %34,0'a yikseldi. Aktif karlihgi (ROA) ise
onceki ceyrekteki %1,7’'den %2,2 seviyesine yikseldi.

Konsensus HBK (2023T)
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Ozet Finansallar

Ceyreksel HLY Arastirma Piyasa
VAKBN (solo, mn TL) 4C22 4C21 Yillik Deg. Deg. 3C22 Beklentisi Beklentisi*
Faiz Gelirleri 61.154 23.278 162,7% 57,2% 38.894 - -
Faiz Giderleri 26.824 14.303 87,5% 15,5% 23.224 - -
Net Faiz Geliri 34.330 8.975 282,5% 119,1% 15.670 - -
Ticari Kar/Zarar (Net) 1.889 -936 301,8% 25,3% 1.507 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 3.595 1.409 155,1% 16,7% 3.079 - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 14.363 2.541 465,2% 55,6% 9.232 - -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 8.407 1.998 320,9% 50,4% 5.592 7.166 7.551
Ozsermaye Karliligi 34,0% 15,9% 1809 bps 789 bps 26,1% - -
Aktif Karlilik 2,2% 0,9% 129 bps 52 bps 1,7% - -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 0 0 bps -1577 bps 15,77 - -

Kaynak: VAKBN, HLY Aragtirma * Research Turkey Anketi

v' 2022 yili dordiinct ceyrek gergeklesmesinin ardindan Vakiflar Bankasi ile ilgili 2023 yilina dair 23,1 milyar TL net kar ve
%21,9 olan 6zsermaye karlihgi (ROE) beklentimizi surdiriyoruz. Banka icin 2024 yilinda net karini 28,7 milyar TL ve

6zsermaye karlihgini (ROE) %23,3 olarak tahmin ediyoruz.

v’ 12 ayhk hedef fiyatimiz olan 14,37 TL’yi koruyoruz. Vakiflar Bankasi icin beklentilerimize paralel gelen finansal
sonuglarinin ardindan 12-aylik hedef fiyatimiz olan 14,37 TL'yi korurken, tavsiyemizi mevcut fiyatlamalar cergevesinde

‘TUTtan ‘AL’a yikseltiyoruz.
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Kinye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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