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4C22 Finansal Sonuclar — Sinirh Pozitif

v 4. ceyrekte beklentimizin Gzerinde net kar. Akbank’in 2022 4.

ceyrekteki solo net kari ¢ceyreksel bazda %27,7 oraninda artarak
21,801 milyar TL’ye yukselmis ve hem bizim beklentimiz olan
20,304 milyar TL'nin, hem de piyasa beklentisi olan 20,459
milyar TL’nin Uzerinde gergeklesmistir. Akbank’in 2022 yili 3.
ceyrek net kari 17,066 milyar TL seviyesindeydi. Onceki yilin
ayni déneminde 4,783 milyar TL olan net kar rakamina kiyasla
bankanin yillik bazda karini %355,8 oraninda artirdigini
gOriyoruz. Son c¢eyrek kari sonrasinda Akbank’in 2022 yili net
doénem kari toplam 60,024 milyar TL’ye yukseldi. Banka, 2021
yilinda ise toplam 12,126 milyar TL net kar agiklamigti.

Giclu kredi ve mevduat biiyiimesi devam ediyor. Onceki
ceyreklerde oldugu gibi son ceyrekte de bankanin pazar payi
kazanimlariyla birlikte kredi ve mevduat tutari biyiimeye devam
ediyor. Bankanin konsolide TL kredi biyimesi 2022 yilinda %78
oraninda gerceklesti. 2022 yilinda TL kredilerde ticari kredilerin
payl 2021 yilindaki %62 seviyesinden %64’e yulkselirken, ayni
donemde tiketici kredilerinin payl %27°'den %24’e geriledi. Ayni
donemde YP krediler ise sektérdeki sinirli talep dogrultusunda
yil basindan bu yana %9,3 oraninda daraldi. Toplam mevduati
2022’de %80 artis gosteren Akbank'in son c¢eyrekte TL
kredi/mevduat rasyosu gicli mevduat adi ve pazar dinamikleri
sayesinde yillik 35 baz puan iyilesme ile %82 seviyesinde
bulunuyor.

Kar artisgina katkilar. Ceyreklik bazda, kredi mevduat
makasindaki artigin yani sira, 2022’nin 3.ceyreginde %65 ile
degerlenen yaklagik 99 milyar TL’lik TUFE endeksli tahvilin, son
ceyrekte hem hacminin konsolide 117 milyar TL'ye ylkselmis
olmasi hem de yaklasik %85,0 orani ile degerlenmesi sonucu bu
kagitlardan elde edilen gelirlerde artis goériiyoruz. Net faiz
marjina bu geyrekte TUFE’ye endeksli menkul kiymetlerin katkisi
259 baz puan olurken, 2022 yilinin tamaminda 422 baz puan
oldu. Swap dahil net faiz gelirleri ¢ceyreklik bazda %39 oraninda
artarak 4C22’'de 28,0 milyar TL'ye yukselirken, 2022 yilinin
tamaminda 72,543 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Net
Ucret ve komisyon gelirleri de, ekonomideki ivmenin korunmasi
ve kredilerdeki artis ile ¢eyreklik %34 oraninda artmis ve 2022
yil sonunda 11,888 milyar TL'ye c¢ikmistir. Bununla birlikte
ceyreksel bazda %48 artis gosteren operasyonel giderler 2022
yilinda 20,426 milyar TL olarak gerceklesmistir. Akbank 2022
yilinda istiraklerinden ise yillik %97 artisla 3,073 milyar TL gelir
kaydetti.

Bankanin sermaye yeterlilik rasyosu ve karlilik rasyolarinda
iyilesme devam ediyor. Akbank’in sermaye yeterlilik rasyosu
4. ceyrekte %19,3'ten %20,8’e yiikseldi. Beklentilerin {izerinde
gelen yuksek karlilkla birlikte 6zkaynak karliligi (ROE) %62,3 ve
aktif karliigr (ROA) da %6,2 diizeyinde gergeklesti.
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Ozet Finansallar

Ceyreksel HLY Arastirma Piyasa
Yillik Deg. Deg. Beklentisi Beklentisi*

Faiz Gelirleri 44.935 15.418 191,4% 23,8% 36.296 - -
Faiz Giderleri 16.673 7.710 116,2% 11,2% 14.997 - -
Net Faiz Geliri 28.261 7.708 266,6% 32,7% 21.299 - -
Ticari Kar/Zarar (Net) 3.669 7.725 -52,5% 14,4% 3.207 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 3.508 1.490 135,4% 29,2% 2.716 - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 28.647 6.527 338,9% 27,4% 22.484 - -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 21.801 4.783 355,8% 27,7% 17.066 20.304 20.459
Ozsermaye Karliligh 62,3% 26,2% 3616 bps 269 bps 59,6% - -
Aktif Karlilik 8,4% 3,0% 536 bps 130 bps 7,1% - -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 24,6 22,17 243 bps 106 bps 23,54 - -

Kaynak: AKBNK, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi

v' Bankanin 2022 yili beklentilerinin gergeklesme seviyesi. Bankanin daha 6nce %50 seviyesinde olan TL kredilerdeki
biyime beklentisi 2022 yilinda beklentilerin Gizerinde %78 olarak gerceklesti. Swap adj. net faiz marjini %7 olarak tahmin
eden Akbank’in 2022 yili net faiz marji %8,2 olurken, %4’Un altinda 6ngérdugu takipteki krediler orani %2,8 olarak
gergeklesti. %65 olarak tanmin edilen net ticret ve komisyon gelirlerindeki artis beklentilerin (izerinde %96 ve ortalama TUFE
orani kadar artis beklenen operasyonel maliyetler ise %106 diizeyinde gerceklesti.

v’ 2022 yili dordinci geyrek gergeklesmesinin ardindan Akbank ile ilgili 57,6 milyar TL net kar ve %32,7 olan dzsermaye
karliligi (ROE) beklentilerimizi koruyoruz. Banka igin 2024 yili i¢in ise net kari 50,0 milyar TL ve 6zsermaye karliligini (ROE)

%22,0 olarak tahmin ediyoruz.

v' 12 aylik hedef fiyatimiz 23,94 TL’yi koruyoruz. Akbank icin beklentilerimize paralel gelen finansal sonuglarinin ardindan

12-aylik hedef fiyatimiz olan 23,94 TL ve ‘AL’ olan tavsiyemizi surduriyoruz.
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Kinye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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