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23,73 TL

36,74 TL

v Beklentilerin Gzerinde net kar. Garanti Bankasr’'nin 2022 4.
ceyrekteki solo net kari ¢eyreksel bazda %13,7, yillik bazda
%390 oraninda artarak 19,902 milyar TL'ye yukseldi. Net kar
bizim beklentimiz olan 18,437 milyar TL ve piyasa ortalama
beklentisi olan 19,060 milyar TL’nin Uzerinde gergeklesti. Garanti
Bankasrnin 2022 yili 3. ceyrek net kar 17,511 milyar TL
seviyesindeydi. Geg¢en yilin ayni déneminde 6,060 milyar TL
olan net kar rakamina kiyasla bankanin yillik bazda karinin 4,9
kat oraninda arttigini goriyoruz. Dordincl c¢eyrek kari
sonrasinda Garanti Bankasi'nin 2022 yili net donem kari toplam

Getiri Potansiyeli: %55

Ozet Veriler

58,509 milyar TL'ye yilkseldi. Banka, 2021 yilinda ise 13,073 Hisse Kodu GARAN
milyar TL net kar agiklamisti. Cari Fiyat (TL) 23,73
52H En Yiksek (TL) 31,78
v' Gugcli kredi ve mevduat buylimesi devam ediyor. Garanti 52H En Diisiik (TL) 10,69
Bankas’’'nin kredi ve mevduat tutari blyimeye devam etti. : o
Bankanin TL kredi biylimesi 2022 yilinda bir dnceki yila kiyasla ﬁ:yzzz BZQZ: Ezz Sé)D) ggi;§
%80 oraninda artigla 494,466 milyar TL seviyesine yukselirken y 9 o )
ayni dénemde mevduatlar yillik bazda %137 artisla 427,313 Halka Aciklik Orani (%) 13,96
milyar TL seviyesine yiikseldi. 2022 yilinda 1,3 trilyon TL'ye Konsensus HF (TL) 34,27
ulasan Garanti Bankasr’'nin toplam aktifleri icerisinde ise %67 ile Konsensus Tavsiye %55 A/ %41 T /%4 S
canli krediler en yuiksek payi olustururken, menkul kiymetlerin 3A Hacim (mn USD) 95,08
toplam aktiflere orani %12 oldu. Slregelen rasyonel HLY HBK (2023T) 13,93
fiyatlandirma odagi ile bireysel destek ve KOBI kredilerinde Konsensus HBK (2023T) 7,38

pazar payl kazanimlarini surdiren Garanti Bankasi’'nin TL
kredilerdeki pazar payr 2022 yili 3. geyregindeki %19,4’ten son
ceyrekte %19,7’'ye vyiikseldi. Bankanin kredi kartlari hari¢
bireysel kredilerdeki pazar payl ise 3. ceyrekteki %?20,3
seviyesinden %19,9 seviyesine geriledi.

Net faiz marjinda artig net kari destekledi. Son ¢eyrekte swap
maliyetleri dahil net faiz marjinda 134 baz puanlik iyilesme
gOruldu. Bankanin son c¢eyrekte %13,1’e yikselen swap maliyeti
dahil net faiz marjinin %5,7’si cekirdek marj, %7,4'0 ise TUFEX
etkisinden kaynaklaniyor. Marj iyilesmesinin yani sira TUFE'ye
endeksli menkul kiymetlerin bu c¢eyrekte hem hacminin
konsolide 82 milyar TL'ye yilkselmis olmasi hem de %85 ile
degerlenmesi sonucu bu kagitlardan elde edilen gelirlerde artis
goriyoruz. TUFEX tarafinda, son ceyrekte 15,346 milyar TL'lik
gelir elde edildi. Net Ucret ve komisyon gelirleri ise, ekonomideki
ivmenin korunmasi ve kredilerdeki artis ile ¢ceyreklik bazda %25
oraninda artarak 6,138 milyar TL'ye yikselirken, net swap
maliyetleri ve kur hedge’i hari¢ ticari kar ceyreksel bazda %7
disus gosterdi.

Bankanin sermaye yeterlilik rasyosu ve karlilik rasyolarinda
iyilesme. Garanti Bankasi'nin, BDDK gecici diizenlemeleri harig,
sermaye yeterlilik rasyosu 2022 yilinin son geyreginde, %16,2
seviyesinden %16,8'e yikseldi. Yilin son g¢eyreginde kimiile
o6zkaynak karliligi (ROE) %51,0 ve aktif karlihgi (ROA) da %5,4
diizeyinde gergeklesti.
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Ozet Finansallar

Ceyreksel HLY Arastirma Piyasa
GARAN (solo, mn TL) Yillik Deg. Deg. 3C22 Beklentisi Beklentisi*
Faiz Gelirleri 42.702 17.918 138,3% 14,1% 37.435 - -
Faiz Giderleri 13.904 6.431 116,2% 18,2% 11.764 - -
Net Faiz Geliri 28.798 11.487 150,7% 12,2% 25671 - -
Ticari Kar/Zarar (Net) 1.739 7.443 -76,6% 5,5% 1.649 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 5.567 2.440 128,1% 22,7% 4.536 - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 25.959 5.699 355,5% 12,7% 23.037 - -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 19.902 4.060 390,2% 13,7% 17.511 18.437 19.060
Ozsermaye Karliligi 56,1% 21,7% 3438 bps -158 bps 57,6% - -
Aktif Karlilik 7.1% 2,4% 465 bps 34 bps 6,8% - -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 20,60 18,48 212 bps 67 bps 19,93 - -

Kaynak: GARAN, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi

v

Bankanin 2022 yili beklentilerinin gerceklesme seviyesi. 2022 yilina dair beklentilerinde TL kredi buyimesini yillik
%50’nin Uzerinde dngdren Garanti Bankasi’'nin TL kredi biyumesi 2022 yilinda devam eden i¢ talep ve reel negatif kredi faiz
ortaminin desteginde beklentilerin Gizerinde %80 olarak gergeklesti. Kur etkisi hari¢ net kredi risk maliyeti, Sinirli Takipteki
Krediler girisine ragmen ihtiyatli yaklagimini koruyan bankanin beklentisi dogrultusunda 2022 yilinda 130 baz puan olarak
gercgeklesti.

2022 yil son ceyrek gerceklesmesinin ardindan Garanti Bankasi ile ilgili beklentilerimizi guincelliyoruz. Buna gére 2023 yili
net kar tahminimizi 52,1 milyar TL'den 56,3 milyar TL'ye ve o6zsermaye karlihgi (ROE) beklentimizi %33,0 olarak
glncelliyoruz. Garanti Bankasi icin 2024 yili kar tahminimiz ise 55,4 milyar TL seviyesinde bulunurken, 6zsermaye karlilig
(ROE)'yi %26,2 olarak hesapliyoruz.

12 aylik hedef fiyatimizi 34,52 TL’den 36,74 TL’ye yiikseltiyoruz. Garanti Bankasi hedef hisse fiyatini, tahminlerimizde
yaptigimiz yukari yodnliu revizyonlara bagh olarak 34,52 TL'den 36,74 TL'ye yikseltiyoruz. Mevcut piyasa fiyatlamasi
dogrultusunda da, Garanti Bankasi i¢in daha 6nceki “TUT” dnerimizi “AL” olarak giincelliyoruz.
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Kinye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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